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PROLOGO.

Es de tanto interes para los pueblos la consolidacion de
erédito publico, que ante la idea de sus resultados hemos
visto y estamos viendo hacer los mas grandes sacrificios
para sostenerlo en unas naciones y para elevarlo en otras,
desde que triunfante el principio de la revolucion, y sus-
tituyendo la paz & la guerra, fuélas permitido introducir
¢l orden administrativo y dirigir sus miras 4 poner en re-
lacion los intereses de sus administrados con los de sus
acrecdores.

En medio de todo, diferentes veces, como haremos
conocer en esta publicacion, Estados que se han anlici-
pado al nuestro para plantear reformas econémico-admi-
nistrativas, han trazado el camino que es indispensable
seguir en las circunslancias criticas y de apuro que van
siempre en pos de las guerras y de las revoluciones, o
bien en situaciones especiales que inducen & obrar en un
sentido de no rigorosa justicia. Obraban entonces por la
fey de la necesidad: en el limite de lo posible: bajo el
punto de vista practico y efectivo.
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En Espana, ante la idea de robustecer su crédito pu-
blico, se han hecho sacrificios en determinadas épocas de
este siglo; pero las guerras nacionales que hubo de sos-
tener, y especialmente la de 1808 & 1814, para defender
su independencia, habian ya debilitado sus fuerzas; y
abrumada desde entonces por efecto de las alternativas de
su sistema politico: con dos guerras eciviles, en tanto que
la Europa se entregaba i reparar los quebrantos sufridos
en la guerra general, que reconocio por causa la revolu-
cion francesa del pasado siglo; sus sacrificios, sus deseos
han sido estériles hasta ahora en fuerza de tantos infor-
tunios, los cuales no dudamos serin justa y debidamente
apreciados, sino por todos, por la mayor parte de sus
acreedores.

A las causas generales, pues, acabadas de indicar tan
superficialmente y que es nuestro objeto esplanar, para
justificarlas, en la publicacion que ofrecemos, es debido
el que la nacion espafola no haya podido cumplir los em-
penos contraidos para con sus acreedores. A ellas se de-
be tambien la enorme masa de la denda publica, que re-
presentada en diferentes clases agovia al erédito publico
espaiiol. Y tal estado de cosas ha ereado, en fin, una si-
tuacion eritica y tan embarazosa , que ya no era posible
aplazar sin agravarse acaso el mal hasta el punto de ha-
cerse casi del todo irremediable. El arreglo general y de-
finitivo de la deuda era, pues, urgente y de absoluta ne-
cesidad.

Resolver la gran cuestion de crédito piblico y resol-
verla a satisfaccion general, es cosa facil de conseguir
cuando los gobiernos tienen medios de qué disponer para
pagar por completo bajo el punto de vista legal 6 de es”
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tricta justicia; pero cuando los males de una nacion han
llegado 4 su colmo, y sin embargo desea y quiere salir de
tal estado y hace lo posible en favor de sus acreedores
para mejorar la condicion de la renta publica y robuste-
cer por este medio el abatido crédito, las dificultades to-
man proporeiones colosales, y un genio privilegiado sola-
mente puede darlas facil solucion.

El gobierno espanol, encontrandose en esta situacion
tan critica, ha ofrecido un ejemplo digno de estudio en el
proyecto de arreglo definitivo de la deuda, por el resulta-
do que en si ofrece la combinacion de un plan, que en su
resolucion tantas y tan graves complicaciones encerraba.

El gran pensamiento del gobierno ha sido fijar la cues-
tion y resolverla en el limite de lo posible. Desde este mo-
mento, y encontrando que lo posible era ofrecer & los
acreedores ochenta millones de reales, ademas de la can-
tidad senalada para la deuda que esta en posesion de co-
brar sus intereses en efectivo: que esto lo podia hacer sin
perjuicio de las atenciones del servicio, y sin perjuicio
tambien de consignar @ la amortizacion el sobrante del
presupuesto; nosotros creemos que ha hecho un gran ser-
vicio al pais y & los acreedores. Al pais, porque despeja-
da la cuestion financiera que tanto preocupaba en el inte-
rior y en el esterior, podra aspirar con fundamento & ver
restablecido prontamente el crédito, del cual tantas ven-
tajas puede prometerse, una vez que se haga conocer la
perfecta regularidad de la Hacienda y la situacion desem-
barazada del Tesoro. A los acreedores, porque respetan-
do el valor efectivo que representan sus capitales en el
mercado, necesariamente ha de mejorar la condicion de
los capitales nominales, puesto que reconoce una renta de
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mas de 8% por 100 & los capitales efectivos. ;Quién duda
que fuera mejor darles mas y cumplir por completo con
todas las obligaciones del Estado!

La confianiza de haber obrado el gobierno dentro del
circulo en que la situacion del Tesoro le permitiera des-
envolver su plan, solamente puede apreciarse en la publi-
cidad de su pensamiento, publicidad de que no se conoce
cjemplo en la historia financiera. El gobierno ha obrado,
pues, con cuanta franqueza, con cuanta lealtad pudiera
reclamarse, aun por los mas exigentes. Ofrece su plan al
juicio de los acreedores; lo somete al exdmen publico,
porque sin duda quiere ilustrarse mas y ver si se le ofrece
alguna razon atendible que conduzea & la perfeccion de
su obra. Por nuestra parte la aprobamos en el fondo 0
puntos culminantes: nos proponemos, sin embargo, exa-
minarla detenidamente, al paso que lo haremos tambien
de las objeciones que se han presentado y de los pro-
yectos contrapuestos al del gobierno. La cuestion lo
exige. No de otra manera puede juzgarse sobre las cau-
sas que hacian necesario el arreglo de la deuda: no de
otra manera se conocen perfectamente sus vicisitudes, el
origen de la decadencia del crédito y las causas mas in-
fluyentes para llegar al estado en que se encuentra; y no
de otra manera, en fin, pueden conocerse los esfuerzos
hechos para atender 4 los acreedores, ni formarse cabal
juicio sobre otros diversos puntos, los cuales, una vez
examinados con fria razon, llevan €l convencimiento, aun
al hombre menos reflexivo, de que la cuestion debe pre-
cisamente resolverse dentro del limite de lo posible, hajo
el punto de vista que lo presenta el gobierno.

Para cumplir nuestro objeto examinaremos la cuestion
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[imanciera ¢n sus relaciones con el estado del pais y situa-
cion del Tesoro, por épocas y capitulos, & saber:

Desde el origen de nuestra primitiva deuda hasta Iu
muerte de Carlos Il ocurrida en el ano de 1700.

Desde 1701, advenimiento al trono de Felipe V, hasta
la muerte de Fernando VI en 1759,

Reinado de Carlos IIL

Reinado de Carlos IV hasta su abdicacion en 1808.

Guerra de la independencia: primeras Cértes genc-
rales.

Desde 1814 a 1820.

Desde 1820 a 1825, segunda época constitucional.

Desde 1825 a 1855.

Desde el advenimiento al trono de Isabel II, Regencia
de Maria Cristina de Borbon, su augusta madre, hasta su
renuncia en octubre de 1840.

Desde octubre de 1840 hasta julio de 1843: Regencia
provisional : Regencia unica del duque de la Yictoria,

Gobierno provisional en 1845. :

Desde fin de 1845, mayoria de la Reina, hasta 1849.

Situacion econdmica en 1850.

Resimen de lo precedente y necesidad del arreglo de
la deuda.

Pensamiento del gobierno.

Conveniencia y necesidad de mantener en su actua
estado la renta del 5 por 100.

Posibilidad y medios para proponer la conversion de
la deuda.

Tipos que deben servir para la conversion,

Exédmen de lo que han hecho, respecto de su deuda pui-
hlica, los Estados-Unidos, Francia ¢ Inglaterra.
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Examen de las principales objeciones hechas al pensa-
miento del gobierno, de los votos particulares presenta-
dos y de los planes que se han hecho conocer en otra for-
ma desde la publicacion del proyecto.

Restimen y consideraciones generales.

Si este pequeno trabajo, pues, producto mas bien de
celo que de ilustracion, pudiera tener alguna influencia en
el esclarecimiento de lan grave asunto y mereciese una
favorable acogida, dariamos por bien empleado el tiempo
fque en ¢l hemos invertido y seria la mas grata recompen-
sa que pudieran obtener nuestros nobles y desinteresados
deseos.



CAPITULO L.

DESDE EL ORIGEN DE NUESTRA PRIMITIVA DEUDA HASTA LA MUERTE
DE CARLOS II, OCURRIDA EN EL ANo pE 1700.

DATA de muy antiguo , pues se remonta nada menos que al
siglo XIII, bajo el reinado de Alonso XI, la época en que los
monarcas espaioles se vieron obligados @ tomar cantidades
a préstamo por ser insuficientes las rentas de la Corona para
atender 4 los gastos estraordinarios de la guerra , causa la
mas poderosa en todos los tiempos para arrebatar a la agri-
cultura , al comercio y 4 la industria los caudales que estas
potencias , tan influyentes en ¢l bienestar de los pueblos,
necesitaban para su desarrollo.

Con efecto, Alonso XI,sin recursos paracontinuar elsitio
de Algeciras y esperando se realizaran los servicios que el
Reino le habia ofrecido, tomé dinero a préstamo sobre esta
garantia.

Don Juan I de Castilla recurrio a los préstamos en (res
distintas ocasiones, desde 1445 a 1488, y obtivolos, no solo
en dinero, sino tambien en frutos recibidos de la Santa Igle-
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sia de Seyilla , los cuales la reintegré sobre lercias reales se-
cun se lo habia ofrecido.

Tambien los reyes catolicos Dona Isabel 1 de Casti-
lla y Fernando V de Aragon, empefiados en la interesante
conquista de Granada , recurrieron @ los empréstitos de los
particulares; levantaron luego uno de 100 millones de mara-
vedis, y despues la reina empeno sus alhajas en Valencia y
Barcelona ademas de una parte de sus rentas. De este reina-
do , segun Pulgar, traen su origen los juros, que no eran
otra cosa sino el empeio de las rentas de la Corona para que
los prestamistas las hoviesen por juro de heredad.

Al otorgar su testamento la reina previno que sus su-
cesores non consintiesen dar los maravedises de juro , ni al-
yuno de vllos perpétuo: é que teniendo lugar los quitasen é re-
dujesen.

Y el rey en su iltima disposicion en 1516, mando: «Que
las deudas de sus predecesores Se pagasen con la corona rica,
su capilla , sus joyas y bajilla , sw recamara , los bienes y di-
neros que le pertenecian en Castilla, Mayorga , Paredes, Al-
ba de Tormes, 100,000 doblas de juro de heredad, y 10,000
florines de oro en las behetrias de Castilla.

Desde entonces todos los reyes de la casa de Austria,
ademas de los empréstitos y asientos que contrajeron con
los genoveses y que tan desagradables recuerdos dejaron en
la Hacienda de Espafia, encontraron un gran recurso en los
juros , muy buscados por los negociantes en los primeros
tiempos; pero reproduciéndose las operaciones por el desni-
vel de los gastos con los ingresos, efecto de muchas guerras,
de una abandonada administracion y del escesivo interés de
los préstamos, esperimentaron frecuentes vicisitudes, llegan-
do 4 resentirse de una manera estraordinaria en el siguien-
te siglo.

Grandes gastos ocasionaron ya al emperador Garlos V de
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Alemania , I de este nombre en los 'rvyes de Espana , las
zuerras (que emprendiera , y tanto euidado le ofrecian, que
en una clausula de su testamento manifesto el gran deseo que
habia tenido de pagar lus dewdas de la corona luego que Dios le
hibrara de las necesidades que le habian rodeado; y como no lo
hoviese logrado encomendo d sus herederos , que por tliempo
[uesen y d sus tulores, que por todas las vias y FORMAS que ha—
llaran 3 PUDIERAN luvieran manera de las QuiTar lo mas pron—
to que ser pudiere.» Las guerras, pues, que eran la necesidad
de aquella época, erearon deudas , cuyo legado viene hasta
nuestros dias.

Tambien Felipe II abrio empréstitos para sostener sus
ejércitos en las guerras de Flandes, y obtuvo por este medio
tan grandes sumas del estado eclesiastico y del comercio de
Espaia, que fueron bastantes para mantenerlos, si bien el
espiritu guerrero y de conquista destruyera las fuentes de
produccion, cuyas consecuencias no se alcanzaban cierta-
mente a los hatalladores.

El estado de la Hacienda , @ principios del siglo siguien-
te , no era lisongero: guerras de una parte y arrendamientos
generales con impuestos onerosos de otra, eran causas dife-
rentes, pero que conspiraban 4 un mismo fin. Asi fue que en
1625 hubo ya necesidad de rebajar el interés de los juros a
5 por 100, esperimentando desde entonces muchas vicisi-
ludes, yva por el aumento de contribuciones sobre los mis-
mos, ya porque algunos fueron declarados nulos, por repu-
iarse usurarios, ya por haberlos dividido en muchas clases
que fue el golpe mas terrible que recibieron. Por esta ltima
medida, los juros provenientes del valor de alguna finca in-
corporada @ la Corona: los de las fundaciones eclesidsticas
hechas por los reyes: los que pertenecian 4 los santos luga-
res de Jerusalen y al llamado Santo Oficio de la Inquisicion
poreonfiscaciones a los reos: los de la concordia del elero por
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la colectacion del subsidio y escusado; y los de la compaiia
de Jesus , quedaron intactos, y sus poseedores en el integro
rédito de 20,000 al millar. Los juros de encomiendas goza-
ban de igual favor, si ellos procedian de alhajas incorporadas
a la Corona; pero no, si de compras 6 agregaciones hechas
por los comendadores: los juros destinados a las festividades
del Santisimo, 4 hospitales , redencion de cautivos, conven-
tos de monjasy capellanias eran privilegiados, si habian sido
adquiridos antes de 1640; mas si la adquisicion era posterior
(uedaban al 10,000 al millar. En el mismo caso estaban los
de las rentas modernas.

Los demas juros llamados seculares quedaron sujetos i
los descuentos siguientes : los situados sobre las rentas an-
liguas de 5 por 100 , a la mitad de lo liquido: los situados
sobre las modernas al 85 por 100 , cuyos tipos debian servir
para el prorateo de la consignacion que se hizo; de modo,
que los réditos de juros sobre rentas antignas quedaron re-
ducidos 4 tres cuartos por ciento anualy los situados sobre
las nuevas & un cuarto por ciento con poca diferencia.

No fueron mejores, para los juristas seculares por dere-
cho de heredad, los ltimos afios del siglo XVII: los réditos
que importaban anualmente 64.155,755 rs. por un capital
de 1,260.521.,565 rs. llegaron en su mayer parte 4 no pagar-
se, descendiendo tanto el capital de estos que se negoeia-
ron con un 9% por 100 de pérdida. El agio estaba entonces
desarrollado en gran escala. La administracion econémica
era desastrosa. Cierto que las enagenaciones de oficios pu-
blicos, venta de alcabalas y tercias, la habian ido imposibi-
litando mas y mas absorviendo casi todas las rentas. Cierto
que arrastraba ya las consecuencias de las guerras sostenidas
en el siglo anterior desde los advenimientos al trono de Es-
pana de Carlos I, luego tambien Vala vez y emperador de
Alemania, y de Franciseo I al s6lio de Francia , amhos am-
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bicios y siempre rivales. Cierto que las guerras contra los
reformistas de Alemania para venir & reconocer en 1552 la
liberlad religiosa , despues de tantos afios de encarnizada
lucha y de estraordinarios gastos; las sostenidas para conser”
var las provincias de los Paises Bajos; v otros tantos acon-
tecimientos que tuvieron lugar por las continuas ¢ incesan-
tes querellas de aquellos tiempos, habian abierto grandes he-
ridas en el corazon de la madre patria, sin que fuese ficil ci-
catrizarlas & la descuidada y débil administracion que dejo
perder al Portugal , ni tampoco prometerse su curacion de
la que le sustituyo bajo el reinado del iiltimo monarea de la
casa de Austria, Carlos 11 el Hechizado.



CAPITULO 1L

pESDE 1701, ADVENIMIENTO AL TRONO DE FELIPE V. HASTA LA
MUERTE DE FERNANDO VI EN 1759.

LA situacion de la Hacienda de Espana al subir al trono Fe-
lipe V en 1701 era, como hemos espuesto en el precedente
capitulo, la mas angustiosa y abandonada. Rodeado, pues,
de las dificultades consiguientes 4 tal estado , vidse luega
acometido el joven y esforzado monarca, 4 quien ausiliaba
la Francia, por las fuerzas del imperio, de la Holanda ¢ In-
glaterra, coligadas para defender los presuntos derechos del
archiduque Céarlos & la corona de Espana. Una lucha ter-
rible y prolongada de doce anos, que habia introducido Ia
division en algunos puntos de la Peninsula, no permitia
ofra cosa durante este periodo mas que consagrar todos los
desvelos al principal, al tinico objeto, al triunfo y termina-
cion de la guerra. Esta idea dominante desde el principio de
la lucha, sostenida con empeiio durante todo el tiempo de
ella, ofrecio algunos recursos que, destinados principal-
mente a4 las atenciones de la guerra, sirvieron para soste-
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nerse, ganar tiempo, esperar aconlecimientos y triunfar al
fin de tan fuertes y poderosos enemigos.

Terminada la paz por el tratado de Utrech , vidse de
nuevo abrumado el Tesoro con ias espediciones sobre Mallor-
ca, Cerdefia, Sicilia, campafia de Navarra y espedicion &
Escocia.

No se habia atendido ni podia alenderse ante tan urgen-
tes necesidades al pago de los réditos de juros, de cuyos
capitales no todo se reconocié por entonces, rebajindose
tambien el interés del 5 al 5 por 100; pero i fin de conso-
lar de algun modo 4 los acreedores, se mandé igualmente
en 1727, que el importe de la rebaja del 2 por 100 hecha en
los réditos, se considerara como fondo para dar cabida 4 los
juros que correspondiese y para la amortizacion posible del
capital, subrogéndose la Hacienda en los derechos y accio-
nes de los juristas, percibiendo los intereses del capital
amortizado que se debia agregar & dicho fondo hasta conse-
guir la estincion complefa de los juros, lo cual no era otra
cosa sino el principio de amortizacion bajo el sistema de in-
terés compuesto de nuestros dias, que propuesto muchos
aiios despues al ministro Pittlo esploté con tan buen éxito en
Inglaterra, como haremos conocer, y & cuyo sistema fue en
gran parte debida la considerable emision de papel que ofre-
ci6 tantos recursos 4 este pais, para pagar los inmensos
gastos que le ocurrieron por la sublevacion de las colonias, v
por tantas coaliciones como promovié desde la revolucion
francesa del pasado siglo, hasta firmarse la paz general en
Paris en 1815.

Cuatro anos duré solamente el sistema de amortizacion
de los juros; suspendidse al quinto por obligar 4 ello las
circunstancias del Erario, cortindose del todo la operacion
en 1737 por haberse aplicado el fondo destinado 4 redimir
0 amortizarlos, a otras obligaciones del Estado.

9
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En el mismo afio de 1757 se mando separar veinte v dos
millones de reales del caudal de los juristas que se llama-
ban morosos, para pagar @ otros interesados en los juros de
rentas generales y salinas que estaban en descubierto por
haberse administrado estas rentas de cuenta de la real Ha-
cienda y aplicidose su rendimiento a las obligaciones del
Estado.

Sin embargo de laiiltima resolueion sobre los réditos
de juros, en enero de 1741 se declar6, que el eaudal de ju-
ristas morosos ascendia 4 16.383,780 rs. vn., cuya suma
se distribuy6 entre la tesoreria general v atenciones ordi-
narias.

Ultimamente, hechas todas las rebajas, de que hemos ha-
blado, en los juros, aun resulté obligado el Erario & pagar
anualmente , a saber:

Metdlico, 18, VD.evvveirnnennno. 17.387.520 17
Trigo, fanegas.....ccniiiain 3,851
Gebadal, Adili. ikt 8,442
ACEHR., AXTODE e ciramatesuidas 200
N0 Al ik s e bon 200
Corderos, cabezas........c..... 1 5tk
GaTmeros A il 5,000
OVejan; ey ot 1,712

El estado de agitacion en que se hallaba la Europa: las
guerras de que hemos hecho mencion; pero sebre todo las
sostenidas con Inglaterra y Francia, en tiempo de la regeneia
del duque de Orleans, desde 1718 & 1720 ; la que de nuevo
se sostuvo en 1726 con Inglaterra, despues de haber sido lla-
mado de nuevo Felipe V @ ocupar el trono que habia renun-
ciado en favor del principe Luis en 1724; la espedicion de
Italia que lc valio el trono de Napoles para su hijo Cirlos , y
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la guerra que otra vez declaro Inglaterra a Espaiia en 1759,
y durante la cual murié aquel monarea, hacen conocer los
grandes obstaculos con que debié luchar, demuestran bien
su temple de alma y ponen en evidencia las causas a que
foeron debidas las deudas de 1,098.000.000 reales que se
contrajeron durante su reinado.

Fernanoo VI,

Ano y medio despues que Fernando VI subiera al trono
en 1746, puso fin a la guerra con los ingleses, y la paz que
en el resto de su reinado disfruté la nacion permitiole aco-
meter bajo un sistema bien entendido de economias, empre-
sas de consideracion, haciendo palpables las consecuencias
de su escelente modo de administrar. Fijé mucho su atencion
en fomentar la marina que puso en buen estado: cubrio to-
das las obligaciones: pago 78.400.000 rs. vn. d los acreedores
del anterior reinado: regularizo el servieio publico: dié prin-
cipio 4 las obras de inferés general; y dejé 4 su muerte una
existencia en efectivo de 500.000,000 de rs. en las cajas del
Tesoro; si bien una buena parte procedisse de los caudales de
América que por los peligros delas guerras maritimas no ha-
bia podido recibir su augusto padre. La nacion descansaba,
por fin, despues de un periodo tan largo de constantes guer-
ras y revueltas y la benéfica influencia de la paz, que pudo
conservarse con una perjfecla neutralidad, se dejo conocer en
este periode; v como sino fuesen bastantes todos estos actos
para dejar buenos recuerdos, he aqui dos clausulas del testa-
mento de Fernando VI, otorgado en 10 de diciembre de
1758, que revelan mas y mas el fondode este monarca. «dun-
que he procurado , decia, que se pagasen todas las deudas con-
traidas en el tiempo de mi reinado y que no se hiciese perjuicio

alguno de que yo pudiese ser responsable , mando que si se des-
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enbriere alguna dewda mia 6 perjuicio de lercero, se pagueéin-
demnice in conlinenti , sobre lo que hago el mas estrecho encar-
g0 mis testamenlarios.—Asimismo prevengo @ mi muy ama-
do hermano que continiie el cuidado que he tenido en ir salisfo—
ciendo lus deudas denuestro padve y seior ; sin olvidar las de
los reyes predecesores , SEGUN LO PERMITIEREN LAS URGENCIAS

PE LA CORONA.



CAPITULO L.

REINADO DE CARLOS TII.

HABIAN trascurrido tres ailos del reinado de Carlos III sin al-
terarse el inestimable beneficio de la paz, permitiéndole no
solo cubrir las atenciones corrientes y dedicar algunas can-
tidades al pago de las deudas contrahidas por su augusto
padre, sino tambien obtener un sobrante de 60 a 75 millones
anuales en las renfas, con lo cual y las economias que encon-
trara del anterior reinado emprendio obras de publica utili-
dad, cuando la Inglaterra, recelosa siempre de la prepon-
derancia de la casa de Borbon en el equilibrio europeo, de-
claré la guerra 4 Espaiia por consecuencia del tratado que
conocido por el Pacto de Familia habiase celebrado entre los
gabinetes de Madrid y Paris en1761, en circunstancias de ha-
Hlarse en hostilidad abierta Francia ¢ Inglaterra.”

Un afio solamente duré aquella guerra ; pero ella atrajo
considerables perjuicios , porque los ingleses antes de decla-
rarla habian dirigido ya sus miras héeia la Isla de Cuba, que
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tomaron al fin, asi como tambien despues se posesionaron de
la capital de las islas Filipinas , impidiendo de aquel modo
recibiésemos dinero de las Américas y apoderandose & la vez
de un galeon que desde Acapulco conducia sesenta millo-
nes de reales. 2

Firmada la paz, de nuevo volvieron las islas a la corona
de Espaiia y esta 4 su vez entrego 4 la de Portugal, cuya na-
cion habia tomado parte en favor de los ingleses , las plazas
que habia ocupado, cediendo & la Inglaterra las posesiones
de la Florida.

Este monarea , justamente llamado el benélico , el pro-
tector, el padre de los pueblos, dirigié su vista a la marina,
la aumenté y consiguio ponerla en el estado mas brillante
que se ha conocido; estaba penetrado de cuan importante
era para sostener y favorecer el comercio con las colonias y
nada perdond hasta conseguir su intento. Los caminos y foda
clase de obras publicas se emprendieron y ejecutaron en
aquel reinado, en el cual una sabia administracion permi-
tia hacer todo esto y continuar atendiendo al pago de las
deundas contraidas por Felipe V, & cuya cuenta se entrega-
ron en efeetivo 520.000,000 rs.

Situacion halagiiena era esta para la Espafia; pero se ha-
bia alterado la politica de rigurosa neutralidad que tan esce-
lentes resultados habia ofrecido, y una segunda guerra vino
a crear prontamente graves males que se dejaron sentir en
la Hacienda piblica.

Habia reconocido la Francia en febrero de 1778 la in-
dependencia de los estados de la Union sublevados contra
Inglaterra, la cual, sostenia con ellos una lucha terrible y
encarnizada. Semejante acto vino a poner término al es-
tado de desconfianza que existia de parte del gabinete de
Londres por el ausilio que suponia prestaba el de Versalles
a la insurreccion de sus colonias, y la guerra entre estas
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dos naciones fue declarada en 15 de marzo de aquel aio.
Entonces la corte de Luis XVI, poniendo en juego todos los
recursos de su politica , comprometio al gabinete de Madrid,
invocando para ello, entre otras cosas, el pacto de familia.
ks eierto que la conducta que poco tiempo antes habian ob-
servado los ingleses con algunos bucques espafioles y en di-
versos puntos de nuestras colonias, sirvieron tambien de mo-
Llivo para decidir al gobierno espanol en julio de dicho afin
a tomar parte en favor de la Francia en la guerra que le ha-
hia deelarado la Inglaterra.

Los gastos de la lucha, y el apresAmiento de ricos con-
voyes que venian de las Antillas, introdujeron pronto el des-
nivel en las rentas. Ya en el mismo aiip hubo necesidad de
recurrir & los particulares y a los prelados y cabildos. Facili-
taron los primeros 18.000,000 rs. v 15.000,000 rs. los segun-
dos. No era bastante esto y se mandé que todds los depésitos
y fianzas de empleados pasasen al Tesoro, que tomaria estos
caudales & censo redimible de 5 por 100. Sin embargo de to-
do, en agosto de 1780, hubo necesidad de recurrir 4 la crea-
cion de papel para sostener aquellos gastos.

La primera emision que se hizo fue de 148.500,000
reales al rédito de 4 por 100, estinguibles en el término de
veinte ailosy @ condicion de admilirse como melalico en las
lesorerias y cajas reales.

Dos emisiones mas de vales tuvieron lugar en 1781 ; la
“primera por un capital de 79.501,500 rs. al mismo rédito;
pero sin la condicion de admitirse como metilico en las teso-
rerias; y la segunda , en 1782 por un capital de 221.90%,000
reales, tambien 4 interes de 4 por 100. :

Terminada la paz en 1785 cesé la ercacion de papel.

Hahia descendido el curso de los vales por consecuen-
ciade la guerra de 18 a 25 por 100, y con ¢l deseo de ele-
var el erédito, de proteger al comercio , facilitar fondos pa-
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ra la construccion de obras publicas y otros objetos, se cred
en el mismo aiio de la paz el banco nacional de San Carlos,
con un capital de 300 millones de rs., reducido fnego & 240
por devolucion de efectivo & los accionistas que quisieron
cancelar sus titulos. Hubiera sido ciertamente el banco un
elemento de prosperidad sin la condicion que se le impusie-
ra de tomar i la par los vales reales circulantes, lo cual era
tanto como converlirlo en una oficina de amortizacion y emi-
sion de vales, sujeta & quedarse sin dinero 4 la menor des-
confianza del piblico , puesto que podia cambiar su papel
por metilico. Esta causa no tardé en sobrevenir, y unida a
los anticipos de suministros y otros adelantos hechos al go-
bierno en el siguiente reinado, envolvié al Banco, quedan-
do por consiguiente desatendidos los objetos preferentes, &
los cuales debia consagrarse este establecimiento.

Tambien bajo este reinado se efectuaron en 1785 y 1787
las primeras operaciones de crédito con aplicacion & obras
publicas. Las del real canal de Tauste y acequiaimperial de
Aragon merecieron la preferencia, creandose sobre sus pro-
ductos una deuda de 99.000,000 de reales & interés de 4
por 100.

La ereacion de vales reales, pues, en el reinado de Gir-
los Il fue de 548.905,500 reales, v habiéndose amorti-
zado 15.003,000 reales quedoé reducida & 555.902,500 reales
con interés de 4 por 100, sea un total anual de 21.556.100
reales. ;

Otra deuda se cred ademas y fue la de vitalicios, que
tuvo su origen en 1769, bajo un fondo de 4£.000,000 rs. pa-
ra asegurar los intereses, tomados del caudal sobrante de
juros con aplicacion al pago del rédito de 8 por 100, que sin
distincion de sexos ni edades se debia abonar & los que qui-
sieran imponer sobre ¢l a renta vitalicia. Igualmente se abrié
olro empréstito de renta vitalicia sobre el tabaco en 1782,
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admitiendo una parte del capital en eréditos del tiempo de
Felipe V.

El reinado de Cirlos III, por fin, terminé en paz, dejan-
do al pais en un brillante estado de prosperidad, debido todo
4 su ilustrada administracion , cuyos actos se transmitirdn 2
las futuras generaciones, citindolos siempre como ejemplos
dignos de imitarse. :



CAPITULO 1V.

REINADO DE CARLOS IV BASTA SU ABDICACION EN 1808.

Ansmxms importantes se habian hecho en la administracion
economica en los ultimos afios del reinado de Carlos I11 y en
los primeros del de Carlos IV. Las rentas se habian elevado:
los vales eran buscados con 1 y 2 por 100 de beneficio sobre
la par, cuando la revolucion francesa del pasado siglo vino
a alterar las relaciones con nuestro pais y & ejercer una in-
fluencia funesta en el porvenir de la Hacienda.

Al finar el ano de 1792 hubo ya necesidad de recurrir a
contratar un empréstito de 6 millones de florines con el
rédito anual de 4 1]2 por 100 4 reembolsar en veintiseis
aios , comision de 5 por 100 de una vez, 1 por 100 anual so-
bre el importe de los intereses y medio por ciento sobre el
reembolso del capital.

En el siguiente afio fueron mayores los apuros contraidos
por no saber 6 no ser facil conservar la neulralidad ; pero sea
de esto o que quiera, el hecho fue, que en mayo de 1795
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la Espana se cumprdmetié a ausiliar a los ingleses en la
guerra declarada en el mismo afio por la republica fran-
cesa; y este nuevo orden de cosas debia naturalmente ejer-
cer su poderosa influencia sobre el Tesoro publico. Muy pron-
to hubo necesidad de recurrir 4 los préstamos y a los dona-
tivos volunfarios; de aqui a los vitalicios , & los fondos de
temporalidades , & los positos, a otra infinidad de recursos
luego y por fin a los empréstitos y 4 la emision de papel 6
creacion de vales. Por todos estos medios se obtuvieron re-
cursos para atender i los gastos estraordinarios de la guerra.
Pero contrayéndonos a la emision de vales veamos en la es-

cala que entonees se efectuo.

CAPITAL. INTERES ANUAL.
Rs. vo. Rs. vo.

En 12de encro de 1794. 245.000,000 4 4 p.°f, 9.720,000
29 de agosto........ . 270.000,000 id. 10.800,000
25 de febrero.......... £50.000,000 id. 18.000,000

925.000,000 *58.520,000

Con un presupuesto insuficiente, aun ausiliado con todos
eslos recursos para atender d las obligaciones corrientes, na-
turalmente el erédito debia de resentirse, y con lanto mas
motivo cuanto una emision tan considerable de papel arrojada
en un mercado nuevo, y por consiguiente poco acostumhbrado
a estas operaciones, debia por necesidad introducir la des-
confianza fundada en el déficit que se calculaba deberia re-
sultar en el tesoro, & consecuencia de tantos gaslos como en-
tonces ocurrian. Con efecto, los vales llegaron & perder
hasta 9 por 100 en 1794 y de 9 & 14 por 100 en el siguiente.
Hé aqui las consecuencias para el eredito espanol de la pri-
mera guerra con la Francia, por el empeno contraido de
ausiliar @ los ingleses. Las pérdidas para el Tesoro y para el
pais fueron mas considerables. En nuestras colonias, la cesion
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a la republica de la mitad de la isla de Santo Domingo (1),
fue condicion de la paz.

Parecia, pues, que resultados tan favorables debieran ha-
cer mas precavido al gobierno espaiol y decidirle a obrar
en un sentido de perfecta nentralidad para lo sucesivo; pero
la politica incierta y veleidosa que reinaba en el gabinete es-
paiiol asocié al pais en mayo de 1796 en alianza ofensiva y
defensiva con la Francia, siendo consecuencia de este tra-
tado la guerra maritima que declaré la Espana & Inglaterra
en octubre de dicho afio, y que tan fatal fue para nuestro
cotitercio, para el erédito piblico y para los intereses gene-
rales. Asi es que los ingresos en tesoreria elevados en 1796
a 675 millones de reales, descendieron en los sucesivos
4 478 millones , y aumentindose los gastos desde 1117 a
1442 millones, dejaron un descubierto anual de 820 millo-
nes, que produjo un gran total hasta la paz de Amiens de
4,800.000,000 reales. ;Qué podia esperarse, para el crédito,
de la situacion terrible en que las guerras habian puesto al
Tesoro y al pais? Descender los fondos piiblicos desde 86
por 100 & que estaban cuando concluy6 la guerra con Fran-
cia para ausiliar & la Inglaterra, 4 55 por 100 al fin de la
que contra esta nacion declaré la Espaiia, en consecuencia
del tratado ofensivo y defensivo celebrado con la Francia,
cuya convencion tambien la comprometié en otros gastos
para acantonar un ejército en las fronteras de Portugal con
mofivo de la guerra que le declaramos en 1801, y la cual
termind en el mismo afio.

La situacion del Tesoro en aquella época era angustiosa;

(1) Despues de tantas desgracias como ocurrieron en la parte de
la isla de Santo Domingo cedida 4 los franceses, todavia obtuvieron
en 1820, por reconocer su independencia, bajo el presidente Boger,
150.000,000 francos, suma que quedd reducida en 1838 4 60 millones.

Cantu, Historia Universal.)
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los males eran evidentes, el precio de los vales habia descen-
dido considerablemente desde la iltima emision hecha en 1798
por un total de 796.659,500 rs., 4 interes de 4 por 100 que
importaba cada afio 51.865,580 rs.; los subsidios estra-
ordinarios estaban apurados, el comereio paralizado , obs-
truida la comunicacion con las colonias; eran en fin, tan
criticas las circunstanciasy tan apremiantes las necesidades,
que decia el ministro dirigiéndose al monarca, «que eual-
quiera sacrificio era pequeio en comparacion de los males que
amenasaban.» Palabras que revelaban todos los apuros del
Tesoro y los no menos graves de que se veia rodeado el que
las pronunciaba.

En medio de circunstancias tan criticas, no dejaron de
tomarse algunas providencias de importancia para sostener
el crédito. En 1792 se sefialaron doce arbitrios especiales
para el pago de intereses de vales y amortizacion, que se
aumentaron hasta veinte en 1798, afio en que se establecio
la primera Caja de Amortizacion independiente de la tesore-
ria general, siendo entre otros el 15 por 100 sobre las ad-
(uisiciones que se hicieran por las llamadas manos muertas;
todos los bienes de los jesunitas , el producto de las fincas de
colegios mayores, el valor de todas las fincas de hospitales,
hospicios, casas de misericordia , de reclusion, de espdésitos,
obrasspias, memorias y patronatos de legos, abondndolas
el 5 por 100 ; y con posterioridad tambien se mandé vender
la séptima parte de los bienes del elero secular y regular.

Poco tiempo durd la organizacion de la caja establecida
con independencia de la tesoreria general. Fue contrariada
en el aiio siguiente , si bien para volverse & modificar con la
pragmatica sancion de 50 de agosto de 1800, por la cual se
coloco al frente de las cajas de descuento que se establecie-
ron, al consejo de Castilla, quien desempend su cometido
por medio de una seccion compuesta de individuos de su

-
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seno y de otros Lribunales , consiguiendo regularizar el pago
de los intereses por de pronto, si bien fueron desatendidos
los juros que desde entonces decayeron para siempre.

Tal variedad en las disposiciones relativas al crédito que
lanto acierto y meditacion exigen, reconocian por causa el
mal estado del Tesoro por consecuenciade los estraordinarios
gastos y pérdidas que hacia esperimentar la guerra , y estos
males no podian encontrar el remedio eficaz indispensable
para normalizar una situacion, en los escelentes deseos del
rey, diferentes veees manifestados. Todo era pasajero ; todo
debia participar necesariamente del espiritu de la politica
dominante en aquellos tiempos ; la politica era bulliciosas,
incierta y guerrera, v esfos son siempre elementos contrario
al erédito.

Hubo tambien otros desaciertos influyentes en la baja del
papel, siendo uno de ellos el haberse fijado por la real cé-
dula de 17 de julio de 1799, en 6 por 100 la pérdida de los
vales reales en su libre reduccion a dinero , cuando en e}
mercado tenian establecido un curso mas bajo. Cierto es que,
conocido el error, se traté de remediar prontamente ; pero
siempre estos reparos obran con mas lentitud y rara vez re-
ciben la impulsion en alza con la rapidez que se pronuncian
las bajas, si enel consejo para tomar resoluciones de tanta
gravedad no se ha hecho uso de toda la prudencia y conoci-
mientos necesarios que siempre exige lo que estd en relacion
con el interesante punto del crédito publico.

Recurribse & otras operaciones de crédito bajo este reina-
do, & saber:

En 1795 se abrié un préstamo de 240.000,000 de rs. 4
5 por 100 de interes, divididos en 24,000 acciones de 10,000
reales cada una. Admitiose metalico y vales para su pago. El
reembolso debia de efectuarse en doce afos, a razon de
20.000,000 rs. en cada uno. Ademas del interes debian de
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sortearse enlre las 24,000 acciones 7.200,000 rs. Hipoteei-
ronse las rentas de la Corona y en especial los rendimientos
de la aduana de Cidiz.

En 1797 se repiti6 otra operacion de 100.000,000 rs. al
mismo interes, en 28,000 acciones de a 4,000 rs. cada una,
pagaderas con dinero ¢ vales. El premio por loleria para
estas acciones fue de 5.000,000 reales. Sirvieron de hipoteca
para el reembolso las rentas de la Corona y en especial la del
papel sellado.

En 1798 abriése un préstamo patriético entre los espa-
nioles residentes en las posesiones ultramarinas que produjo
1.456,108 rs.

En el mismo afio se abrié otro estraordinario de reales
£00.000,000 dividido en 160,000 acciones de 2,500 reales
cada una. Podia llenarse en metéalico 6 en vales, & condicion
de ser el reembolso en dinero. Las 40,000 acciones primeras
debian ser reembolsadas 4 los tres meses ; las 40,000 segun-
das & quince; 4 veintisiete las terceras, v d los treinta y
nueve las tultimas. El interes fue de B por 100 por todo el
tiempo que se tardara en devolver el capital. Teniase dere-
cho al lote que pudiera caber en el sorteo de 1.680,000 rea-
les. Debian distribuirse 5.850,000 rs. en 731 suertes, y
ademas diferentes rentas vitalicias por valor de 1.085,000
reales anuales. Hipotecironse las rentas de la Corona y en
especial la del tabaco. El resultado del préstamo fue ha-
berse realizado 150.000,000 rs.

En 1798 se efectué un préstamo de las comunidades re-
ligiosas al 5 por 1004 recibir metalico, vales, fincas y alha-
jas, y se realizaron con aplicacion al establecimiento de la
(Caja de Amortizacion 39.363,281 rs. reembolsables i vo-
luntad.

En 1798 realizése otro con la viuda de Ederoece en Ams-
terdan por un capital de 24.000,000 rs., 4 entregar en dine-
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ro 6 en acciones del préstamo de Hoppe, reembolsables en
ocho aios, empezando el reintegro al quinto y con un inte-
res de 5 por 100; comision acordada , que no se dijo cual
fuese; 1 por 100 anual sobre los réditos, y medio por ciento
sobre los capitales y una loteria de 600 premios importan-
tes 5.570,000 rs. pagaderos con el 5 por 100 hasta el reem-
holso que concluiria en 1804, dandose por hipoteca seis li-
branzas sobre las cajas reales de Méjico por 1.519,000 duros.

En 1799 se llevo a efecto otro préstamo con la misma ca-
sa de Edcroece de 24.000,000 rs. la mitad en dinero, y el
resto en aceiones de los préstamos negoeiados para Ia empresa
del canal imperial , con las mismas condiciones establecidas
para el contratado en el ano anterior.

En 1801 se realizaron otros tres préstamos ; primero de
56.000,000 rs. con las mismas condiciones que ¢l anterior v
con la propia casa; segundo, de 28.000,000 rs. con el clero
secular, reintegrable con el producto del nuevo noveno deci-
mal de cada dideesis ; tercero, de 15.000,000 rs. con el co-
mercio de Madrid, cuyos titulos debian admitirse en pago
de derechos de aduanas.

No habia desenganos para la politica militante en aquellos
tiempos, y por tercera vez se alterd la paz en 1804. Espana
declard la guerra a la Gran Bretaia, y esta la declaré 4 la
Espaiia en el afio siguiente : ambas naciones se encontraban
frente 4 frente en 1805, siendo las dos agresoras a lavez. La
primera fue auxiliada por la Francia , que estaba amagada de
una tercera coalicion que se formé en 1805 entre la Ingla-
terra, la Prusia, el Austria, la Suecia y Ndpoles; y ofra vez
fueron necesarios nuevos dispendios, nueyos gastos y dos
nuevos empréstitos, uno de 10.000,000 de florines en 1805
con la casa de Ouvard de Paris al rédito de cinco y medio por
ciento, reintegrable en 10 afios, comision que no se espreso,
espidiéndose libranzas sobre Méjico , Lima, Cartajena y Bue-
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nos Aires ; y otro de 100.000,000 rs. hecho por el consulado
de Cadiz al cinco y medio por ciento de interés reembolsable,
en ocho afios.

Viése paralizado el comercio con las colonias y nuevas
desgracias vinieron sobre la nacion ; pero todas inferiores a
la destruccion de la potente marina espaiiola, que tantos
dias de gloria habia dado al pais. jCudntos sacrificios ante una
politica incierta, veleidosa , sin rambo y sin objeto laudable!
jPero esta politica dejo en pos de si unaleccion terrible pa-
ra el porvenir! jQue no se pierda nunca de vista! j Conside-
rense los grandes quebrantos que entonces se esperimentaron
por no saber ser neulrales, y téngase en cuenta tambien que
la ruina de nuestro erédito piiblico ; la postracion del pais,
politica y econémicamente considerado, reconoce por causa
eficiente las guerras principiadas en 1795; toda vez que los
reinados de Fernando VI'y de Cérlos Il habian hecho olyi-
dar los desastres causados con la dominacion de la casa de
Austria!

Hé aqui en cifras el estado de nuestra deuda en 1808. El
gobierno intruso por la liquidacion que hizo la fijé en
6,209.540,500 rs. de capital, inclusos los juros, con un rédi-
to anual de 215.975,841 rs.; y 889.160,405 rs. sin réditos,
dando un total de 7,098.700,905 rs. Los encargados de la con-
solidacion por el gobierno ligitimo fijaron en 7,204.256,281
reales el capital y en 207.915,475 el interés anual; de consi-
guiente tenemos un dato casi fijo, puesto que la diferencia de
105 millones de reales queda reducida 4 uno y medio por
ciento escaso.

Es necesario tener presente que no tan solo fueron las can-
tidades que representa la deuda las que se consumieron en
las guerras, sino que hay otras partidas, las cuales no pueden
menos de tomarse en cuenta para llegar a conocer con alguna

exactitud los quebrantos esperimentados por ellas, 4 saber:
5
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Los daiios causados por las ocurridas des-
de 1795 estan calculados en rs. vo. . 2,000.000,000

Ingresaron por témino medio en el Tesoro
por candales venidos de América, funda-
do sobre un periodo de veinte afios, 120
millones de reales: el baron Humbald
los calculo en 8.200,000 duros, sin du-
da no apreciando las vicisitudes de las
guerras maritimas , y tomandolas nos-
otros en cuenta y estableciendo la pro-
poreion aritmética de los dos caleulos,
los fijamos en 144.000,000 anuales, y
en los quinceanos desde 1795 a1807 en.  2,160.000,000

Total . . . . 4160.000,000

Deuda, numeros redondos.  7,205.000,000
A rebajar:

Por juros. 1,260.000,000

Créditos de

Felipe V

admitidos

en los em-

préstitos, 3 900.000,000 12,695.000,000
creacion |

de vales,

Censos  y

vitalicios.

Vales, crea-

cion de

Carlos III.  555.000,000

4,512.000,000....4,512.000,000

Gran total estraordinario por las guerras(
desde 1795 , ademas de la pérdida de Ia,B ,672.000,000

marina y parte de las colonias.



CAPITULO V.

GUERRA DE LA INDEPENDENCIA.—PRIMERAS CORTES GENERALES.

M.»\L parada la nacion en 1808 de resultas de tanto des-
acierto eomo habia sobrevenido; sin ejército , sin marina y
exausto el Tesoro , viose invadida con politica engaiiosa por
las armas francesas; y el precio de nuestro papel moneda que
en 1806 tenia un quebranto de 49 por 100, llegd & ser de 72
en 1809, de 90 en el siguiente y hasta de 96 en 1811, hacién-
dose asi conocer en toda su estension la influencia de la guer-
ra en el crédito piblico de los Estados. No podia ciertamente
esperarse otra cosa quedando incultas y abandonadas las cam-
pifias , obstruido el comercio y paralizadas y destruidas
nuestras fibricas. El grito de guerra, y de guerra santa , sus-
tituyé al del trabajo y solo en guerra y en destruir i los in-
vasores se pensaba en todos los puntos de la Peninsula. La
Gran Bretaiia en esta ocasion fue aliada de la Espaiia.
Cautivo en Francia Fernando VII, que porla abdicacion
de su augusto padre habia subido al trono en el mismo ailo
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de la invasion, y desconcertado el gobierno central , las pro-
vincias atendieron 4 su propia defensa en los primeros tiem-
pos de la guerra, y de esta escentralizacion administrativa
debia de resentirse necesariamente el servicio publico.

La deuda del Estado fue relegada al olyido en el espacio
de tres aiios ; pero retirado 4 Cidiz el gobierno y reunidas
luego las Cortes generales , merecid su preferente atencion
el restablecimiento del abatido erédito nacional, que no fue
poco por eierto en medio de tan terribles cuan azarosas cir-
cunstancias. Asi fue, que por decreto de 13 de setiembre de
1811 se mandé: primero, reconocer como legitimas y de pa-
go obligatorio todas las deudas antiguas y modernas confrai-
das por los soberanos de Espana sin diferencia de tiempos ni
de calidades: segundo , clasificarlas segun su naturaleza:
tercero, confirmar la obligacion al pago de los réditos esti-
pulados que se satisfarian, 1 1;2 por 100 durante la guerra y
un afio despues: 4 los vitalicios la mitad ; y para todos el
reintegro hecha la paz, prometiéndose amortizar todos los
capitales sefialando para ambos objetos, fincas, derechos, ar-
bitrios y fondos cuantiosos: cuarto, habilitar para la compra
de fincas nacionaleslos documentos de la deuda por todo su
valor. Se dieron reglas para la ¢jecucion separando las ofici-
nas del erédito publico de las de recaudacion de los demas
caudales del Estado.

Otras providencias fueron acordadas en 1813 por las Cor-
tes para levantar el erédito. Seialaron como hipoteca para
la amortizacion de la deuda: 1.° el producto en venta de
los bienes confiscados y confiscables: 2.° los bienes pertene-
cientes & las temporalidades de los jesuitas: 5.° los bienes
de las encomiendas y maestrazgos de las érdenes militares,
inclusa la de San Juan: 4.° las alhajas y fincas de la Corona
(ue ascendieron, las espontineamente cedidas por S. M., 4 80
millones de reales: 1.0 la mitad de los baldios y realengos.
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Siguio a este decreto el nombramiento de una junta na-
cional , & cuyo cargo se puso toda la deuda del Estado, cor-
respondiendo 4 esta las obligaciones contraidas desde 1808.

Todas estas disposiciones, ausiliadas de la idea de ver
prontamente terminada la guerra en la Peninsula y afianza-
da la paz en Europa, vénse reflejar en el precio de 44 por
100 & que volvié & elevarse el papel de la deuda publicaa
7 por 100 mas bajo del que tuviera en 1806.

La paz vino con efecto, y nuestra deuda al concluirse
la guerra caleulise ascender & 11,755.000,000 reales, si bien
es cierto que en aquella época no pudo fijarse este dato como
seguro en razon & faltar muchas liquidaciones. El aumento
de otra parte no era estrardinario despues de una guerra tan
desastrosa de seis afios, pues solo ascendié & poco mas de
£,500.000,000 de reales, siendo verdad que en esta cifra no
figura el valor de los perjuicios generales esperimentados en
aquel perfodo. Es preciso tener presente que se daba sin
cuenta: que los ricos entregaron una buena parte de sus
alhajas: que los ejércitos invasores vivian sobre el pais: es
preciso tomar en cuenta las pérdidas por los pueblos incen-
diados y por los saqueos, que la agricultura esperimento
considerables quebrantos y que fodo ha sido calculado en
2,000.000,000 de reales anuales, por estraordinario ¢ sean
12,000.000,000 en los seis de guerra.

Pero no cesaron aqui las desgracias para la Espaiia. Dos
sucesos de gran trascendencia para el pais tuvieron Iugar al
mismo tiempo. La insurreccion y prineipio de la guerra en
las colonias, y la caida del sisiema constitucional en la Pe-
ninsula, en virtud del real decreto de 4 de mayo de 1814,
sucesos que, no reconociendo un mismo origen, introduje-
ron la division en las unas y en la ofra, y acumularon des-
gracias sobre desgracias conspirando en contra de los inte-
reses generales de la madre patria.



CAPITULO VI
pespe 1814 A 1820.

L.as grandes pérdidas que en seis afios esperimentara la
agricultura; la situacion del Tesoro cada dia mas apremiante
por consecuencia de las obligaciones personales contraidas
en las guerras y la reaceion politica que acababa de ocurrir,
todo parecia tender & debilitar las esperanzas de los acree-
dores. Sin embargo , animado Fernando VI, al parecer, de
buenos deseos hécia ellos, declaré por su real decreto de 18
de mayo, que el establecimiento de la junta nacional del cré-
dito puiblico se conservara por entonces, no haciéndose nove-
dad ni en el titulo ni en la forma con que se gobernaba.
Mandé tambien el rey en 21 del mismo mes, que se pusiese
en posesion 4 dicho establecimiento , de todos los bienes, de-
rechos y acciones asignados al mismo.

Estas disposiciones tuvieron ya alguna modificacion en
el afio siguiente, al nombrarse la direccion de la deuda en-
cargada de liquidar y clasificar los créditos ; pues aun cuan-



lipg
do las bases casi correspondian al pensamiento que domino
en las Cortes al instituir la Junta Nacional y se habilito a los
tenedores de eréditos para la compra de fincas nacionales,
introdujose una diferencia bastante importante. Se conservo
por el real decreto de 15 de octubre de 18135 @ los crédilos
de imposicion forzosa, que en su mayor parte pertenecian a
cuerpos inmortales, el derecho al cobro de los intereses en
metalico , al paso que los de libre imposicion se pagarian en
papel de crédito legitimado para la compra de hienes nacio-
nales ; pero sin medios por una parte y sin plan econd-
mico por otra, ni aun pudieron llenarse los objetos que dicho
real decreto abrazaba.

El estado del Tesoro era muy apremiante; careciase de
recursos para llenar, ni eon mucho, las obligaciones del pre-
supuesto, y era necesario un hombre de capacidad y ente-
reza para reorganizar la Hacienda, si queria llegarse & dejar
libres los arbitrios sefialados para el pago de los intereses y
amortizacion de la deuda, siempre espuestos ante las urgen-
tes necesidades de aquella época. Con este fin, pues, fue lla-
mado al ministerio en diciembre de 1816 el ilustrado don
Martin Garay , cuyo sistema de administracion estaba com-
pendiado en las siguientes bases: «1." Reforma de gastos a
los puramente precisos: 2." Fijar en cuota cierta los de
cada una de las clases que cobraban del Tesoro: 5.° Nive-
lar el presupuesto de gastos con el de ingresos por medio de
una contribucion directa de un valor igual al déficit que re-
sultare : 4." Firme decision del gabinete « & no alterar jams
la pas de la Europa, observando religiosamente los tratados y
la mejor armonia con lodas las naciones del mundo: 5." Una
ingénua manifestacion de los recursos y gastos del Erario al
formar anualmente los presupuestos de los desembolsos de
las renlas y de su administracion, como garantiade la huena
fé : 6.* Separacion absoluta entre las cajas del erédito pi-
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blico y las de la tesoreria general para asegurar la solemne
promesa de pagar los capitales y réditos. »

Era necesario, como decia al rey su ministro , para salir
de aquel estado, grandes confribuciones 6 grandes econo-
mias. Veamos en qué se fundaba la opinion del ilustrado
Garay.

Déficit del presupuesto en 1815 y 1816. . . 708.000,000

Presupuestos para 1817.

Ingresos. Rs. vn. . . .  597.126,987
Gastos. ", o o5 S 1.051.077,640
Pefiet o e e £55.950,653

Propendi6 el ministro por las economias , reduciendo los
gastos 4 715.973,600 1s., cantidad & que eleyaba el presu-
puesto de ingresos por medio del sistema general de Hacien-
da, basado en la contribucion directa, en el subsidio de
50.000,000 rs. con que el clero secular y regular debia ausi-
liar al Tesoro por espacio de seisaiios, con aplicacion al res-
tablecimiento de la marina. Y aprobado el pensamiento por
el monarca, quedd reformado aquel presupuesto en la forma
siguiente:

Gash BealiRrs i s i 56.975,600
| LT i LA A 15.000,000
Gracia y Justicia. . . . . 12.000,000
Guerral. oo L ue 550.000,000
Maina il o i 100.000,000
Hacienda. .77, o 0% 110.000,000

Gastos qitiles para el fo-
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mento de la agricul-

tura, artes y comer-

s b s Sl 10.000,000
Id. imprevistos eventua-

les de todos los minis-

ST P A o S 30.000,000
Para pago de deudas

preferentes de teso-

715.975,600
Ingresos caleulados.. . . 715.975,600

e S P e

El plan, perfectamente combinado, era de 6rden y dirigido
a grandes fines. Los principios sobre que descansaba la es-
posicion que precedia al real decreto de 50 de mayo de 1817,
y los preceptos que en el se establecieron, eran suficientes
para haber conseguido los deseos del monarea, si su ilustra-
do consejero hubiese permanecido en el ministerio el tiempo
necesario para desarrollarlo.

En tal estado se encontraban las cosas de la hacienda pii-
blica, cuando el rey, deseoso de mejorar la suerte desgracia-
da de los acreedores del Estado , oyendo el buen consejo de
su celoso ministro , establecié por real decreto de b de agos-
to de 1818 el plan general del crédito ptiblico. Hé aqui sus
disposiciones. La deuda debia clasificarse en deuda con ré-
ditos y sin ellos. La con interes , en deuda de libre disposi-
cion y de forzosa imposicion. Los réditos que se ofrecieron a
los vales fueron de 4 por 100.—A los demas articulos de la
deuda , el rédito que cada cual tuviere. Establecidse que
las rentas vitalicias se pagarian en metdlico. —Los vales de
la deuda de imposicion forzosa, Z en metdlico, £ en papel
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de crédito. —Los de imposicion libre, la mitad en metdlico,
el resto en papel. Los réditos de vales consolidados en meta-
lico.—Los de los comunes, 1 por 100 en dinero y 5 por 100
en papel.—Todos los réditos vencidos desde 1808 4 1815 en
papel.—Se propuso una clasificacion de vales, 4 saber: vales
consolidados, no consolidados y comunes.—Los tenedares po-
dian elegir. Los que los presentasen & la consolidacion recibi-
rian, la tercera parte en nuevos vales consolidados y los dos
tercios en vales no consolidados.—Los consolidados ganarian
& por 100 en metalico; se admitirian en pago de la quinta
parte de los derechos de aduanas, contribuciones y pagos
que el interesado hubiese de hacer por todo el valor repre-
sentativo y en la compra de fincas.—Los no eonsolidados,
no devengarian interes ; podrian hacerse con ellos pagos de
fincas, derechos de aduanas y contribuciones, por el valor
que tuvieren, descontando de ¢l la pérdida que el ministe-
rio fijase cada mes, abonando al tenedor 5 por 100. Los co-
munes , que serian los vales que no se trasladasen 4 ningu-
na de las citadas clases , gozarian el rédito de 4 por 100 en
esta forma, 1 en metdlicoy 5 en papel de crédito, & pagar
cuando lo permitiese el estado de la caja y sus obligaciones:
no se admitirian ni en pago de derechos, ni de contribucio-
nes, ni de fincas. Treinta y ocho arbitrios fueron estable-
cidos para estos objetos, cuyo importe anual se regulé en
96.908,561 rs. designindose ademas para la amortizacion de
la deuda sin interes, llamada & este beneficio por sorfeos:
primero , el sobrante anual que resultase entre los réditos
que debian satisfacerse y la suma de los arbitrios que les
estaban sefialados : segundo, el producto en venta de los
bienes confiscados, de los baldios y realengos, de los despo-
blados con tendencia & la repoblacion, de los estados de la
ultima duquesa de Alba, incorporados & la Corona; de las
obras pias v bienes eclesiasticos secularizados, de los mos-
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trencos , de los bienes revertidos a la Corona , recompensan-
do 4 los duefios su valor y todos los vales que se recogiesen
en la tesoreria general y demas subalternas por productos de
los arbitrios indicados.

Los planes de don Martin Garay eran dirigidos 4 reorga-
nizar la Haeienda. Tuvo que luchar contra la preocupacion
y la intriga, enemigos siempre muy poderosos, pero especial-
mente en aquellos tiempos. Un mes despues del ltimo real
decreto dejé de ser ministro de Hacienda. El sistema de cré-
dito subsistié hasta mayo de 1820; pero sin efectos favora-
bles hécia los acreedores del Estado.



CAPITULO VIL

pESDE 1820 A 1825—SEGUNDA EPOCA CONSTITUCIONAL.

SITU:\CIDN embarazosa era la que presentaba el Tesoro en
1820 al proclamarse de nuevo la Constitucion de la Monar-
quia. Con grandes obligaciones corrientes, se necesitaban mu-
chos esfuerzos para consolidar una administracion capaz de
asegurar el bienestar de los pueblos, que habian recibido con
el entusiasmo correspondiente & la magnitud del suceso, el
cambio que se habia verificado en el sistema de gobierno y que
debia alterar las condiciones de su existencia politica. Domi-
naba tambien entonces el espiritu de reformas econémicas, y
si bien no tan desarrollado para unas cosas como en la tercera
¢poca constitucional, porque tampoco habian sobrevenido las
causas que despues las impulsaron, fue para otras, en nuestro
concepto, mas alla de lo que aconsejaba la prudenciay el inte-
rés mismo del gobierno, siquiera fuese con un objeto plausi-
ble como el de aliviar & los pueblos rebajando sus contribu-
ciones. Pronto , ante este sistema , se crearon embarazos que
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pusieron en conflicto mas de una vez & la administracion, Era
de todo punto insuficiente el presupuesto de ingresos para
atender 4 satisfacer las obligaciones: losimpuestos 6 los em-
préstitos se hacian necesarios : optose por este segundo me-
dio desde el primer afio con escelente éxilo, repitiéndose en
los sucesivos aunque sin resultados tan favorables, debido en
mucha parte 4 las circunstancias que sobrevinieron , a la fal-
ta de tiempo para consolidar el plan general de contribucio-
nes y obtener resultados del sistema econémico establecido,
que en vano era esperar correspondiese de pronto, sin una
situacion completamente normal, & llenar todos los objetos
que al plantearlo se propusieron los legisladores.

La deuda publica arrastraba una existencia penosa, con-
siguiente & tantas vicisitudes como habia esperimentado, y
4 ella dirigieron las Cortes su atencion desde los primeros
momentos, como haremos conocer despues de espuesto el
cuadro de cifras, en que estaba aquella representada, al co-
menzar el afio de 1820.

Deuda publica con interés.

Capital. Intereses,
Jurosiiat, i U O 1200521 56
Alcabalas: 4 unos por 100
y servicio ordinario ena-
genados. 1l S T 224.507 ,286
Recompensa de oficios ena-
genadeon; i sy ativel 250.000,000

Dote del infante Don Pedro. 50.000,000

Créditos y censos de Feli-
L AR R R PR 3 180.000,000

Valesreales. . . . . . 1,525,686,964
Bienes enagenados & las
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obras pias y mayorazgos.  1,671.055,252
Préstamos estrangeros. . 291.750,000
Id. nacionales. . . . . B76.868,505
Fianzas de empleos, censos

de particulares y deposi-

VOBINE e A SEIR Ry, 154.705,172
Vitalichosate fval MRl (ip 167.052,618
Banco nacional; Cinco gre-

mios , Filipinas, provi-

siones y canal de Aragon. 502.451,559
Junta de reemplazos de Ci-
diz. RIS L 60.000,000

6,894.780,285  240.766,659
Deuda sin interes proceden-
te de réditos no pagados
y de la deuda de tesore-
Ma. LT L o 406,789,687

14,361.512,940

Deseosas las Cortes de atender & los interesados en estos
créditos , he aqui las disposiciones principales que para ello
acordaron.

En 12 de mayo de 1820 se restablecieron los decretos de
las Cortes de 1811 sobre reconocimiento de la deuda que
hubiera sido contraida en el reino 6 en el estranjero.

En 9 de agosto siguiente , se mandé proceder inmediata-
mente 4 la venta en subasta de todos los bienes adjudicados
al crédito publico , inclusos los de la estinguida Inquisicion
vy los separados y los que en adelante separaren las Cértes al
rey.—Que en pago de estos bienes se admitiesen los vales
reales y toda especie de créditos contra el Estado liquidados
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y reconocidos por todo su valor , sin eseepcion ni preferen-
cia alguna mas que la del mejor postor y prohibiéndose toda
postura en metalico.—Que los compradores no pudiesen ja-
mas vincular estos bienes ni pasarlos 4 manos muertas.—
Que los documentos entregados en pago se quemasen piibli-
camente con ciertas formalidades.—Que cada mes pasase la
junta del crédito publico 4 las Cértes, un estado por provin-
cias de los progresos de estas disposiciones.

En 17 del referido agosto se restablecid la ley 4, tit. 26,
libro1.” de la Novisima Recopilacion, por la cual se suprimié
en toda la monarquia espaiiola la érden de la Compaiia de
Jesus ; devolviéndose todos sus bienes al erédito piblico.

En 3 de setiembre se did la instruccion para la venta de
bienes nacionales , sin mas que una subasta en la cabeza de
partido.

En 11 de setiembre se declar6.—Que la Espafia recono-
cia como legitima la deuda contraida por el gobierno con va-
rias casas de comercio holandesas.—Que los intereses de los
51.155,000 florines empezarian 4 pagarse desde 1.° de enero
de 1821, sirviendo para garantia todas las rentas del Esta-
do.—Que asimismo se reconocian como deuda los intereses
devengados de dicho capital y no pagados hasta aquel dia.—
Autorizése al ministro de Hacienda para que poniéndose de
acuerdo con los acreedores ¢ los que hicieren sus veces,
presentase @ la aprobacion de las Cortes el medio mas justo
de pagar eslos atrasos , consultando al mismo tiempo la ma-
yor ulilidad de la nacion.

En 9 de noviembre se acordé:—Que la deuda nacional
se componia de créditos con interés y eréditos sin éL.—Que
los intereses anuales eran de 5, &, 5, 6, 7, 8y 9 por 100;
pero desde entonces se reducirian todos al b por 100.—Que
los acreedores que no presentasen sus documentos de erédito
d liquidar y renovar antes de 1% de julio de 1821 ya no po-
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drian hacerlo, ni sus créditos ser reconocidos, sin un decreto
especial de las Cortes, ¢ que estas prorogasen el plaso.—Que
los capitales de la deuda sin interés serian estinguidos con
el pago de bienes nacionales, sin admitirse oftros, ni menos
dinero efectivo.—Que los pagos pudiesen hacerse por terce-
ras partes, la primera al consumarse el contrato, la segunda
dentro de un afio y la tercera dentro de dos, prefiriendo sin
embargo en la subasta al que mejorase los plazos y las condi-
ciones.—Que la deuda de capitales ¢ intereses perteneciente
a los propios y pasitos se retuviese ¢ incorporase a la masa de
bienes nacionales.—Que todos los hienes raices, derechos,
rentas y acciones de capellanias vacantes y que vacaren (que
no fuesen de llamamiento de familias), ermitas, santuarios
cofradias, hermandades, memorias 6 fundaciones (que no
estuyiesen espiritualizadas 6 hiciesen parte de la céngrua
de los ministros del altar) y cualquier otro establecimiento
piadoso (no siendo hospitales en ejercicio de enfermeria 6
de hospitalidad doméstica, hospicios, casas de espdsitos y
de educacion y pertenecientes 4 familias 6 personas particu-
ares 0 dotes para casar doncellas) quedaban desde entonces
aplicados 4 la estincion de la deuda piiblica.—Que los capi-
tales de los bienes vendidos de estos mismos establecimien-
tos y los réditos vendidos (menos los que se debiesen 4 ca-
pellanes) se retendrian y amortizarian y lo mismo se haria
con los de monacales.—Que se admitirian en compra de
bienes nacionales las certificaciones que se acreditasen estar
presentadas para la liquidacion en el plazoy términos sefia-
lados.—Que los tenedores de crédito con interés podrian
convertirlos en otros sin interés, antes de 1.” de julio de 1821
y emplearlos en bienes nacionales.—Que los que prefiriesen
consolidar sus eréditos con interés serian inseritos en el gran
libro de la deuda consolidada y recibirian inscripciones de
ella de 2, 6, 10 y 20,000 reales.—Que los réditos de vales
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consolidados se pagarian en meldlico, y los de los no consoli-
dados en papel.—Que se esceptuarian de la conversion es-
tablecida, los vitalicios, cuyos capitales morian con los po-
seedores y los créditos pertenecientes & manos muertas 6
que no pudiesen hacer otro uso del capital.—Se revocaron y
anularon la cédula y ordenes reales que prohibian el agio de
los vales y papel moneda; se declard seria libre la eirculacion
de todo crédito al cambio y valor que le diesen los hombres
y las circunstancias; y que las negociaciones y contratos de
toda especie estarian sujetos & las estipulaciones comu-
nes.—Se mando , por fin, formar un fondo de amortizacion
para estinguir la deuda consolidada , sefalando once arhi-
trios para atender 4 este objeto.

En 29 de junio de 1821 decretaron las Cortes la instrue-
cion para llevar 4 efecto la amortizacion de la deuda. Por
esta instruccion se prorogé hasta 1.° de julio de 1822 el pla-
zo para la presentacion de los eréditos de vales de 1818 en
papel, conaumento de 30 por 100 por via de compensacion.—
Que los créditos volviesen d disfrutar de sus réditos primi-
tivos, debiendo pagarse la cuarta parte de ellos en metalico
desde 1.° de enero de 1822, salvo el derecho de los acreedo-
res.—Que los vitalicios, las pensiones de monacales y re-
gulares, las de capellanes colativos y las de establecimien-
tos de beneficencia se pagasen puntualmente 4 dinero efec-
tivo; pero que tanto dichos acreedores, como los empleados,
cesantes, jubilados y retirados pudiesen capitalizar sus pen-
* siones por las tablas de probabilidad de la vida, y obtener
en consecuencia créditos sin interés, admisibles en pago de
bienes nacionales.

En el mismo dia se decreto una instruccion para la amor-
tizacion de la deuda piblica, por la cual se hicieron modifi-
caciones muy importantes sobre la venta de bienes naciona-

les. Se mandé dividir v subdividir eémodamente las fineas,
&
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permitiéndose el pago, en metdlico, de las que no escediese
su precio de 6,000 reales, admitiendo postura por las dos
terceras partes, y darlas al fiado por la tasacion en meta-
lico, & pagar & al contado y & en los nueve afios siguien-
tes; euya disposicion se haria estensiva 4 toda finca de ma-
yor cuantia que no tuviese licitadores de otro modo.—Para
las que de ningun modo se presentaran, autorizise la adju-
dicacion a sus cultivadores 1t ofros que se quisieran esta-
blecer en ellas, dividiéndolas en partes iguales, satisfa-
ciendo entre tanto 1 por 100 de canon ; y por iltimo, se es-
tablecio la rifa de las que ni aun asi pudieran enajenarse.—
Determindse tambien la venta de censos, foros, enfiteusis y
demas rentas de bienes nacionales, en los mismos términos
que las fincas. Las dos quintas partes, lo menos, del valor de
las fincas deberian pagarse precisamente en créditos con in-
terés, escepto a las personas que hubiesen capitalizado sus
pensiones, & las cuales se les deberia admitir el todo del
precio en los documentos de la capitalizacion. Tales fueron
las prineipales innovaciones de esta instruccion, que ha ser-
vido de base 4 todas las demas.

Las Cértes, como se ha visto, tocaban ya en el segundo
afio de su existencia, las dificultades para realizar las dispo-
siciones acordadas en el primero respecto al pago de los in-
tereses, y tuvieron que modificarlas, asi como hacerlo tam-
bien sobre otros diversos puntos que la esperiencia aconse-
jaba no habian sido resueltos de una manera conveniente.
Obrdbase en el primer caso a impulsos de un sentimiento
muy elevado, para que no merezca respeto: y en el se-
gundo en un circulo mas reducido, pero mas exacto, en el
que entonces permitia la situacion del Tesoro. Se resolvia
la cuestion en un terreno practico. En 29 junio de 1822 des-
tinaron las Coértes esclusivamente al pago del 1 por 100
de los intereses en metalico, los productos de las minas de
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Almaden, las de plomo y demas adjudicadas al erédito pu-
blico, pudiendo negociarse sus existencias.

Hizose tambien otra modificacion respecto & los capitales
aplicados a la congrua de los pirrocos y eclesiasticos, de-
clarandose que no debian caducar hasta que se hiciese el arre-
glo del clero ¢ hasta que muriesen los actnales poseedores,
los cuales gozarian de las rentas durante su vida.

En 18 de fehrero de 1823, reconocieron como deuda de!
Estado las cantidades resultantes de los préstamos hechos
por el consulado de Cidiz en 1797 y 18035, pagando en
papel con interés de 4 por 100 el capital en vales y con 6
por 100 el de metalico: los intereses hasta fin de 1821 en
papel sin interés, v desde entonces conforme se prevenia en
el deereto de las Cortes de 29 de junio del mismo afio.

Diferentes decretos se espidieron para admitir el papel
de la deuda en pago de atrasos de contribuciones , débitos a
favor del crédito publico y ramo de propios.

Las disposiciones de que acabamos de hacer mencion,
que en su mayor parte tenian por objeto favorecer la suerte
de los acreedores con la desamortfizacion, fuéronles favora-
bles, si bhien pronto dehian esperimentar de nuevo contra-
tiempos.

Hemos dicho que el presupuesto de ingresos de que nos
ocupamos fue insuficiente desde el primer ado para satisfa-
cer el de gastos, aumentindose mas los apuros desde 1822,
en que por desgracia asomé la guerra civil ; que para aten-
der 4 estas obligaciones se recurrid 4 los empréstitos y ope-
raciones de crédito reunidas, que segun Canga Argiielles (1)
refiriéndose 4 un informe dado & S. M. por el contador y te-
nedor de libros de la Caja de Amortizacion en 13 de julio
de 1837, fueron, 4 saber:

(1) Suplemento al diccionario de Hacienda, fol. 89,
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1. Préstamo de Laffitte,

al 50 por 100 de que-

hrantoy 5 por 100 de

comision reembolsa-

ble en 24 afios......... 200.000.000

Se emitieron 15,000

inseripeiones de 2,000

reales al 5 por 100.

150,000 cédulas de

premio por el 2 por

100 de interes al afio,

sorteables. Se apre-

ciaron el aiio de 1821

en 300 reales para sn

conversion. En id. el

afio de 1852, y en 440

en la ultima conver-

sion de 1835.
2. Préstamo nacional de

1821 de 50.088,000 (1)

al 5 por 100 y & por

100 de comision. Se

espidieron 54,475 ac-

ciones & 5,000 rs...... 105.425,000
5. Préstamo de Ardoin .

1821 de 140.000,000

reales de rentas (2),

(1) Esta cifra se encuentra equivocada. Nuestras noticias son de
que se-clevi 4 341.000,000, pero como no toda se emitid, no es de
todo punto esencial averiguar su exactitud , bastndonos conecer la
que s¢ arrojd 4 la circulacion. No obstante, deseosos de aclarar los
hechos en cuanto nos sea posible, creemos de nuestro deber el ha-
cerlo conecer 4 nuesfros lectores.

(2) No fue préstamo, sino comision de negociar inscripciones.
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con B0 por 100 de

bonum; y 4 por 100

de comision. Se emi-

tieron rentas al 5 por

11 1A SRR A 280.000,000
%. Anticipo de inserip-

ciones hecho a Ar-

doin en rentas redi-

mibles al 5 por 100,

con calidad de devo-

lucion en capital y ré-

ditos.ccieeees 280.000,000

De esta suma de-

volvié Ardoin en Lon-

dresss ot n - 120.248,000

Queda debiendo...... 158.752,000

Id. por réditos en dos

séries, en dinero.....  14.000,000 (1)
5. Préstamo con Ardoin

de reales 200. 448,000

4 40 por 100 de bo-

num y 4 por 100 de

‘comision, se le dieron

rentas redimibles al B

porel00 i 548.000,000

(1) Esta cantidad , segun las noticias que nosolros tenemos, cor-
respondia 4 la operacion con Ardoin de 1821, de que hemos hablado.
Hay mas : creemos que pueda haber alguna equivocacion en el todo
de la operacion niim. 4, no obstante ser cierto que en poder de
Ardoin quedaron valores de sus negociaciones en 1821 y 1822, Llama
sin embargo nuestra atencion que una persona tan ilustrada como
el sefior Ganga Argiielles, y con referencia 4 un documento oficial,
haga mencion de ella de una manera lan circunstanciada, y hé aqui
por que conviene esplanar este hecho que puede muy bien estar en-
lazado con las operaciones efectuadas en Lindres por residuos de la
conversion de 1834, de las euales nos oenparemos en su lugar.
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6. Préstamo de la con-
versionde Ardoin (1).

Entregaron.

295,846 cupones de rédi-
tos atrasados.
15,436 obligaciones deca-
pitales de ladeuda
de Holanda.
108,003 obligacionesde La-
ffitte.
77,360 cédulas de premio
de idem.
23,418 acciones del prés-
tamo nacional.

522,065 documentos. En
pago de ellos, dlos
precios conveni-
dos se dieron en
inscripciones, de
rentas al 5 por
ciento sobre Lén-
dres : 1,552.592,000 (2).

(1) Esta conversion estaba ligada 4 la operacion de 1821, se
amalgamé luego 4 Ja de octubre de 1822, sea la de 348.000,000 rea—
les nominales, y por consecuencia de esta separacion creemos se
haya incurrido en error al presentar la operacion tal cual la estam-
pamos y se encuentra en lu obra de donde procede: duremos luego
una esplicacion mayor.

(2) Esla cifra, segun noticias posteriores que hemos adquirido, se
elevaba 4 1.666,864,000 reales. En la redaccion de este articulo en~
contramos una diferencia bien notable , que necesita aclararse.
Los 522,063 documentos representaban en junto un capital nominal
de 584.825,834 rs. vn. 8 mrs.; en cuya equivalencia se dié un ca-
pital de 754.849,100 reales nominales, con interés anual de 5 por
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7. Préstamo de Berna-
les de 800.000,000
de reales, no se rea-
lizo (1).

8. Préstamo de Camp-
bell y Lubvok, en ju-
lio 1825; destinado
4 pagar en rentas las
letras de cambio de
tesoreria & cargo de
Bernales que las de-
j0 protestar.

Se pusieron para
esto en inscripeio-
nes de rentas al 5
por 100 en manos de

los mismos. 201.600,000
Total de las obli-
gaciones emitidas. 5,155.417,000 (2)

ciento. Nacia esta diferencia de las condiciones del contrato , redu-
cidas é eniregar obligaciones de los antiguos préstamos de Holanda,
del de Laffitte y nacional 4 70 por 100 de su valor, y como dinero
los intereses devengados por estas obligaciones. (ue asimismo en—
tregarian réditos atrasados de los antignos préstamos 4 4 y 12 reales
por florin de Holanda y cédulas de premio del préstamo Laffitte al
recio de 300 reales cada una. En cuya equivaleneia se les davian 4
os contratislas rentas del 5 por 100 al precio de B0 por 100 de
su valor nominal. Posteriormente el preeio del llorin se redujo 4
3y 112 reales, de acuerdo con los contratistas. Por consecuencia de
todo deja conocerse, que esta operacion aislada ne podia producir la
cantidad que se fijaba en el documento 4 que se hace referencia,
sino que debié ser el resultado de Tas operaciones & comision hechas
con Ardoin en noviembre de 1821 y octubre de 1822, de que nos
hiemos ocupado en el cuerpo de esta obra.

(1) Bernales, segun las noticias que tenemos, entrego 6.877,458
redles, que elevd con los intereses 4 7.097,223 reales.

De este punto volveremos & ocuparnos al tratar de las consecuen-

cius de.la conversion efectuada en 1834

(2) Canga Argiielles, en su diccionario pigina 89; pero es nece—
sario tener prosente lo que hemos dicho en la nota pigina 43 res-
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Desgraciadas de todo punto fueron las operaciones efec-
tuadas de que hemos hablado, si esceptuamos la de Laffitte,
6 sea la primera que se hizo en 1820, despues de largos,
animados y empefiados debates, en los cuales, 4 juzgar por
el éxito que tuvieron las restantes, debieron quedar debilita-
das las armas de la diseusion respecto & dichas operaciones.
Llama especialmente nuestra atencion la de noviembre de
1821, que no fue, como se dice, préstamo de Ardoin, sino
venta de inscripeiones en cantidad indeterminada de renta
perpétua redimible con interes de B por 100, al precio de 50
por 100, como se demuestra con las condiciones, & saber:
1.* Los contratistas entregarian 140.000,000 de rs., deduci-
da la comision de 4 por 100, pagaderos en ocho mensualida-
des hasta 31 de agosto de 1822, & cuenta de las cuales recibi-
rian segun se realizaran las entregas 14.000,000 rs. de renta,
6 fuese un capital nmlninal de 280,000,000 rs. en inseripeio-
nes: 2.° En un periodo de diez y ocho meses consecutivos
tendrian la facultad de presentar a la conversion obligacio-
nes de los antiguos préstamos de Holanda, del de Laffitte y
Nacional & 70 por 100 de su valor, dando como dinero efec-
tivo los intereses devengados por estas obligaciones, de lo
cual resultaba una operacion indefinida en un periodo bas-
tante largo, sin que el gobierno pudiese saber en tanto el
resultado de ella.

Las condiciones de la conversion que nos ocupa parecie-
ron onerosas & las Cortes, y ademas fue hecha sin garantia
alguna de parte de los contratistas, debiéndose a esto el que
so modificara este tratado en junio de 1822, con la concur-
rencia del ministro de Hacienda, de Ardoiny compaiia;

eeto 4 la operacion de 280.000,000 rs.; 4 la diferencia que arroja
|II]! cantidad de la conversion y 4 la amalgama de las operaciones he—
chas con Ardoin en noviembre de 1821 y octubre de 1822, que
unas con olras ascendieron d la suma de 1,666.864,000 rs., de que
hemos hecho mérito en la nota 2, pigina 44.
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quedando limitada Ia facultad de entregar los efectos de que
hemos hablado en cambio de nuevas inscripciones, al 1.° de
marzo de 1825: otra modificacion muy importante, respecto
a la entrega de las inscripeiones, no pudo llevarse 4 efecto
por haberse cumplido ya, asi como tampoco pudo consegnir-
se entonees realizar la liquidacion, dando lugar todo esto 4
reclamaciones y 4 imponer la ley al gobierno, quien no
terminé este negocio sino despues de muchos aios, como ha-
remos observar al tratar de este punto en la tercera época
constitucional.

Estos fueron los resultados de la administracion econ¢-
mica de dicha época, en la que dominé un buen deseo, en
favor del pueblo; pero las innovaciones y reformas empren-
didas en el sistema de Hacienda, que tanto pulso exigen, en
medio del plausible objeto de rebajar las contribuciones, sir-
vieron luego para imposibilitar mas la accion del gobierno,
que sucumbi6 ante la coalicion llamada de la Santa Alianza,
cuyas érdenes ejecutaron 100,000 franceses ausiliares de los
realistas, sucumbiendo tambien tantos hombres ilustres y
virtuosos, que se habian comprometido por sus ideas politi-
cas. Y ofra vez dafios y quebrantos sobrevinieron 4 la na-
cion, aumentados con la pérdida easi total de las colonias.

Un real decreto, fecha 1.° de octubre de 1825, anuld to-
dos los actos de las Cortes en la segunda época del gobierno
representativo, reconociéndose ulteriormente una deuda por
esta invasion de 278.268,188 rs., con 8.548,045 rs. de inte-
rés anual ; sobre los graves perjuicios que se irrogaron al
pais ealculados en 2,000.000,000 rs. ; y sin hacer figurar los
enormes dafios que esperimentaron las fortunas de todas las
familias comprometidas por el sistema constitucional, en
cuyo nimero se encontraba la que nos pertenece.



CAPITULO VIIL
pespe 1823 & 1855.

HALLABASE todavia el gobierno constitucional en pleno ejer-
cicio de sus derechos, cuando la titulada Regencia del Reino
mandé suspender en 2 de junio de 18253 la venta de todas las
fincas y bienes aplicados al erédito publico. Necesitaba pre-
parar el fterreno para procurarse fondos, y esta medida, que
ponia 4 su disposicion la parte de los bienes del clero que se
habia mandado enagenar, y de cuyo punto hemos hablado en
el capitulo del reinado de Cérlos IV, sirviéla como medio de
contratar un empréstito con la casa de Guebhard, titulado,
empréstito real de Espaiia, de 554.000,000 rs. nominales en
83,500 obligaciones de d 200 pesos, & 60 por 100, 5 por 100 de
comision, y B por 100 de interes, por 185.700,000 rs. vn. li-
quidos, pagaderos en diez meses, y en cada uno 18.570,000
reales vn., el cual fue aprobado por el rey en 8 de octubre
de 1825, quien acababa de anular todos los empréstitos de
las Cortes por el real decreto de 1.° de dicho mes, que tan-
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tos sinsabores costara d los acreedores y & cuantos habian em-
pleado sus eréditos contra el Estado en la compra de bienes
nacionales. No menos disgustos produjo la violenta incorpo-
racion 4 la Hacienda de los capitales representados en las fi-
bricas de sales y tabacos correspondientes a los particulares,
sin ser debidamente indemnizados.

Aquel acto, anulatorio de todas las operaciones de cré-
dito, al cual siguié el real decreto de 24 de octubre, man-
dando que la direccion del crédito piblico cesase en la ad-
ministracion y recaudacion de los monasterios, creé difi-
cultades que impidieron el que Guebbard cumpliese su
contrato. En estas circuntancias fue llamado al ministerio
de Hacienda, en diciembre del mismo afio, don Luis Lopez
Ballesteros.

Conocia el ministro encargado del ramo de Hacienda endn
importante era para el gobierno el restablecimiento del cré-
dito, y este fué uno de los puntos preferentes de suadminis-
tracion. Era preciso reconocer las dificultades que se oponian
a la realizacion del primer empréstito del rey; dar senales
de vida y alentar las esperanzas de los acreedores anteriores
al afo de 1820. Combindronse las fuerzas, y desde aquella
época se obré con grande actividad. A los primeros esfuerzos
debié luego aquella administracion los recursos que encon-
tré para cubrir sus obligaciones.

En 4 de febrero de 1824 se suprimi6 el establecimiento
del crédito piblico, creindose en su lugar la Caja de Amor-
tizacion de la denda del Estado, cuyas obligaciones fueron:
1.* Inscribir en el gran libro, que al efecto se estableciese,
los créditos contra el Estado reconocidos y liquidados por
una comision que se cred con las reglas convenientes en la
misma fecha. 2." Estinguir los créditos asi liquidados y re-
conocidos, empezando por los que devengaban interés. 5.
Responder del pago de las nuevas obligaciones que en aquellus

g
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circunstancias pudiera contratar el Erario. Para atender d es-
tas obligacienes se dot6 4 la Caja con 80.000,000 de rs. anua-
les asegurados en los rendimientos de treinta y en arbitrios de
toda confianza.

Por otro real decreto de 8 de marzo del mismo afio, lle-
vose & efecto el establecimiento del gran libro , ordenando al
mismo tiempo el modo de hacerse las liquidaciones que de-
bian representar la deuda en certificaciones de inseripcion
la consolidada, y la de intereses en certificaciones de liquida-
cion. Se asignaron 48.000,000 de rs. anuales para pago de
intereses y reembolso de los empréstitos que fuere necesario
contraer, hasta la cantidad de 800.000,000. Se elevé la do-
tacion de la caja @ 100.000,000 en Iugar de los 80 asignados
en % de febrero, sujetandolas rentas de la Corona para hi-
poteca, ademas de la especial garantia por los arbitrios y la
reserva de aumentarlos en proporcion de la posibilidad del
Erario y de las necesidades del crédito. Se senalaron ademas
2.000,000 de rs. para los gastos de los establecimientos de
la caja y junta de liquidacion, resultando de todo una dota-
cion anual de 150.000,000 rs. con una independiente admi-
nistracion.

La base de operaciones estaba levantada y todo fue ficil
desde entonces 4 los agentes del gobierno en Paris, quienes
en vano habian practicado diligencias para adjudicar 4 otros
el empréstito Guebhard. A esto fue debido el que en 25 de
marzo de 1824 se pusiera al frente de esta negociacion don
Alejandro Aguado, tomando 44,000 obligaciones de a 200
pesos, 6 sean 176.000,000 rs., quedando con el resto Gue-
bhard en virtud de la resolucion de una junta formada al
efecto en Paris para terminar el negocio; acordindose en 16
de setiembre de 1824, que se le abonara la diferencia del
precio de 155 por 100 a 60 y 112 por 100, comision y cambios
sobre las £4,000 obligaciones no negociadas por Guebhard,
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cargando 4 este en cuenta del empréstito 86.900,000 rs. cor-
respondientes a los 158.000,000 rs. y cambio de 55 por 108
liquido de 59,500 obligacionesde & 200 pesos, negociadas casi
en su totalidad, desde que el agente principal del gobierno
en Paris se habia entendido con Aguado. El empréstito pro-
dujo 185.000,000 rs. cobrados en distintas formas, que no
podemos - espresar por no hallarse en el documento que nos
sirve de guia.

Grandes y diversos esfuerzos se hicieron en aquella épo-
ca por los interesados en los bonos de las Cértes para pro-
mover la baja de los fondos espaiioles, creyendo obligarian
por este medio al gobierno al reconocimiento de sus crédi-
tos; pero la Caja destiné algunos fondos, por conducto de
sus comisionados, y eslas operaciones contribuyeron 4 sos-
tener y elevar luego en una série de operaciones el valor de
los efectos nuevamente creados.

En 1825 se acordé una conversion del empréstito de Gue-
bhard redimible por rentas perpétuas al mismo interes de 5
por 100, limitindola, por entonces, & inscribir solamente
una renta de 12.000,000 con calidad de generalizarla, si
aquella fuese bien recibida, para lo cual y en compensacion
de la renuncia al reembolso del préstamo Guebhard, se au-
mentaria un 3 por 100 el capital, sea cambiar una obliga-
cion de 200 pesos fuertes del empréstito real con 10 pesos de
renta anual reembolsable , por 210 pesos fuertes, renta per-
pétua con 10 1|2 pesos de interes anual; dotindose 4 la
cajacon 1 por 100 destinado & la amortizacion. No todos
aceptaron el nuevo pensamiento, y el empréstito de Gue-
bhard quedé representado en dos distintas formas.

Terminada esta ligera resefia sobre dicho empréstito, que
tanto ha dado que hablar, volvamos & anudar las disposicio-
nes del gobierno respecto a los acreedores anteriores & 1820,

Por real decreto de 25 de marzo de 1824 se publicé el re-
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glamento de la Caja con disposiciones las mas acertadas has-
ta entonces, para restablecer y consolidar el crédito del
stado. Establecidse el interés uniforme de 3 por 100 redu-
ciendo 4 él todos los demas que eran diferentes, con justa
proporcion. Las inseripciones en el gran libro debian ser
de 40, 20, 10 y 5,000 rs. Luego que se hubiesen inscrito en
el gran libro de la deuda consolidada 200.000,000, se pro-
cederia & su amortizacion sustituyendo estos capitales suce-
sivamente por suerte con otros de los anotados ya en el libro
de la deuda corriente con interés. Los vales reales conso-
lidados conservaban los antiguos intereses, forma y condi-
ciones, debiéndose renovar en nuevas laminas sucesivamente
por una vez para evitar la renovacion anual; y los no con-
solidados debian entrar por sorteo a la clase de consolidados,
en proporcion que estos se amortizaran. Toda la demas
deunda sin interés deberia acreditarse por medio de certifi-
caciones de liquidacion. Por 1iltimo, en el reglamento se
dictaron precauciones y formalidades importantes para la
contratacion de los empréstitos publicos, estableciendo su
amortizacion & interés compuesto.

En 12 de mayo se seiialaron de nuevo noventa dias para
la presentacion de créditos contra el Estado.

En 1." de junio se determiné el pago de los atrasos i
favor de la real Hacienda en vales reales.

En 4 de julio de 1825 se aplicé al pago de la deuda el
producto liquido de las contribuciones sobre minas, dando
por consiguiente mas seguridades & la Caja de Amortizacion.

En 16 de enero de 1826 se publicé una real cédula anu-
lando todas las redenciones de censos pertenecientes a regu-
lares, hechas en la época de la Constitucion.

En 2 de febrero de 1827 se mandé devolver 4 sus dueifios
las acciones del Baneo de San Carlos entregadas al erédito
piiblico en la época constitucional,
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Simultineamente & todo esto se negoci6 otra operacion
de crédito en el ano de 1827 por don Alejandro Aguado, de
187.000,000 rs., capital nominal , con comision de 4 por 100
¢ interés de 5 por 100, que produjo 91.600,000 rs. , equiva-
ente 4 49 por 100.

En 1828 se acordé cortar la cuenta de Tesoreria ,y desde
entonces la administracion econdmica marchoé desembara-
zada, si bien para ello tuvo necesidad de recurrir 4 las ope-
raciones de crédito en el mismo aiio. El negociador y comi-
sionado del gobierno fue constantemente Aguado, quien habia

adquirido reputacion de entendido en estas materias.

En 1828 Aguado contraté en firme un empréstito de
500.000,000 a renta perpétua de 3 por 100, al cambio de 47
114 por 100 y comision de 5 por 100, que era equivalente d
42 114 por 100.

Tuyieron tambien lugar en aquel mismo aio dos conve-
nios 6 tratados de crédito con la Inglaterra el uno , recono-
ciéndola por sus reclamaciones 60.000,000 de capital & 5
por 100 de interés, amortizable a 60 por 100, y otro con la
Francia en enero de 1829, reconociéndola por la invasion
de 1825 una deuda de 278.268,188 rs. al 5 por 100 de renta
anual,

Otro decreto con disposiciones muy importantes fue el de
31 de diciembre de 1829, publicado para asegurar el pago
de todas las obligaciones de la Caja de Amortizacion, entre
lascuales eran estas las mas principales, & saber: 1.* Ratifi-
car todas las hipoteecas especiales asignadas a cada una de
dichas obligaciones. 2.* Ratificar asimismo los arbitrios con-
signados 4 la misma Caja por el decreto de 8 de marzo
de 1824. 5." Aplicar de nuevo d la misma el producto de la
contribucion de utensilios y su recargo , el de la renta de
aguardiente y licores , el de la de frutos civiles, y el de todos
los demas arbitrios ereados por otro decreto real de la misma
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fecha, que fueron, el 10 por 100 sobre el importe de los en-
cabezamientos por rentas provinciales y sus equivalentes: el
4 por 100 de las ventas de fincas de las capitales y puertos
habilitados sujetos al derecho de puertas: el 10 por 100 de la
administracion de participes en las rentas y oficios enagena-
dos, y el de los arbitrios municipales 6 particulares: el de
una imposicion gradual de 24 10 por 100 y de media y una
anualidad sobre las sucesiones de vinculos y mayorazgos y
el de medio por 100 de hipotecas.

En 1. de marzo de 1830 se determiné el pago de los in-
tereses de la deuda consolidada en 1.° de abril y 1.” de oc-
tubre de cada afio; y que la renovacion de vales se verificase
sin espresion de su creacion sustituyendo los nuevos semes-
tres. Quese capitalizasen todos los réditos y anualidadesatra-
sadas de la deuda consolidada, devengando el interés de b
por 100 desde 1.° de abril de 1851, inscribiéndose en el gran
1ibro, como parte de dicha deuda. Que la amortizacion de la
deuda interior se ejecutase en lo sucesivo i interés compues-
to, quedando & heneficio de la Caja los réditos de los capita-
les que adquiriera. Que una comision de amortizacion cui-
dariadel exacto cumplimiento de lo mandado. Que los sorteos
anuales de vales no consolidados y deuda corriente con infe-
res, se verificase segun se hallaba dispuesto; pero sinreem-
plazar 4 la deuda consolidada que se aumentaria como estaba
prevenido.

En 18 de marzo se mandé: Que los intereses de la deuda
del Estado no estaban sujetos a contribucion, arbifrios ni
derechos. Que los efecios de la deuda consolidada se recibie-
sen por todo su valor nominal en pago delos atrasos por con-
tribuciones, arbitrios 6 derechos a la real Hacienda hasta fin
de 1827, siendo de primeros contribuyentes. Que se reci-
biesen tambien los intereses corrientes de la deuda consoli-
dada por todo su valor y sin ningun descuento en pago de
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las contribuciones de cuota fija. Que las oficinas encargadas
de la liquidacion de la deuda la activasen todo lo posible, y
entretanto pudiesen los acreedores hacer uso de sus docu-
mentos, pendientes de liquidacion , vendiéndolos , dondndo-
los y cediéndolos por medio de los resguardos y carpetas
que hubiesen recibido en dichas oficinas. Que se derogaban
las leyes y reales érdenes que imponian la pérdida de capital
¢ interes de los vales no presentados en las épocas sefialadas
por los mismos.

Todas estas disposiciones encerraban un pensamiento que
ofrecié en aquel tiempo la posibilidad de que se realizasen
otras operaciones en la holsa de Paris, en donde la renta de
Espafia se negociaba ficilmente.

El mismo Aguado negocié en 1830 otro préstamo de
2903.000,000 rs. nominales, renta perpétua del 5 por 100, al
precio de 56 y comision de b por 100, sea liquido para el
gobierno 4 51 por 100, 149.450,0060 rs, vn,

Credronse tambien 246.600,000 rs. nominales con renta
perpétua de 5 por 100 para convertir los eréditos Holandeses,
aplicindose 184.000,000 4 este objeto, y produciendo al go-
bierno los 62.000,000 sobrantes, negociados por Aguado,
50.721,000 rs. efectivos.

Habia pendiente entonces olra cuestion de bastante im-
portancia para el gobierno, con motivo de la situacion en
que estaba colocado el Banco nacional de San Carlos, impo-
sibilitado de llenar el objeto para que fuera instituido por
consecuencia de las negociaciones que habian tenido lugar
poco tiempo despues de haberse instalado. Aquella situacion
habia dado lugar en 1828 4 conferencias dirigidas & promo-
ver una transaccion, que ofreciendo al Banco recursos pecu-
niarios, pudiese salir del precario estado & que le habian re-
ducido aquellos ‘acontecimientos. Estos deseos de la junta
general de aceionistas se hicieron conocer al rey. Entonces se

5
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nombraron comisionados por parte del gobierno para confe-
renciar con la administracion del Banco y transigir por una
cantidad alzada los eréditos que tenia el mismo contra el
real Erario; y puestos de acuerdo con los elegidos por la
junta de gobierno de aquel establecimiento, autorizada para
ello por acuerdo de la general de accionistas , despues de pe-
netrarse de la exactitud de las causas que habian dado lugar
d las conferencias de que hemos hecho mencion, acordaron
lo siguiente: «Art. 1.° Quedan transigidos por una cantidad
»fija de 40.000,000 de rs. vellon todos los créditos que bajo
»cualquier titulo y denominacion correspondan 4l Banco de
»San Carlos contra el Estado, ¢ sea la real Caja de Amortiza-
»cion, encargada de atender 4 sus acreedores. Art. 2.° Estan
»comprendidos en esta transacion los 100.000,000 de rs. de
»capital , 6 sean 5.000,000 anuales de renta que en favor del
»Banco de San Carlos se mandaron inseribir en el gran libro
»de la deuda consolidada por real 6rden de 50 de abril de
»1824, que hasta ahora solo ha tenido efecto en cuanto a
»50.000,000 de capital; todos los demas créditos como ins-
»cripeiones, certificaciones u ofra especie de documentos que
»existen en esta fecha en poder del Banco de San Cérlos, ¢
»le pertenecen de la clase referida, asi como todas sus recla-
»maciones, que segun la nota que ha formado y se ha te-
»nido # la vista, importan en junto ana suma de 309.465,985
»sreales 20 mrs. vellon, parte reconocida v liquidada, y parte
»por reconocer y liquidar; estan comprendidos, en fin, todos
»y cualesquiera otros créditos que & mas de los referidos pa-
nrecieren en adelante en favor del Banco y contra el Estado,
»de manera que hasta la fecha presente quede saldada y de-
sfinitivamente cancelada toda cuenta pendiente entre el
»Banco y el Estado 6 la real Caja de Amortizacion, renun-
nciando ambos establecimientos 4 toda reclamacion instau-
»rada 6 que pueda instaurarse desde luego que el uno re-
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»eiba los 40.000,000 de rs. de vellon en efectivo, y el
»otro recoja los documentos de erédito y finiquitacion que
»deberd hacer de las partidas de que no los tenga y produce
scuenta. Art. 5. Los £0.000,000 referidos de la transaccion
s»se inyertiran en acciones del nuevo Banco, que bajo el mis-
»mo nombre con la organizacion conveniente , v con tal se-
sparacion de sus negocios con los del actual, se propone
»8. M. erigir desde luego, para que los interesados y la na-
weion toda participen cuanto antes de las ventajas que ha de
»producir un establecimiento de esta clase. Art. 4.° El Banco
»procedera 4 la liquidacion de todos sus negocios pendien-
ntes, cesando 4 este efecto en todas sus operaciones de des-
»cuento y demas que no se dirijan a liquidar; y pasara los
»fondos resultantes de su liquidacion en cuenta corriente al
suuevo Banco, disponiendo de las cantidades que necesite
»para acudir 4 sus obligaciones pendientes, y al ulterior
»destino que le convenga dar a lo que le sobre. Art. 5.° El
»presente econvenio no tendrd efecto hasta que recaiga sobre
»él la aprobacion de S. M. y hasta que se halle establecido
»el nuevo Banco. »

Aprobado este convenio por real érden de 9 de julio de
1829, él di6 origen al Banco Espaiiol de San Fernando, si
bien con un capital limitado, para ser el Winico establecimien-
to de crédito y banca establecido en Espaiia.

Los 509.475,985 rs. 20 mrs., crédito del Banco, transigi-
dos por 4£0.000,000 de rs. en efectivo, los componian las si-
guientes partidas:

Bs. mrs. Rs. mrs.

Inscripeiones del gran libro 4,250 de
& 40,000 rs. cada una, fecha 1.° de
enero de 1827, nims. 2338 4 3587, 50.000,000

Intereses vencidos en Jas mismas des-
de 1.® de enero de 1827 hasta 30
de junio de 1829, que son dos afios |
y medio, & 5 por 100........c000000 6,250,000 56,250,000
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Documentos para inscribirse en el
gran libro, d saber:

41.760,000  En 1044 [iminas de &
40,000 rs. , niime-
ros 1839 4 2882, fe-
cha 1.° de enero de
1827.

Fecha
4,485 28 En 1 id. n.°)1.° de
2883......) enero
1827.
10,000 » En {1 id.n.*
9385 .....] Fecha
5,000 » En 1 id.n.°{1.° de
9386...... [ julio de
4,787 28 En 1 id. n.”} 1828.

9387......

41.784,273 22
Intereses corridos que tienen en si
dichos documentos i 5 por 100 has-
ta 30 de junio de 1829,
Por 5 aiios
Sobre 41.764,485 28 desde 1.° de
julio de 1824,
g Por 41/2 anos
19,787 28? desde 1.” de

Idem
enero de 1825

Documentos sin interes, 4 saber:

1.098,191 26 1 n. 13,610
79,868 16 1 n. 13,611
359,408 7 1 n. 13,612

200,753 14 1 n. 13,613
149,753 14 1 n. 13,614
149,802 25 1 n. 13,615 [ Fecha
27,967 4 1 n. 13,616 \ 1.°de
99,835 20 1 n. 13,617 [abrilde
1,397 23 1 n. 13,618 [ 1826.
3,494 8 1n. 13,619
9,664 2 1 n. 13,620
16,033 20 1 n. 13,621
10,981 31 1 n, 13,622
239 25 1 n. 13,623
Fecha
4.121,333 28 1 n. 19,454 ) 1.° de
5,244,978 31 1 n. 19,458 ) julio de
1826.

198,000 » 1 n. 2,008 ) enero

Fecha
1.980,000 » {1 n. 2,007{!." de
1825.

fis, mrs.

Rs.

mrs.

£1.784,273 22

10,441,121 10

4,452 4 52,229,847 2
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279,671 6 & nams. 711 4 714  Rs, mrs. Rs. mrs.
fecha 1.° de enero e
de 18254 69,917 rs.

27 mrs. cada uno.

979,671 6 5 nums. 700 4 704
id. id. id. 4 55,934
id. 8 id.

349,424 19 7 nams. 715 4 721 id.

id, id. id. 4 49,917
id. 27 id.

239,605 14 6 nams. 705 4 710 id.
id. id. & 39,934 id.
8 id.

309,108 9 47 recibosde intereses
de vales de varios
anos y creaciones,
carpetas nameros 1

2
9,893 18 1 fl.“ 36,149 fecha{.”
de julio de 1828,
1.380,000 » 69 ntms. 35,922 4
35,990 idem id. 4
20,000rs. cada uno.
10,000 » 1 n.° 35,901 id. id.
9,397 8 1 n.° 35,872 id. id.
343,518 14 1 n.° 25,745 fecha 1.°
de octubre de 1825'17.
1.° de
90 9 1 n.” 32,444 ( ;1 .
15 4 1 n. 32443 (Abrilde

16.908,129 27 16.908,129 27

Depdsito en Madrid por Dominguez
y otro en Granada, a saber:

Un libramiento dado en 8 de octubre

de 1810 por don Leon de Sagasta

contra la tesoreria mayor de S. M.

en favor del Banco, pagadero mi-

tad en vales y mitad en metdlico,

procedente de un depdsito perte-

neciente 4 don José Maria Do-

MBGUEE s a5 e s e, Wl S 25,667 23
Una certilicacion fecha en Granada 4

19 de junio de 1822, procedente

de entrega que hizo el comisionado

del Banco en aquella ciudad por

via de depdsito en 10 de junio de

BRBON . ERS S TS o e 5,807 26 34,565 15
Dos lelras libradas en Cddiz en el

afio de 1818 4 cargo del Real Giro

endosadas al Banco, protestadas



por fulta de pago, segun los testi-
monios que las acompaian, de cu=
yo principal y gastos, deducidas va-
rins cantidades percibidas 4 cuenfa,
queda un liguido 4 favor de este
establecimiento de. . .. .. ..

Olras varias partidas inclusas en la
liquidacion de que no hay docu-
mento.

Importe de una certificacion dada por
la Tesoreria general con fecha de
10 de agosto de 1822 ntimero 128,
procedente de la cuenta de cana—
les de Manzanares y Guadarrama
liquidada hasta 31 de diciembre de
1814, la cual se halla presentada

para su reconocimiento. . . . . . 11.265,029 12

lutereses sobre esta partida & favor
del Banco & 5 por 100, desde 1.°
de enero de 1815 4 30 de junio de
ok Melis e S A e .

Importe de & libranzas sobre Lima
pagaderas en los dias 15 de marzo
de los afios de 18035 al 1809 inclu—
sives, las cuales son parte de lus
24 que el gobierno entregd al Ban-
co con fecha de 15 de marzo de
1802, bajo la que se le abond su 1o~
tol importe segun resulta de cuen—
tas presentadas, y ahora se le car-
ga el de estas 5 por no haber sido
realizadas, ascendiendo este erédi-

fls. mrs.

Bs. mrs.

to en 31 de diciembre de 1814 4... 24.377,765

Intereses sobre esta partida de cator-
ce afos y medio 4 5 por 100 desde
1.% de enero de 1815 4 30 de junio

Ao Tl iy he . . 17.673,880

Documentss de varias especies en-
tregados por el Baneo en pago de
fincas compradas. . . . . . .. -

Documentos de denda con interes y
sin é] por mitad que en 20 de mar~
zo de 1823 entregd el Baneo al eré-
dito piiblico en reintegro de 5,498
acciones de este establecimiente,
las cuales se estan devolviendo 4
sus respeetivos interesados en vir-
fud de reales érdenes. . . ... .

Diferencia contra el Banco pendiente
de la Jiquidacion heeha por la Real

169,780 18

8.167,146 8 19,432,175 20

e

42,051,645

81.296,902 =®

12.005,610 2
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Caja de la inseripeion de los Rs. mrs.

50,000,080 de rs. procedente de e

137.714,729 1s. y 11 mrs. que el

Banco tiene reclamada. . . . . . . 20.209,978 b
Diferencia entre 135 rs. y 13 mrs. de

documentos sin interes recogides

de la Real Caja, y 485 rs. y 4 mrs.

i que ascienden cuatro recibos de

intereses de vales que se la (enian

presentados para su reconocimien—

1o, inclusos en un resguardo de

mayor suma, numero 1,545, . . 340 25

300.475,983 20

e ———]

Otra operacion, y fue la iiltima que se hizo enfonces en
¢l estranjero, consistié en la creacion de titulos al 5 por 100
representados por 20.000,000 rs. de rentas para convertir los
titulos de la deuda contraida en la época constitucional. Se
convirtieron 75.000,000 rs., y ademas 480 en certificaciones
de la deuda diferida, negociandose el resto del capital del 5
por 100, que importaba 569.000,000; y habiendo producido
la operacion 152.000,000 rs. liquidos para el Tesoro, fue
equivalente & vender 4 26 514 por 100.

Estos actos y la ley deholsa, fueron los principales, en
relacion con el crédito, de la administracion que aca-
bamos de examinar. A la organizacion que se di¢ 4 la Ha-
cienda en 1828, y 4 los empréstitos fue debida la posibilidad
de satisfacer puntualmente las obligaciones del presupuesto
en los wltimos ailos del reinado de Fernando VII. El déficit
que resulté aparece de la parificacion entre los gastos é in-
gresos del quinquenio de 1828 4 1852 que estampamos 4
continuacion. Los medios de cubrirlo han sido conocidos y
recapitulandolos & continuacion de aquel, verase el total de
la deuda que aquella administracion legara a las succesivas.
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PRESUPUESTOS DE GASTOS.

ANOS.
18498, ‘ 1829. 1830. 1834. 1832,
Caga Reali. cinvasas 50.589,500! 50.580,5001 53.429,500| 54.899.345) 54,899,345
1T e e 10.893,000 10.893,000] 11.354,500| 41 513 496 11,543,496

Gragia y Justicia... 14.510,724' 14.510,724] 14.510,742| 14.136,120] 14,136,120
Guerra,... ese 253,084,810 253,084,810 253 084,810 254,608,326 254,608,336

Marina.... . 40,000,000, 40.000,000| 41.200,000| 40.000,000] 40.000,000
Hacienda . T9.410,637| 70.410,637] 46.207,710( 46.516,263 ) 46.516,263
Recandacion y res-

guardo, id.......... BLO44,666 B4.644,666] 84.644.666|100.802,143|100.802,143
Caja de Amortiza-

Ci00. sore capunasnnssas 173 978,826 172,978,826 172,978,826 | 177,359,492 177,350,432

706.442,163 706.112,163 677.400,754 699.835,115 699.833,115

RESUMEN.

4898, it i el e TOBIHS, 483

1829. . . . . . 706.442,163

4830. . . . . . B77.400,78%

1831, . . . . . 699.835,415

1832. . . . . . 699.835,115
3,480.495,340

Valores del guinquenio 4 587,000,000 anuales. . 2,935.000,000

e oD NS

Déficit cubierto con los empréstitos. . . . . .. . 554.495,340(1)

EMPRESTITOS CONTRATADOS Y EMISION DE PAPEL.

CAPITAL NOMINAL. INTERES. RENTA ANUAL.

Anteriores ¢ 1828 (2) Rs. vn. Rs. vn.
Guebhard
y ssssnvsnasess | 334.000,000 5 por 100  16.700,600
Aguado
Aguado........ coorenens  187.000,000 5 por 100 9.350,000
Desde 1828.
Aguado.........covinee. 300,000,000 5 por 100  15.000,000
Aguado.....cooerrereeene 293,000,000 5 por 100  14.650,000

(1) No se hace mérito ni del alcance de la Tesoreria en 1828,
ni de las rentas de la Isla de Cuba,

(2) No comprendemos el anticipo hecho por el Banco en 1826
de 6.380,000 rs. por tener la hipoteca especial para su amortizacion
en los bienes de la érden de San Juan.



1d. sobrante de la
creacion para con-
vertir los créditos
de Holanda..........
Id. de la creacion
ara la conversion
de bonos de las
COTteS. canvurnnnions s
Papel dado en cam-
io de bonos y
deuda diferida.....

Diferentes convenios
por reclamaciones é
invasion.

Inglaterra.....cceceeens
FrEDeIc saiss sonevsvuse

Total.........

62.000,000

5 por 100

569.000,000 3 por 100

97.666,666 2/3 3 por 100

1,842.666,666 2/3

60,000,060 5 por 100
278.268,188 3 por 100

———

2,180.934,854

—————e

3.100,000:

17.070,000

2.930,000
78.800,000

3,000,000
8,348,045

90.148,045

——



CAPITULO IX.

GUERRA CIVIL.—REGENCIA DE MARIA CRISTINA DE BORBON.—TER-
CERA EPOCA CONSTITUCIONAL.

Pon muerte del iltimo monarca, tomé su augusta vinda,
nombrada regente del reino durante la menor edad de su
escelsa hija la reina dofia Isabel 11, la iniciativa en el cami-
no de las reformas politicas, y llamé cerca de si a personas
cuya ilustracion y servicios en fayor del sistema representa-
tivo eran hien conocidas, ofreciendo asi una garantia irrecu-
sable de la confianza que S. M. la reina madre tenia en el
partido liberal al confiarle la direccion de los negocios pi-
blicos.

El ministerio que tuvo la significacion politica de que
estamos hablando fue el de Martinez de la Rosa-Toreno, en
junio de 1854, el primero presidente y jefe en el departa-
mento de Estado, y el segundo encargado de la cartera de
Hacienda. Bajo esta administracion se convocaron las pri-
meras Cortes por estamentos en la tercera época del sistema
representativo.
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Fue su primer cuidado, como debe serlo para todos los
zobiernos, fijar la vista sobre la Hacienda publica. Al genio
perspicaz ¢ investigador del ilustrado conde de Toreno, no
podia estar oculta por mucho tiempo su situacion. La guerra
civil afligia ya al pais; era necesario atender a las obliga-
ciones del momento y procurarse medios para cubrir por
algun tiempo las necesidades del ejército, segun lo exigian
las circunstancias que se atravesaban. Asi fue que, en 4 de
agosto del mismo aflo, presenté & las Cortes un proyecto,
para proceder al arreglo de la deuda estranjera y con-
traer un emprestito de 400.000,000 rs., el cual se sancio-
n6 como ley en 16 de noviembre del mismo aio. Pero
antes y tan luego como el empréstito fue votado se habia
sefialado por real decreto de 19 de octubre anterior, un tér-
mino que concluiria en 20 de noviembre, para recibir con
publicidad y concurrencia las proposiciones que se hiciesen
por nacionales y estranjeros. Desplegése entonces por el mi-
nistro tanta energia y actividad cuanta pudiera reclamarse
para el negocio de mas alta importancia: éralo el del em-
préstito eon efecto, y los resultados correspondieron 4 las
esperanzas del jefe de la Hacienda que conocia el valor y
significacion de 400.000,000 efectivos en semejantes cir-
cunstancias, y de los cuales habianse negociado y recibido
va 105.000,000 rs.

El presupuesto para las obligaciones ordinarias de 1835
era de 894,000,000 reales; el de ingresos se calculé en
766.000,000 : presentabase , pues, un déficit seguro de
128.000,000 rs.

Por la ley de 16 de noviembre, todas las deudas contrai-
das por el gobierno en el estranjero en diversas épocas y
senaladamente los empréstitos tanto anteriores como poste-
riores al aiio de 1825 fueron deuda del Estado. Esta se dis-
Linguia en acliva y pasiva. La conversion se ejecutaria en
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dos tercios de deuda activa y un tercio en deuda pasiva.
Debia crearse un fondo nuevo al 5 por 100 que representase
la deuda activa. La proporcion de la reduccion tendria por
base, no el capital de las obligaciones que se convirtiesen,
sino los intereses afectos 4 cada una de ellas. Los intereses
se pagarian 4 medida que se fuese liquidando la deuda ac-
tiva. La deuda activa abrazaria la deuda con interes que el
gobierno, con acuerdo de las Cortes, crease en lo sucesivo
y la parte de deuda antigna que entrase & participar del
pago de intereses que debian aplicarse 4 la deuda activa. La
deuda pasiva se compondria de la tercera parte de la que se
convirtiese en activa. Los intereses atrasados de los antiguos
empréstitos, asi como los billetes llamados de premio serian
reembolsados con valores de la deuda pasiva, la cunal pasa-
ria sucesivamente a ser activa en el espacio de doce afios,
empezdndose 4 contar desde 1." de enero de 1858. El cam-
bio de los titulos deberia hacerse en el término de un afio
despues de la promulgacion de la ley en las plazas de Lon-
dres, Paris, Amsterdan y Amberes. Pasado este plazo todas
las antiguas obligaciones y titulos que no se hubiesen pre-
sentado, perderian por lo mismo los intereses a4 que tenian
derecho. Provisionalmente se aplicaria un fondo de amorti-
zacion de medio por 100 al afio sobre la totalidad del nuevo
fondo. Se respetaron las deudas estrangeras en virtud de los
tratados de 28 de octubre de 1828 con el gobierno de Ingla-
terra, el de 50 de diciembre del mismo afio con el de Fran-
cia, y el de 17 de febrero de 1854 con el de los Estados-
Unidos. Se autoriz6 al secretario de Estado y del despacho
de Hacienda 4 levantar un empréstito de £00.000,000 reales
efectivos destinados 4 cubrir el défieit del Tesoro y 4 hacer
frente & las atenciones estraordinarias. Debia de contraerlo
bajo las mejores condiciones que se le ofreciesen y diesen
mayor garantia. Se le autorizé igualmente para la creacion



BT L
de un fondo de B por 100 correspondiente al valor de este
empréstito, como tambien para la amortizacion, y en fin,
para formar los reglamentos de ejecucion de la ley, debien-
do haber en todo la mayor publicidad.

Catorce proposiciones se dirigieron al secretario del des-
pacho de Hacienda, que fueron examinadas por una comision
nombrada ad hoe; y remitidas al consejo de gobierno , se did
la preferencia, salvas pequeiias alteraciones, & la hecha por
Mr. Ardoin para tomar el empréstito de 400.000,000 reales
efectivos al precio de 60 por 100, con deduccion de 5 por 100
de comision sobre el valor nominal , y condicion de que, si
d los tres meses de la fecha el curso de dicho empréstito pa-
sase de 66 por 100, abonaria al gobierno espaiiol sobre la
ultima mitad del empréstito, 6 por 100 mas del precio esti-
pulado de 60. :

La operacion quedé definitivamente ajustada y firmada
en 6 de diciembre de 1854: el gobierno debia recibir en Es-
paiia en efectivo y en doce mensualidades, & contar desde 51
de dicho mes, los £00.000,000 rs. por 701.754,386 rs. vn,
nominales con goce de interes de 5 por 100: la condicion
de abonar al gobierno Mr. Ardoin 6 por 100 sobre la mitad
del empréstito, si en el término de tres meses, 4 contar desde
20 de noviembre, el curso de los efectos del empréstito se
hallase y se mantuviere durante los ocho dias siguientes en
la bolsa de Londres de 118 4 14 por 100, & lo menos, sobre
el precio de 66 por 100, no tuvo efecto, en medio de que
llegaron por tres 6 cuatro dias 4 cotizarse 4 mayor cambio,
debido 4 los esfuerzos de los agentes del gobierno y al ausilio
de una persona llamada luego para el ministerio de Hacien-
da. Las cantidades que se atravesaban eran considerables
para que Ardoin y sus coasociados, con una masa de efectos
respetable en su poder , permitiesen que los precios se sos-
tuvieran sobre el tipo estipulado. El vender para ellos en
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aquellas circunstancias era una buena operacion bajo cual-
quier punto de vista que se considerase. Si vendian & mas
de 66 por 100, aseguraban una buena ganancia: si conse-
guian en un solo dia que los fondos declinasen, realizaban
ganancias en las ventas hechas en los dias anteriores y ade-
mas quedaban exentos de abonar 5 por 100 sobre la totalidad
del empréstito: la conducta , pues, que debia observar Ar-
doin, no era dudosa para él, al presentar su proposicion para
que el empréstito quedase 4 60 por 100 en firme y deducida
comision & 57.

Aun 4 las condiciones que acabamos de espresar fue yen-
tajoso el empréstito para el Tesoro. Pudo realizarse & 70
por 100 en opinion del conde de Toreno, si la autorizacion se
hubiese concedido quince dias antes. Para Ardoin fue el
grande ausiliar de este negocio la comision de la conversion,
y la conversion misma que tuvo efecto en su totalidad dentro
del término senalado y bajo las siguientes bases:

1.* Lasdiversas deudas, tanto anteriores como posterio-
res 4 1825, constituidas & razon de b por 100 al afio 4 ra-
zon de

Ps. fs. 66 2[5 capital nominal deuda activa.
33 113 capital nominal de deunda pasiva.

Ps. fs. 100 En junto por cada cien pesos capital no-
minal en titulos de las referidas deudas.
2." Las rentas constituidas al inferés de 5 por 100 al afio,
a razon de
Ps. fs. 40 Capital nominal de deuda activa.
20 (Capital nominal de deuda pasiva.

60 en junto, por cada cien pesos fuertes
—— capital nominal en titulos de las espresa-
das rentas.
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5." Las certificaciones de deuda sin interes, conocidas en
el estranjero bajo la razon de deuda diferida, 4 razon de 60
ps. fs., capital nominal en deuda pasiva por cada cien pesos
fuertes, capital nominal de dichas certificaciones.

4" Los intereses vencidos, asi como los billetes de pri-
ma del empréstito de 1820, 4 razon de cien pesos fuertes,
capital nominal de deuda pasiva por igual suma en cupones
de dichos intereses 6 billetes de prima. Serian admitidos 4 la
conversion los billetes de prima bajo el pie de 22 pesos fuer-
tes. Los titulos de deuda pasiva que habian de aplicarse 4 la
conversion de los referidos billetes de prima , asi como de
los intereses atrasados de los empréstitos de las Cortes, se-
rian estipulados reembolsables en deuda activa en doce afios,
a contar desde el de 1838.

Los intereses de los valores presentados 4 la conversion
serian abonados a los portadores y liquidados en deuda pasiva
hasta el dia, a contar del cual los intereses de los titulos de
la deuda activa que les fueron entregados corriesen en be-
neficio suyo.

En resimen, la operacion de conversion al espirar el
término, ofreci6 los resultados siguientes:

CAPITAL CONVERTIBLE.

Pesos fuertes. Pesos fuertes,
o 4 66 2/3 por 100 en deuda activa. . 10£.829,473 1/3
157,244,210 | 4 99 13 i pasiva. . . « . . .. B2.414,736 2/3

49.541,352 4 100 por 100 en diferida.. . . . . 49.541,352

CAPITAL CONVERTIDO.

a 66 2/3 por 100 en activa. . . . .  99.553,086 2/3
149.320,630 {4 55 13 por 100 ea pasiva. . . . . 49.776,543 {fa
45.642,692 2/3 4 400 por 100 en diferida. . . .  45.612,692 2/3

CAPITAL POR CONVERTIR.

4 66 2/3 enactiva. . . . ... .. 5.276,386 2/3
7944580 {4 33 4/3 on pasiva. . . . . . ... 2638483 1,{3
3.808,659 1/3 & 100 por 100 en diferida. . . . 3.898,659 13
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La comision de 1/2 por 100 sobre el total de la
conversion ascendi6 en titulos al 57 por 100.  2.220,721

QUEDARON EN PODER DE LA COMISION DE HACIENDA EN LONDRES
Y A DISPOSICION DEL GOBIERNO,

Entregados 4 1. y S. Ricardo‘E" deuda activa. . . 19.640,438

; = Bl pasivey &% s e 2,655,456 2/3
FORIBPAHALer ~ o) ‘e s ')En iferida. . . . . . 8.757,307 13
En activa.. . . . . . 413,600
En poder de la comision. . .<En pasiva. . . . . . 1.316,000
En diferida.. . . .. 12.791,352

Del empréstito autorizado por las Cortes en 1823 sobra-
ron 22.000,000 de duros, capital nominal en 11 inscripcio-
nes emitidas para diferentes pagos, que se mandaron eon-
vertir en la nueva deuda de 1854, de cuya operacion resul-
16 14.666,666 2[5 ps. fs. en activa, 7.555,555 1]3 en pasiva
y 12.650,000 en diferida por intereses de 11 y medio ailos.

Por consiguiente, la diferencia que resuita entre las
cantidades de la respectiva deuda que queddé en poder de
Ricardo y de la comision de Hacienda de Loéndres yla de
conversion de log 22.000,000 de pesos de las 11 inseripeiones
de 1823, v sus intereses , debia proceder de sobrantes de la
conversion, 4 saber: 5.587,572 115 ps. fs. deuda activa,
2.658,125 115 ps. fs. deuda pasiva, y 5.954,707 115 de di-
ferida. |

Cinco meses despues de realizado el contrato de emprés-
tito ya hubiese sido dificil conseguirlo bajo tan favorables
condiciones : no se hubieran encontrado tantos recursos: e]
pago de los intereses de la deuda habia estado ligado cons-
tantemente 4 la série de empréstitos contratados hasta 1851,
y la suspension del pago de los semestres se habria antici-
cipado necesariamente. La operacion, pues, fue bien combi-
nada y en su ejecucion perfectamente cumplida. La gran
baja que esperimentaron los fondos no impidié el cumpli-
miento de esta operacion: hubo toda la actividad necesa-
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ria para colocar debida y oportunamente los titulos de la
emision.

Sin la operacion de crédito de que estamos hablando,
preciso es reconocerlo, el Tesoro espaiiol no hubiera estado
en disposicion de pagar los intereses de la deuda en 1853,
sino desatendia las mas preferentes obligaciones, y si tal hu-
biera sucedido, ficil es comprender las nuevas complicacio-
nes que hubieran ocurrido en la politica. En prueba de ello,
baste saber que el haberse satisfecho el semestre de 1.° de
mayo de 1836, influy6 en gran manera para destruir las es-
peranzas de los agentes del pretendiente, de realizar un em-
préstifo en el concepto de que no se pagarian aquellos inte-
tereses. Ganar tiempo y adquirir recursos fue, pues, en aque-
llas circunstancias el gran pensamiento de la politica.

Pero es notable observar que dos operaciones bien dife-
rentes tuvieron lugar en aquella época de agitacion para los
acreedores, y de las cuales vamos a dar una idea.

El proyecto del arreglo de la deuda, anunciando se con-
solidaria desde luego la mitad de ella en activa y la mitad en
pasiva, y las discusiones en el Estamento de procuradores,
llevé el terror & los acreedores estranjeros y los efectos pii-
blicos espaiioles tuvieron la baja considerable de 80 a que
llegaron & cotizarse en Paris 4 26 54 por 100. Tambien la
deuda interior se resintié algun tanto. Poco tiempo despues
entrd la calma y ejerciendo sunatural influencia en los mer-
cados, la modificacion favorable que habia tenido el proyecto
de conversion, y luego la operacion del empréstito contra-
tado por Ardoin, unido todo & otros sucesos financieros que
preocupaban el animo de los especuladores ingleses, de
nuevo se promovio y asegurd el alza de los fondos espafioles.
Fue una de las causas mas influyentes para el alza la buena
inteligencia que se estableci6 entre Ardoin y Rothschild, con

motivo del reintegro que el primero debia hacer al segundo
6



et

de B7.549,644 rs. que habia prestado al gobierno espaiiol,
lo cual tuvo efecto en inscripeiones del empréstito, & buenas
condiciones. Entonces fue cuando aprovechando las eircuns-
tancias favorables que presentaban los negocios en el mer-
cado de Léndres, abrié Rothschild su caja para prestar sobre
los bonos y los certificados de Espaia: los especuladores y
todos los miembros del Stok ewchange (bolsa de Londres),
recibieron cuanto dinero quisieron. Ausiliada esta operacion
con las muchas especulaciones que en aquella época tuvieron
lugar, en el mercado de Londres, sobre los caminos de hierro,
de una parte, y de otra, el plan de conversion de la deuda
portuguesa, subieron los fendos espanoles hasta 72y 112 por
100 y los certificados de empréstito @ 17 de prima. Era
buena ocasion, la mas favorable para la venta, v la casa de
Rothsehild, despues de vender todos sus certificados, cambi6
de sistema poniéndose a la baja. La situacion en que se en-
contraba ya entonces la Espaia no era para poder sostener
por mucho tiempo los precios elevados que alcanzaban los
valores de la deuda: cualquier suceso desgraciado en la
guerra destruia el edificio del crédito construido sobre ba-
ses tan ficticias; y las probabilidades de baja estaban pro-
Ximas.

El suceso militar no se hizo esperar mucho. La aceion de
las Amezcuas fue desgraciada. Las noticias exageradas en-
tonees sobre el estado de las provineias Vascas y las 6rdenes
de venta de los clubs de West de Londres dieron la senal.
Pronto la alarma se estendié por toda la bolsa y los miembros
mas influyentes se llenaron de espanto y de consternacion al
saber que Rothschild no solamente no prestaba mas sobre
los certificados y bonos de Espaiia, sino que por el contrario
reclamabael dia de laliquidacion las grandes sumas que habia
adelantado sobre estos mismos eréditos. Grande era el panico
que reinaba en aquella época en la holsa de Loéndres , dice
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un eseritor contempordneo ; «era el mayor que ofreeia la his-
»toria de la bolsa de Inglaterra: no se veian mas que vende-
»dores ; los compradores faltaban 4 todo precio: desde enton-
»ces [ue imposible vender fondos espafioles.»

Verdad es que los fondos portugueses arrojados en la cir-
culacion esperimentaron tambien en aquel tiempo una baja
de muchisima consideracion.

Los mismos que estaban interesados en la baja no creye-
ron que las consecuencias fueran tan funestas y desastrosas.
Numerosas (uiebras llevaron el desconsuelo al seno de dife-
rentes familias: nada poseian muchos de los que pocos dias
anles se hallaban en la opulencia: el dia de la liquidacion se
presenté una lista de treinta casas principales que habian
quebrado. Pero en este agiotaje veianse reproducidas las es-
cenas que habian tenido lugar en el siglo anterior en la mis-
ma bolsa de Léndres bajo los reinados de Ana y de Jorje II:
fue el tiempo de los agiotistas : la guerra , las batallas , la in-
triga, todo se esplotaba'tambien entonces. El judio Medina sa-
¢6 buen partido de las situaciones del primer reinado. Eran,
pues, aquellos sucesos cosas naturales en el estado de la Pe--
ninsula ¢ independientes de su voluntad; ;Cudnto hubiera
ganado con haberlas podido evitar!

Mas sea lo que quiera, la operacion surtié su efecto en
todos los mercados : no solo se arruinaron y vieron envueltos
en la red los agiotistas , que siempre los ha habido, v pue-
de decirse son necesarios y el alma de los negocios en los
centros mercantiles , sino que todos los tenedores de renta
espafiola esperimentaron grandes quebrantos aumentados to-
davia despues por efecto de tantas causas y vicisitudes co-
mo en la grande escala que examinamos estas cuestiones,
haremos conocer en el curso de esta publicacion.

En aquella misma época agoviado el Tesoro con los gastos
de la guerra, se principiaron las liquidaciones con los con-



— e
tratistas de los empréstitos de la anterior época constitucio-
nal, en cuyo poder existia un considerable mimero de ins-
eripciones y fondos de alguna importaneia. Las necesidades
de la guerra eran grandes y perentorias y para cubrirlas no
se olvidaba ninguno de los recursos de que pudiera echarse
mano.

Ardoin, Hubbard y compaiiia eran deudores al gobierno
espaiiol por consecuencia de sus contratos celebrados des-
de 1821 , de 728,520 pesos fuertes de rentas y ademas de
1.488,600 deuda pasiva y 2.456,100 de la diferida, cuya li-
quidacion entre perjuiciosy abonos, resistidos algunos por el
gobierno en 1838, quedd reducida 4 la cantidad de 5.000,000
de reales, por cuya suma, que debia recibir el gobierno,
se aprobaron las cuentas en principios de 1840, siendo mi-
nistro don José San Millan.

Causas que no es necesario referir, llevaron al minis-
terio de Estado al conde de Toreno, encargandose el de
Hacienda en 15 de junio de 1855 4 don Juan Alvarez Mendi-
zahal, emigrado y residente en Loéndres, que habia tomado
una parte activa en las operaciones para elevar en aquella
plaza el precio de la deuda espaiiola, prestando tambien su
eficaz cooperacion para levantar la legion inglesa.

Reunir fondos y activar la guerra era entonces el pensa-
miento del gobierno. Por esto, sin duda, antes de salir
de Londres Mendizabal adquirié 50.000,000 de reales, que
facilitaba Ardoin en seis meses con el modico interes de % por
100 al aiio y medio por ciento de comision, & reembolsarse
con la diferencia entre los precios de ventay compra de dos
deudas que se determinaron, procedentes de los empréstitos
contratados en la segunda época constitucional. Sobre estos
valores se obtuvieron cerca deunos 90.000,000 rs. vn. mas,
hasta mayo de 1856. Dominaba en el ministerio de Hacienda
en aquella época la idea de reducir la deuda diferida, emitien-
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do para ello deuda activa; pero este pensamiento quedo sin
realizarse.

Habian aparecido desde 1834 varias disposiciones para
favorecer el crédito, tal como la de declarar suprimido
definitivamente el tribunal de la Inquisicion , no porque
existiese, pues afortunadamente el rey Fernando respeto es-
te acto de las Cortes de 1820, sino para aumentar las garan-
tias del erédito publico con las rentas y las dotaciones de las
canongias que habian estado agregadas 4 la Inquisicion.

Se restablecié de nuevo en su fuerza y vigor la pragma-
tica sancion de 2 de abril de 1767 por la cual se habia supri-
mido la érden delos Jesuitas.

Fueron acorddndose otras reformas respecto de la supre-
sion de algunos monasterios y conventos, cuyos bienes , ren-
tas y efectos se aplicaron 4 la estincion de la deuda publica
0 pago de sus créditos ; pero estas reformas parciales recibie-
ron luego su complemento,

Las circunstancias principiaban 4 ser dificiles. La guerra
no solo estaba reconcentrada en las provincias Vascas, don-
de habia organizado un cuerpo de tropas carlistas bastante
respetable , sino que estendiéndose al Bajo Aragon y Catalu-
iia formaban ya batallones en ambos puntos y hacian frente
a las tropas nacionales. Era necesario dar impulso a la guer-
ra, y no desatender otras obligaciones muy importantes del
presupuesto para sostener el erédito que tan importante era
en aquellos dias de prueba. Don Juan Alvarez y Mendizabal
fue llamado al ministerio con este objeto, reemplazando en
junio de 1855 al conde de Toreno, que pasé 4 desempenar la
secretaria de Estado , quedando 4 la vez desempenando inte-
rinamente la de Hacienda hasta el arribo del nombrado en
propiedad que se hallaba en Léndres, como hemos dicho, y
no tomé posesion hasta mediados de setiembre.

El conde de Toreno, que habia reemplazado a su compa-
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nero Martinez de la Rosa en la presidencia del Consejo , lo
fue & suvez, en calidad de interino, por su colega Mendi-
zabal, quien se asocié & don Alvaro Gomez Becerra. Enton-
ces pidio el gobierno a las Cortes un voto de confianza, que
le fue acordado por la ley de 16 de enero de 1856, sin otra
restriccion que la contenida en el articulo 5. que decia asi.
«Se autoriza del mismo modo al gobierno de S. M. para que
»pueda proporcionarse cuantos recursos y medios considere
»necesarios al mantenimiento y sosten de la fuerza armada, y
»d lerminar dentro del mas breve término posible la guerra
»eivil. El gobierno no podrd proporcionarse estos medios en
»nuevos empréstitos, nien la distraccion de los bienes del
»Estado destinados 6 que en adelante se destinaren a la
»consolidacion 6 amortizacion de la deuda publica, cuya me-
»jora procurara asegurando la suerte de todos sus aeree-
sdores. »

En aquella ocasion fue cuando el gabinete dié impulso al
pensamiento de desamortizacion eclesidstica; pensamicento
iniciado desde el siglo anterior por los ilustres Campoma-
nes y Jovellanos. Limitose entonces la ejecucion 4 los bienes
del clero regular, 4 la sazon de hecho secularizado, compren-
diéndose tambien los de las monjas, no obstante de permitir-
selas continuar con ciertas restriceiones en los conventos , a
las cuales se asigné una pension para vivir en comunidad y
en la vida contemplativa. El real decreto de 19 de febrero de
1856 contribuy6 en gran manera 4 alentar las esperanzas
de los acreedores, mejorar la condicion de los titulos, crear
intereses materiales en el pais, robustecer y consolidar el tro-
no de Isabel 11y las instituciones.

No es nuestro énimo hablar ahora sobre los medios que
para ello se escogitaron , y si hubiera sido mas favorable y
ventajoso verificarlo en otra forma. Las circunstancias de los
tiempos en que se promueven ¢ intentan las reformas, deben
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tomarse en cuenta para apreeiarlas justamente. La guerra ci-
vil ofrecia cuidado: los intereses que en la cuestion se venti-
laban eran de grave importancia: no debia considerarse en-
tonces la reforma, como en otras ocasiones hemos dicho, so-
lamente bajo el punto de vista econémico, sino que entraba
por mucho la politica. Era, pues, necesario entonces estable-
cer condiciones ventajosas para facilitar la adquisicion de la
propiedad desamortizable, que seguramente se hubiera perdi-
do con todas las mejoras en ella introducidas, como se perdio
al caer el sistema constitucional en 1823, si el principio mo-
ndarquico constitucional , representado en la augusta persona
de Isabel II, hubiera sucumbido en la contienda.

Por real decreto de 28 de febrero del mismo afio, se man-
do la consolidacion sucesiva de la deuda piblica liquidada y
reconocida que no disfrutaba de este beneficio; y en la es-
posicion precedente al mismo se leia; «Si el gobierno , si-
»guiendo las inspiraciones del generosoy magninimo cora-
szon de V. M., desedra poder consolidar de una vez toda la
»deuda sin interés , tiene que detenerse contra su yoluntad
»delante de la barrera tnsuperable que le presentan las venlas
»y recursos del Estado , no solo mal desenvueltas hasta aqui
»por las desdichas de las épocas anteriores , sino absorvidos
»ademas por esa guerra fratricida que reclama de preferen-
»eia cuantos medios puedan conducir & ahogarla. No es la
vamplitud ni aun la esplendides de las promesas lo que debe
iranquilizar d los acreedores. La posibilidad de cumplir reli-
»giosamente las obligaciones que se contraigan , ¢s el verdadero
vorigen de la confianza , compaiiera necesaria ¢ indispensable
»del erédito de las naciones,

«Por eso, continuaba diciendo el ministro de Hacienda,
»n0 me atrevo 4 proponer @ V. M. una consolidacion plena y
»entera de las tres especies de deuda con las denominacio-
»nes de vales no consolidados , deuda corriente con inleres
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»d papel, y deuda sin interés, que tienen derecho 4 este jus-
»lo beneficio.

»Meditando siempre la estension de la posibilidad presente
»me he convencido que, para no halagar en vano  los acree-
»dores , debia sujetarse & seis aiios sucesivos la consolida-
»cion de la deuda, que aun no lo estd, & pesar de hallarse
liquidada y reconocida.»

Calculdbase que aun podia efectuarse la conversion en un
plazo menor. «Los mayores rendimientos de las rentas : las
»economias, y partieularmente las que pudieran introducirse
»i la terminacion de la lucha interior : los adelantos y pro-
»gresos de la industria del pais y de la agricultura, favoreci-
»das por los bancos provinciales y por las comunicaciones;
sel desahogo , en fin , que debia hallar el Estado en la cuan-
»tiosa amortizacion que podia aguardarse de la rapida ven-
»ta de los bienes adjudicados 4 la nacion ; tales eran las ga-
nrantias que sirvieron de cimiento 4 la esperanza del gobier-
»n0, de consumar la consolidacion antes del plazo de los seis
»anos.

»Si las miras del gobierno no tuvieren que ir mas alla de
»la deuda sin interes liquidada y reconocida, no hay duda que
»procederia con mas desembarazo , reduciendo el circulo que
»se ha trazado. Es empero un deber no apartar de su consi-
»deracion que hay otra gran masa de deuda sin liquidar ni
»reconocer, y que no se reputarian sino imperfectamente los
»fueros de la justicia, siempre que dedicando todos los re-
»cursos actuales  lo que ya estd liquidado y reconocido, no
»s¢ pensard en este momento en la nueva consolidacion, Y en
»este punto es tanto mas necesaria la circunspeccion , cuanto
»menos conocida es la suma que habia de componer la deuda
»piiblica , cuando se purifique y determine la parte que man-
»da liquidar el real decreto de 16 del corriente,

«La consolidacion que ahora se proclama estd contraida
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»it los titulos liquidados y reconocidos hasta el tltimo dia de
»este mes; porque los que se fueren liquidando y reconoeien-
sdo desde 1.” del siguiente marzo , se destinarian 4 la nueva
nconsolidacion que ,  propuesta del gobierno, decretarian
»las Cortes, fijando las bases sobre que debia descansar.

»Demostrada la necesidad de no consolidar 4 la: vez toda
»la deuda reconocida, ha parecido muy digno de las ideas
»francas del gobierno, no imponer condiciones ni rodear de
ntrabas & los tenedores del papel consolidable. Libres se les
sdeclara para aspirar 4 este beneficio en cualquiera de las seis
népocas en que habia de realizarse.»

Dos meses de plazo se concedié a los acreedores nacio-
nales y estrangeros, para presentar sus titulos a la consoli-
dacion, a contar desde que el gobierno publicase é hiciera
conocer la cantidad que se proponia consolidar en aquel afo.

Si el valor de las notas presentadas sobrepujase & la con-
solidacion anual , un sorteo piblico decidiria los titulos que
hubiesen de ser preferidos. Las partes de los titulos debian
ser iguales.

Si las pretensiones no cubriesen la cantidad consolidable,
el gobierno tomaria  su cargo la compra de los titulos sufi-
cientes 4 llenar por entero la consolidacion anual.

La consolidacion tenia por base que ella produjese 6 pu-
diese producir en sus resultados un valor metdlico igual 6
superior al mejor que disfrutaran las tres referidas especies
de deuda desde 1." de enero de 1820 hasta aquel dia.

La consolidacion se verificaria entregando el gobierno
titulos de la deuda al 5 por 100, en la cantidad que fuere ne-
cesaria, para que al curso corriente de las épocas respectivas
pudiera realizarse en dinero , & saber:—Por la deuda sin in-
terés 23 por 100.—Por la deuda corriente con interés & pa-
pel 54 por 100.—Por los vales no consolidados 55 por 100.—
El curso corriente se fijaria porel término medio que resultase
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olicialmente de todas las negociaciones hechas en la bolsa de
Madrid en la deuda consolidada del 5 por 100, durante el mes
que se designara al tiempo de anunciar el gobierno en 1.%de
marzo el valor de la consolidacion correspondiente & aquel
aio.—Se senald para 1856 el mes de junio.—Los intereses de
la deuda estrangera por consecuencia de esta consolidacion se
satisfarian en Madrid y no en el estrangero.

Hé aqui los principios fundamentales del proyecto de de-
creto de que hablamos, sometido por el gobierno a la san-
cion de S. M. en nuevo uso del voto de confianza, y que
produjo el real decreto de 28 de febrero de 1836.

Pero esta operacion de erédito, segun las noticias que
tenemos, no produjo buen efecto en el mercado de Londres.
Y en efecto, se habia dudado de que pudiera pagarse el
semestre de mayo, como en otro lugar hemos indicado , y
esto que hacia juzgar de la situacion del Tesoro, cada dia
mas apremiante por la sencilla razon de irse aumentando los
gastos, y estar cerrada la puerta para contratar nuevos em-
préstitos , hizo formar un juicio desfavorable acerca de la
posibilidad de cumplir las nuevas obligaciones, sin que se
resintiesen las antiguas, para atender a las cuales, tenian
que hacerse grandes esfuerzos, y los tenedores de la deuda
activa, se alarmaron justamente.

Por real orden de 12 de marzo de 1856 se mando entre
otras cosas, que la consolidacion de aquel afio en vez de re-
ducirse 4 la sesta parte de las tres especies de deuda liqui-
dada y reconocida, consistiese en vales no consolidados,
deuda corriente con interes & papel y deuda sin interes, se-
gun disponia el art. 6 del real decreto de 28 de febrero tlti-
mo y se estendiera a dos sestas partes de la misma clase, 6
fuese del valor total liquidado y reconocido hasta 29 del
mismo febrero.

Y por lade 8de abril, se comprendieron Hamades a la con-
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solidacion los recibos de réditos de vales desde 1819 & 1824.
Consiguiente a estas disposiciones se presentd el

RESUMEN GENERAL DE LA DEUDA QUE DEBIA ENTRAR EN LA
CONVERSION.
Rs. wn.

Total de los vales no con=

solidados que se hallan

en circulacion y que han

sido renovados hasta 29

de febrero de 1836 de-

dueidos los cancelados

convertidos y premiados

en sorfens: - v vowia 723.273,788 8
Deudacorriente con interes

de 5 por 100 4 papel. . 911.824,363 5

Deuda sin interes.

Recibos de intereses de va-

les no convertidos toda-

via en certificaciones.. . 575,980,629
Ya convertidos en certifi-

caciones. . . . . .. .. 313.839,920 3)2,422.124,768 13
Certificaciones  espedidas

por la real Caja de Amor-

Lizacion por todoslos de-

mas ramos 6 créditos. . 1,532.295.219 10

4,057.222,019 26
Deuda pasiva 6 sin interes estrangera. . . . . 1,051.000,000

Y por real decreto de b de junio, se mando lo siguiente:

1.2 «8Se consolidardn por este afio 834.752,067 rs. 2 mrs.
dedeuda sin interes: 547.041,271 rs. 12 mrs.de la deuda cor-
riente sin interes del 5 por 100 & papel ; 268.605,658 rea-
les 16 mrs. de vales no consolidados , cuyas cafitidades son
proximamente un tercio del total de las tres dendas liquida-
das hasta 29 de febrero de este afo, y se compone de los
dos tercios que se han presentado de la primera , del todo
de la segunda , y de la mitad de la tercera.

2. »Para poder hacer la conversion con la velocidad que
se requiere y que entren en circulacion lo mas pronto posi-
ble los nueyos titulos que han de admitirse por una tercera
parte en el pago de bienes nacionales, se fijara & 50 por 100
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el cambio de que habla el articulo 17 de mi real decrelo

de 28 de febrero citado, para la presente consolidacion , en

lugar de esperar el que tenga en todo el presente mes de

junio.

i

y seguird sucesivamente con la mayor posible rapidez, hasta

la conclusion, en los términos que publicara la real Caja de
Amortizacion,»

Esta primera operacion ofrecié los resultados , 4 saber:

El dia 15 del corriente junio empezara la conversion

Sdeuda sin interes
§34.752,067 2241 tlpo de 50 por 417.376,033 18
100 DOPis: »ieions

%deu a carnente i

347.041,271 12

deuda al 5
5 por 100 papel ﬁ%ﬂas 098,064 10 ps N0 7

i8 por 100 por. .
vales no consoli-

266.0635,658 16 dades 466 por 100 » 175.603,334 10
por R

e e Ly

1,4&7.858,996 30 porrs.vn. ., ... 828.977.432 4

El mal efecto que produjo la conversion acordada por real
decreto de 28 de febrero en la bolsa de Londres, tenia una
esplicacion muy légica. Credabase una nueva renta anual de
8. 448,871 rs. con un capital de 828.977,452 rs. & mrs. , sin
que la combinacion hubiese producido ingresos en el Tesoro;
y si bien estas creaciones poco pueden importar d los antiguos
poseedores de titulos cuando hay la conviccion de que sus
intereses serin puntualmente satisfechos, importan mucho
cuando la seguridad de cobro es problemética por estar su-
jeta d los sobrantes de un presupuesto, escaso en si, para aten-
der & obligacionos superiores y de la mayor urgencia cuales
eran las de la guerra. Esta era la situacion financiera de
aquella época.

Por otra parte, la nueva conversion iba 4 afectar a toda
la masa circulante de papel del 4y 5 por 100 llamada por el
real decreto de 19 de febrero @ una amortizacion mas eficaz
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que la que podia esperar despues de la conversion: la real
orden de 28 de setiembre de 1856 para que se admitiesen
indistintamente en pago de bienes nacionales los titulos de
la conversion de 8 de junio, lo mismo que los antiguos del 4
por 100, al paso que para la redencion de censos se iguala-~
ron por real érden de 19 de julio de 1857 , con los del 5 an-
tiguo, estan en apoyo de nuestra opinion. Cierto es que el
real decreto de 19 de febrero y otros posteriores, habian au-
mentado considerablemente los medios de amortizar deuda;
pero no habia proporcion entre la cantidad lenta de titulos
con interes que se retiraba dela circulacion, y la fuerte masa
de papel que de una vez se habia creado con la misma renta
y condiciones.

Otra disposicion , no menos fayorable para el papel de la
deuda sin interes aparece en el real decreto de 5 de marzo
de 1836. Se declararon por ¢l , en estado de redencion desde
entonces, todos los censos, imposiciones y cargas de cual-
quiera especie y naturaleza que perteneciesen & las comuni-
dades de monacales y regulares, asi de varones como de reli-
giosas, cuyos monasterios 6 conventos habian ya sido 6 fue-
sen en adelante suprimidos, y sus bienes de todo género
aplicados al Estado. La redencion deberia satisfacerse en
esta forma: Una quinta parte al contade, y las cuatro quin-
tas restantes en cuatro afios sucesivos por partes iguales. El
precio se satisfaria: Una tercera parte en vales consolidados
por todo su valor nominal: otra tercera parte en titulos de la
deuda corriente con interes a4 papel, tambien por todo su
valor nominal: y la tercera parte restante en titulos 6 do-
cumentos de la deuda sin interes, admitiéndose al 50 por 100
6 sea por la mitad de su valor nominal.

El deereto de la Cortes constituyentes, sancionado por
S. M. la reina gobernadora en 1.° de diciembre 1837 sobre
la clase de papel con que podrian hacerse los pagos para la
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consolidacion de la deuda liquidada y reconocida hasta 1.°
de marzo de 1856, puso término 4 la continuacion de la con-
version acordada en 28 de febrero anterior, que de hecho se
habia suspendido. Hé aqui el articulo uinico de aquel real
decreto. « Hasta que las Cértes resuelvan sobre la pro-
»puesta del gobierno para la consolidacion de la deuda li-
wquidada y reconocida hasta 1.° de marzo de 1856, se ad-
»mitirdn para el pago de la primera octava parte del precio
»de las fincas nacionales vendidas el papel de deuda sin in-
»teres, los vales no consolidados; y la deuda negociable
»del B por 100 & papel, por el valor de los tipos fijados en
»la citada propuesta, & saber: la primera & 50 por 100: los
»segundos & 66 por 100 y la tercera 4 68 por 100.»

Y por real érden de 15 de diciembre de 1838 se sirvio
S. M. declarar, que la gracia concedida d los compradores de
bienes nacionales por la ley de 1." de diciembre de 1857, se
estendiesen tambien para con las fincas ejecutadas econ pos-
terioridad 4 ella y que se hiciera en lo sucesivo, hasta que
las Cortes resolviesen sobre la propuesta del gobierno para
la consolidacion de la deuda liquidada y reconocida hasta 1.”
de marzo de 1856, ¢ que se dispusiese lo contrario.

Posteriormente por real decreto de 22 de febrero de 1859
se* mand6 sobre este punto lo siguiente: «Sin perjuicio
de lo que la ley determine en consecuencia del proyecto
presentado & las Cortes por el gobierno en 25 de enero
ultimo sobre el modo de satisfacer los plazos no venci-
dos de las fincas nacionales vendidas conforme al real de-
creto de 19 de febrero de 1856, el pago del segundo pla-
z0  octava parte de tales ventas, lo verificiran los com-
pradores, del mismo modo y forma que se dispuso para el
primero en la ley de 1.° de diciembre de 1857.»

Con otra declaracion de 17 de diciembre de 1839 funda-
da en Tos mismos principios y con las salyedades necesarias,
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quedo establecida la legislacion sobre ¢l modo de efectuarse
el pago de fincas nacionales.

Hemos espuesto todo lo que tiene relacion con las leyes
de la desamortizacion eclesidstica favorables i los intereses
de los acreedores, todo lo que ademas se hiciera ventajoso
4 estos, y volvemos ahora al punto en donde principiamos
esta importante digresion por los objetos que abraza.

Consumidos en 1853 todos los valores del empréstito Ar-
doin, grandes, estraordinarios esfuerzos fueron necesarios
para cubrir con alguna regularidad las obligaciones del pri-
mer semestre de 1856. Esta angustiosa situacion que no era
desconocida en las bolsas de Paris y Londres, esplica los
recelos que entonces hubo de que pudieran pagarse los in-
tereses de la deuda; sin que fuese suficiente 4 disiparlos
la gran masa de bienes que se habia consignado para la
amortizacion, porque casi 4 la vez, nueve dias despues de
esta disposicion econémiea, y que pudo enlazarse enlonces
bien con una gran operacion de erédito, & no haberse cer-
rado las puertas al gobierno por las mismas Cortes que le
habian revestido con las facultades estraordinarias, se habian
creado rentas por 41.448,871 reales anuales. Este acto te-
nia para los caleuladores ingleses una significacion que qui-
zas no se reconocid al aconsejar 4 S. M. la creacion de los
8928.977,452 1s. de capital al 5 por 100, tan favorable para
los que se apresuraron & presentar sus antiguos titulos a la
conversion.

Posteriormente se hicieron algunas gestiones por parte
del gobierno con la idea de levantar un fuerte empréstito;
pero habia pasado va la hora y no era ficil esperar otra cosa
que negativas, que por demas es decir habrian necesariamen-
te de aumentar la desconfianza sobre las operaciones del Te-

soro espaiiol.
Si esto sucedia antes de las ocurrencias de la Granja,
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aquel movimiento debié naturalmente influir en la decaden-
cia del crédito; porque cualesquiera que fueren sus tenden-
cias politicas , eslo cierto que, en los primeros momentos de
semejantes sucesos, las transacciones mercantiles se entorpe-
cen, porque los hombres de fortuna , en lo general reserva-
dos y prudentes , se retraen de todo negocio , y esto no pue-
de producir otros efectos , considerada la cuestion en sentido
financiero, sino los que venimos analizando generalmente por
consecuencia de las guerras y trastornos politicos. Sucedié-
ronse luego las correrias de los rebeldes porlas ricas provin-
cias de Andalucia , cuyo suelo hermoso y feraz pisaban por
primera vez; y tales acontecimientos, natural era tuviesen su
influencia en el estranjero, donde fueron juzgados con fria
razon por los hombres de dinero.

No se hicieron esperar mucho tiempo las consecuencias de
la situacion politica en que se encontraba el pais. Sin medios
el Tesoro para satisfacer con regularidad el semestre de la
deuda estranjera, que venceria en 1.” de noviembre de 1856,
empeiio grave porque en ¢l se libraba el erédito de la nacion,
comisiond el gobierno al consul de S. M. en Bayona para rea-
lizar el proyecto de negociar en el estranjero hasta la concur-
rencia de 3.000,000 de pesos fuertes en hilletes del Teso-
ro publico espaiiol, admisibles en la isla de Cuba en pago
de la mitad de todos los derechos de importacion y esporta-
cion que se adeudasen alli. Serian reembolsables en los afios
de 1837 , 1838 y 1859 4 razon de 1.000,000 de pesos fuertes
en cada uno , recibiendo en el segundo lo que no se hubiese
amortizado en el primero, y en el tercero los residuos del an-
terior 6 anteriores; los billetes gozarian el interés anual que
se estipulase sobre los valores no realizados. El quebranto de
los billetes de la negociacion se estipularia, asi como tam-
bien la comision que deberia de abonarse 4 la casa 6 sociedad
(ue tomara a su cargo la realizacion del negocio. Remitidse al
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consul con esta comunicacion la dmplia, plena y real autori-
zacion necesaria para negociar y contratar en cualquiera de
las plazas de Francia é Inglaterra , un préstamo de 5 hasta
$.000,000 de pesos fuertes ; pagaderos por las cajas publicas
de la Habana en la manera que ya hemos espuesto. El consul,
segun ordenaba8. M., deberia cumplir y observar las instruc-
ciones que se le dieran por su secretario de Estado y del des-
pacho de Hacienda, quien por consecuencia manifesté 4
aquel lo muy grato que seria para el gobierno que en lugar
de 5.000,000 de pesos pudiese obtener hasta los 5.000,000,
con ofras prevenciones para su ejecucion.

Por separado se dijo al consul que el interes. podria ser
hasta 6 por 100 al afio; el quebranto, de 17 por 100; y la co-
migion, de 3 por 100, pagada del liquido sohre el valor del ca-
pital nominal, sin esceder de esta tasa , advirtiéndole para lo
que pudiere conducir, que S. M, convendria con mas gusto
en que se aumentase el citado interes, si esta circunstancia
conducia & no disminuir el liquido que se deseaba realizar.
Poco afortunadas fueron estas negociaciones: las tres casas
de banca 4 donde se dirigi6 el consul espaiiol se negaron 4
entrar en ellas. El gobierno conocié, siete dias despues de
la autorizacion, las dificultades para llevarla 4 buen tér-
mino , por la crisis que en aquellos momentos estaban
sufriendo las rentas espaiolas en los mercados de Paris
y Londres, & consecuencia de la invasion de Gomez \
otros cabecillas en el [értil pais de las Andalucias; y aun
cuando esperaba que el tiempo calmaria la agitaciony des-
confianza que debia haber llegado, decia el ministro, en
ambas capitales 4 un punto asombroso, porque los sucesos
no daban margen 4 un temor tan desmedido, el resultado
era que todo producia en el momento su natural influencia
sobre el crédito del Tesoro espaiiol. Las escitaciones del go-

bierno , sin embargo de todo, 4 su agente, las diligencias de
7
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esle, todo se estrell6 ante la fuerza irresistible de los acon-
lecimientos, y el anuncio que el cénsul dirigié el 15 de oc-
tubre & los periddicos ingleses, que se inserté el dia 17 y
el 18 en los franceses , impuso al piblico de la imposibili-
dad de pagar en metilico el semestre de la deuda, propo-
niendo 4 los acreedores el plan de recibir en pago hilletes que
se crearian y serian admitidos por semestres y en los cuatro
aiios siguientes en las diferentes aduanas de la Isla de Cuba,
en pago de la mitad de los derechos de importacion y espor-
tacion (ue en ellas se adeudasen.

Cruzabanse las comunicaciones del gobierno y del cén-
sul, y a una del primero, fecha 7 de octubre , que recibi6 el
segundo el 15 por la noche , se acompafiaba la declaracion
que hacia el gobierno y que debia publicarse el 16 en Paris
y Léndres para manifestar que no esperaba encontrarse en
el momento preciso con fondos suficientes 4 pagar en dichas
plazas los réditos de la renta espafiola , que vencian en 1.°de
noviembre proximo, invitando & los tenedores de ella se
prestasen & cambiar los cupones que habian de realizarse

por bonos del Tesoro espafiol , al plazo de seis y doce me-

ses por mitad con interes de b por 100 al afio , comprome-
tiéndose el gobierno 4 anticipar el pago tanto cuanto se lo
permitiese el desahogo del Tesoro piblico. Las razones que
di6 el consul al gobierno para obrar como lo hizo antes de
haber llegado & sus manos esta comunicacion , no le satisfa-
cieron, y desaprobando las promesas que se habian hecho,
sin facultades para ello, ordené se llevase & puro y debido
efecto la publicacion de la declaracion de 7 de dicho mes.

- En medio de tanto apuro y de fantos compromisos , to-
davia el gobierno espanol , ausiliado eon la eficaz coopera-
cion de sus agentes en Londres y de la casa de Ardoin y Ri-
cardo , levanto fondos para pagar en el estrangero, los inte-
reses del segundo semestre , verificindolo tambien con los
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del interior , y en verdad que estos esfuerzos revelaban los
grandes deseos, las nobles intenciones de salisfacer a los
acreedores puntual y religiosamente, como se hubiese hecho
i no prolongarse cuatro afos mas la guerra, y 4 no haberse
consumido en ella una buena parte de la riqueza pi.’lhli(.'.ﬂ.

Conocia el gobierno la gravedad de su situacion; estaba
persuadido de las dificultades de encontrar grandes sumas
en el estrangero; era necesario prevenirse para lo futuro
v pensar seriamente en la guerra; fenia que confar con
sus propios recursos solamente. El anticipo que pidio
de 200.000,000 rs. y la quinta de 100.000,000 hombres,
que produjo en efectivo por la combinacion del proyecto
40,000,000 para el Tesoro, fueron otros de los esfuerzos que
hacia el pais para asegurar el sistema representativo en el
reinado de la escelsa Isabel v hajo la regencia de su augusta
madre.

La reina gobernadora fué tambien generosa, y en nombre
de su augusta hija cedio para las atenciones de la guerra,
las rentas de once encomiendas del infante don Antonio,
pertenecientes al Real patrimonio.

La guerra civil entraba en el periodo de su apogeo; fuer-
tes los carlistas en el pais vascongado , organizados ya en el
bajo Aragon y con aigunas fuerzas en Cataluiia, emprendian
espediciones los cuerpos de los dos primeros puntos, lo cual
aumentaba los sacrificios que refluian sobre el pais y mas
principalmente sobre los pueblos por donde atravesaban las
huestes enemigas perseguidas por el ejército nacional. En
medio de todo, las Cortes constituyentes , despues de haber
dado al pais una Constitucion, antes de disolverse fijaron su
vista sobre el lamentable y terrible cuadro que presentaha la
Espaia, y considerando necesarios nuevos sacrificios para
consoiidar la obra de la regeneracion politica, deeretaron
en 8 de setiembre de 1857, y sancioné la reina gobernadora
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en 15 del mismo, una contribucion estraordinaria de guerra
sobre todas las clases de riqueza de la nacion, regulada por
el tipo del 10 por 100 de la renta liquida de las tierras, £ de
las fincas urbanas; tanto y medio mas del subsidio industrial
v el importe de la mitad del diezmo de la agricultura. Por
la ley de 5 de noviembre del mismo afio se ij6 la suma de la
contribucion estraordinaria de guerra en 605.986,285 rs.
para la peninsula y 60.000,000 mas para las islas de Cuba y
Puerto-Rico. Los siibditos de las naciones francesa é ingle-
sa quedaron esentos de esta contribucion hasta la revi-
sion de los tratados.

Elpresupuestode gastosde 1857 se elevaba 4 1,851.000,000
reales; el de ingresos era de 715.000,000, resultando un
déficit de1,156.000,000 rs., que eranecesario procurarse  to-
da costa en la mayor cantidad posible. Deaqui laapremiante
necesidad de conlinuar en el sistema de anticipos que mas
tarde hubieron de centralizarse; de aqui el quedar en des-
cubierto muchas obligaciones del presupuesto; de aqui, en
fin, los compromisos frecuentes y grandes apuros del go-
bierno en época tan desgraciada; pero en medio de todo,
justo es decirlo, no faltaba el entusiasmo jnoble condicion
del pueblo espaiiol !

No era menos critica y terrible la situacion del Teso-
ro en 1858; iguales gastos presupuestos que para 1857, y
19.000,000 menos en el de ingresos, presentaban un dé-
ficit de 1,155.000,000 reales. Para cubrirlo presenté el go-
bierno 4 las Cortes el proyecto de empréstito de 500.000,000
reales, y elevado luego & ley, se le autorizo para contratarlo

bajo las siguentes bases. ¢
1.* Se autoriza al gobierno de S. M. para contratar un

empréstito de 500,000 rs. vn. efectivos.
2." Eslos se destinardn esclusivamente a los gastos oca-

sionados desde 1.° de abril de este afio, y 4 los que en lo
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sucesivo se ocasionen por los ejércitos de operaciones, y la
armada nacional que opera activamente , cubriéndose los
anteriores & aquella fecha con las demas rentas y contribu-
ciones del Estado.

5. Asimismo se autoriza al gobierno para destinar al
pago de los intereses y amortizacion del referido empréstito
los productos liquidos de los azogues y plomos de las minas
de Almaden y de Linares, y la parte que fuere necesaria de
las rentas y contribuciones de la peninsula , sus islas adya-
centes y ultramarinas.

4." Tgualmente se autoriza al gobierno para que dispon-
ga de los azogues de las minas de Almaden del modo que
juzgue mas productivo y conveniente a los intereses nacio-
nales , sin sujetarse al método de administracion por cuenta
del gobierno establecido por la resolucion de las Cértes cons-
tituyentes de 27 de octubre de 1857.

5.* Tambien se le autoriza para capitalizar los intereses
de los préstamos estrangeros.

6. El gobierno publicara por un decreto particular la
forma en que quedan capitalizados los intereses de la es-
trangera.

7.* El gobierno dard cuenta 4 las Corles en la proxima
legislatura del uso que haya hecho de la presente ley.

Como se vé, fundabase la base del empréstito en la capita-
lizacion de los intereses vencidos; pero ;habria mas con-
fianza de parte de los nuevos prestamistas, que se les paga-
sen los intereses de este nuevo préstamo, que la que habian
tenido las rentas creadas en 1854, cuyo pago dejaba de ha-
cerse desde el primer semestre de 1857 El gobierno al pedir
la autorizacion para contraer el empréslilo no tenia sino
una confianza de que pudiera hacerse; pero aun este senti-
miento desaparecia facilmente d la sola consideracion de ha-
llarse destruido el erédito espafiol, y con un presupuesto tan



=

estraordinario de gastos, comparado con las rentas publicas.
En lo fuerte de la guerra, y con descalabros frecuentes, no
era posible se abriese el holsillo de los estrangeros, 4 pesar
de cuantas ofertas se les hicieran, cuando tan reciente estaba
ademas la desgracia de las Amezeuas, que tan sensiblemente
resintio el valor de los efectos publicos espaiioles. Creemos
que si se dejaron de hacer proposiciones seria esta una de
las razones principales: era muy grande para superarlas en
aquellas circunstancias: el gobierno habia manifestado en la
discusion que, 4 condiciones onerosas, no cerraria el con-
trato, y como no es de dudar llevdran en si esta condicion las
diferentes combinaciones que se le hiciesen, 6 por no salis-
facer el objeto de la administracion, el empréstito no se rea-
liz6. Nuestros fondos del B por 100 tenian entonces una
pérdida de 80 4 85 por 100.

El abrazo de Vergara, con el cual quedaron pacificadas
las provineias del Norte, siendo preludio de la pacificacion
general, vino & reanimar el tan abatido erédito publico es-
paniol, llegando en aquella époeca & cotizarse el 5 por 100
hasta 55 por 100: verdad es que el agio tuvo en ello tambien
su influencia, como lo fiene y tendrd siempre en parecidag
circunstancias; pero el resultado fue que las.esperanzas con-
cebidas por aquel memorable suceso influyeron poderosa-
mente en asegurar el curso de los valores de la deuda por
hastante tiempo desde 28 4 50 por 100.

Sin embargo, todavia eran necesarios sacrificios para
vencer completamente la rebelion. El gobierno se habia visto
chligado 4 tomar anticipos de fondos para atender 4 las peren-
torias urgencias de la guerra, que ausiliada por la politica
nacional tan brillantes resultados acababa de ofrecer. Las
Cortes estaban disueltas: las necesidades eran del momento y
de atencion preferente, y para satisfacerlas se acordé por real
decreto de 8 de octubre de 1839 la creacion de 200.000,000
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reales nominales de titulos al portador eon el interes de 3
por 100; creacion que fué aprobada por el articulo 1.” de la
ley de 21 de junio de 1840, segun la cual se autorizé al go-
hierno, ademas: 1.° para que pudiese crear titulos de igual
clase, por capital nominal de otros 200.000,000 rs., desti-
nados & garantir los contratos de la misma clase que nueva-
mente habia celebrado con el propio fin que los anteriores:
2.° para que pudiese hacerlo asimismo de titulos de igual
clase por eapital nominal de 300.000,000 rs. vn., destinados
a garantir los contratos que para atender 4 las perenforias
urgencias de la guerra tuviese que celebrar en lo sucesivo.
Las emisiones que se hiciesen y que se publicarian, deberian
quedar depositadas en el Banco espaiiol de San Fernando
para las resultas de los contratos a que se hallaren afectos, y
no podrian enagenarse sino en el caso de que al yencimiento
de dichos contratos no satisfaciese el gobierno las cantidades
que adeudara 6 no sustituyera otros efectos 6 valores reali-
zables. Silas circunstancias permitieren al gobierno hacer uso
de la autorizacion que le estaba concedida porla leyde 17 de
abril de 1838 para contraer el empréstito de 500.000,000 rs.
efectivos, deberia recoger los titulos que hubiere emitido en
virtud de la autorizacion que se le concedia por la presente
ley. La autorizacion concedida por el articulo 5.° de la ley
de 17 de abril de 1858 para capitalizar los intereses de los
préstamos estrangeros, seria estensiva para capitalizar igual-
mente los de la deuda interior consolidada.

A la emision de estos titulos dados en garantia de diver-
sos anticipos hechos al gobierno en 1839 y 1840, debidse la
reunion de fondos para atender 4 las necesidades del ejér-
cito, en la forma siguiente:
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Cantidades Garantia en
anticipadas. litulos del 5

por 100,

s, vn. Hs. va.
Noviembre de 1839. 15.000,000  38.000,000
Diciembre id. . 16.000,000  40.000,000
Idem.. . . . 4£.000,000 8.000,000
Enero de 1840. 3 16.000,000  40.000,000
Idem. . . . 5.000,000 8.000,000
Febrero id. . . 5,000,000 12.000,000
61.000,000  146.000,000
Febrero id. . g J : 53 53 . .| 12.000,000
Ilomas - X0 5l A 3 .+« (1)2 10.000,000
Marzo id. . . : e . «( 30.000,000
Creacion de octubre de 41839. . . . 200.000,600
20 junio de 1840 rs. vn. . ol oL i D] 160.000,000
Idem. . R Tl SEaR A S A ) 25.000,000
Tdemu il il I s S il ok 30.000,000
Idem. FASE b 2 Ao o e 40.000,000
T e 0 Sa N p X i 4 40,000,000
6 de julio id. . ., y (2) 30.000,000
Idem. Y e 8.000,000
81y iy g E a : X 76.000,000
$90dL S s Lt - § 8.000,000
4 agosto id. 2 = . .| 24.000,000
24 setiembre id. . . . . . ’ 2 -1 47.000,000

Creacion de junio 1840. .
Id. de octubre de 1839,

Total.

. 458.000,000
. 200.000,000

. 658.000,000
Crrsm—

Obtuviéronse tambien en 1839 sobre unos 18.000,000 de
reales procedentes de venta de deuda de la que obraba en
Loéndres 4 disposicion del gobierno ; recurriéndose asimismo
para aumentar los recursos en principios de 1840, & terminar
la liquidacion que se emprendiera en 1835 con Ardoin Hu-

(1) Ne tenemos datos para fijar la cantidad anticipada por cada
uno de estos contratos, si bien en junto con los precedentes dieron

la suma, aunque no efectiva, de 162.000,000 rs.

(2) Tampoco nos es posible decir qué cantidades se recibieron
por estos anticipos, en su mayor parte de suministros.
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bard y compaiia de sus empréstitos contratados en 1821 y
1822, de los cuales obraban en su poder 728,320 pesos fuer-
tes de rentas , y ademas 1.488,600 pesos en documentos de
la deuda pasiva y 2.456,100 de la diferida procedentes de
negociacion hecha en 1833, resultando que este negocio que
habia ocupado cineo afios , siendo objeto alguna vez de reso-
luciones contrarias 4 las reclamaciones de Ardoin sobre
perjuicios y abono de diferentes cantidades, se concluy6 es-
tipulando que este entregaria al gobierno 5.000,000 de rea-
les efectivos, bajo cuya condicion se aprobaron las cuentas
por el ministro don José San Millan, aun cuando no se reci-
bid tampoco entonces el saldo qﬁc resultaba contra los con-
tratistas, lo cual ocupé de nuevo la atencion del gobierno al-
gunos anos despues, para quedar definitivamente terminado.

Hé aqui lo mas principalmente ocurrido con relacion al
crédito espafiol en el terrible periodo de la guerra civil , cu-
yos gastos estraordinarios pasan de 4,000.000,000 rs. ; pero
los perjuicios de esta guerra provocada por la ambicion in-
justa del pretendiente, y en cuyo triunfo se aseguraron el
trono de doiia Isabel II y lasinstituciones liberales, fueron de
mayor consideracion y estan calculados en 14,000.000,000
de reales. '



CAPITULO X.

pespE 1840 A 1845.—REGENCIA PROVISIONAL Y REGENCIA DEL
DUQUE DE LA VICTORIA.

Concwm.\ la guerra civil y completamente pacificado el pais
en julio de 1840, sucesos de indole diferente vinieron pronto
a complicar la situacion, creandose otra nueva con la renun-
cia que hizo de la regencia del reino la augusta reina madre.

Continuando en nuestro propésito de examinar unica-
mente la cuestion econémica en relacion con el crédito pu-
blico, tomando por base datos irrecusables, repetiremos
(ue, ya antes de aquel suceso, se habia aprobado por la ley
de 21 de junio de 1840 la creacion de 200.000,000 rs. titulos
del B por 100, dispuesta por el real decreto de 8 de octubre
de 1859 para atender a cubrir necesidades de la guerra,
autorizandose al gobierno para crear otros 200.000,000 rea-
les para garantir los contratos celebrados y 500.000,000
reales para garantir los que en adelante se celebraran.

Al encargarse en 16 de octubre de 1840 de la secretaria de
Hacienda el ministro de la regencia provisional, conocié des-
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de luego que podria decir de ellalo que el célebre duque de
Sully habia dicho de la de su patria, despues de otra guerra
civil. A primera vista no ofrecia mas que un deserédito uni-
versal, muchos centenares de millones debidos por el Tesoro,
NINGUNOS TECUrSOS , uNA Miseria eseesiva , una ruina prozima.
Pero anadia esle ilustrado ministro: este estado mismo de deses-
peracion era lo que debia empenar mas para no perder un solo
instante en emprender la gran obra, ya que la oportunidad de
las circunstancias dejaba siquiera la esperansa de poder salir
con lucimiento. El ministro de la regencia trazd el plan rentis-
tico-financiero que se proponia seguir, no llevandolo mas
alld de seis meses, puesto que no podia imprimirle otro ca-
ricter que el de provisional , segun tenia su representacion.
Un recurso estraordinario de 150.000,000 de reales considerd
indispensable para acudir con desahogo 4 las atenciones de
los seis meses, descansando todo su plan en la posibilidad de
obtenerlos. Su ruina seria inevitable siempre que sus espe-
ranzas no llegdran 4 la realizacion. El objeto de este pensa-
miento era de utilidad y conveniencia reconocida. Abrazaba
entre ofras cosas la centralizacion de todos los ingresos por
rentas del Estado y la liguidacion de todos los contratos cele-
brados por el gobierno con cliusula de admitir papel del Es-
tado, para que, sin perjuicio de su cumplimiento, se exigie-
sen las garantias correspondientes; previniéndose al mismo
tiempo la inutilizacion de los titulog existentes de la crea-
cion de 700.000,000 de deuda consolidada del 5 por 100 y la
de los documentos semejantes que fueran recogiéndose.
Para atender 4 las obligaciones de noviembre hubo neee-
sidad de una suscricion piublica, en la capital, al giro de
50.000,000 rs. sobre las cajas de la Habana , que desde el 10
al 16 de noviembre produjo una suma de 22.560,000 rs.; y
aun cuando no foda de inmediato cobro, vino 4 robustecerse
con otra proposicion de 4,000,000 disponibles; pero pronto se
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conoci6 la falta del metalico, alzindose clamores por no estar
cubiertas las consignaciones respectivas, siendo las de guerra
las que mas se resintieron.

El déficit de diciembre fue igual, sin ser bastantes 4 evi-
tar este nuevo disgusto las disposiciones que para corre-
gir la falta de regularidad se habian espedido por el ministe-
rio de Hacienda.

Otras medidas fueron dictadas en su virtud para evitar su
repeticion, que consistieron, principalmente, en recomendar
la satisfaccion puntual de las consignaciones corrientes del
ministerio de la Guerra: el pago de las libranzas posterio-
res al 1.° de noviembre en favor de los demas ministerios:
en prevenir que no se admitieran en pago de derechos ni se
satisfaciese libranza alguna girada con anterioridad al 1.° de
noviembre, mientras no se acordase el modo y forma en que
hubiesen de ser pagadas; en recargar con esmero las entre-
gas correspondientes 4 gastos y empenos de las renfas; en
prevenir que no se pagasen los sueldos delas clases activa y
pasiva sin que precediesen las érdenes espresas de la direc-
cion del Tesoro ; en repelir que se considerase como una an-
ticipacion & cuenta de la distribucion de diciembre el esceso
que resultara en los pagos verificados. en ‘noviembre ; pero
todo esto no pudo evitar que , no alcanzando los recursos de
diciembre 4 todas sus exigencias, se hiciese preciso cubrir-
las con los valores de enero de 1841, los cuales produjeron
para este mes un déficit de 50.488,582 rs. , y unido al de fe-
brero, que fue de 52.185,018 rs., presentaban uno general en
los cuatro meses de noviembre a febrero, de 115.550,440 rs.
De estos, 25.050,367 rs. 10 mrs. correspondian al presupuesto
de la Guerra, que tenia recibidos 151.557,005 reales 2k ma-
ravedis, de los 224.589,124 rs. 27 mrs. recaudados por ren-
tas del Estado en dicho tiempo , quedando por consecuencia
para todas las demas atenciones piblicas, despues de de-
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ducidos 57.172,152 rs. 29 mrs. por gastos reproductivos,
$6.079,986 rs. 8 mrs. , que con 26.543,079 rs. 17 mrs. de
ausilios proporcionados al Tesoro, elevaban la suma &
82.622,065 rs. 25 mrs. entregados en los citados cuatro me-
ses 4 las clases de los empleados actives y pasivos.

Situacion angustiosa era por cierto la del gobierno provi-
sional , considerada bajo el punto de vista del presupuesto;
pero era inevitable que esto sucediese. Acababa de salirse de
una larga , dispendiosa y sangrienta guerra: los vinculos de
la administracion provincial con la suprema administracion
se habian relajado, resintiéndose extraordinariamente por
consecuencia de los acontecimientos politicos que habian te-
nido lugar; y todo esto necesariamente debia de ofrecer des-
favorables resultados en el primer periodo de la nueva ad-
ministracion. .

Para salir, sin duda, de conflictos , pensédse en los arren-
damientos : el de los derechos de puertas tuvo efecto en doce
de los diez y siete puntos que se habian sacado 4 licitacion,
recurriéndose despues 4 los de otras rentas de las que luego
NOS 0CUparemos.

En medio del estado tanlamentable de la Hacienda: cuan-
do el ejéreito estaba sin pagar: cuando los empleados activos
no percibian ni aun las trescuartas partes de su sueldo: cuan-
do las clases pasivas estaban reducidas 4 la mitad de sus ha-
beres: cuando no se habia conseguido establecer un sistema
de contribuciones, bastante & cubrir tan sagradas é interesan-
tes obligaciones : cuando la administracion en general, por
tiltimo, estaba todavia resentida de la guerra y de tantos cam-
bios como habian producido los trastornos politicos, pensose
en realizar, en obsequio de los acreedores del Estado, le arti-
culo 5.° de la ley de 17 de abril de 1858 para capitalizar los
intereses de la deuda estrangera; autorizacion que se hizo
tambien estensiva para capitalizar los intereses de la deuda



—100—

interior por la ley de 21 de junio de 1840, al tiempo de crear
500.000,000 rs. nominales en titulos al i por 100 de intereses,
y aprobar la ereacion de 200.000,000 de reales titulos al por-
tador al b por 100 de interes, de los cuales se habian manda-
do quemar piblicamente y tenido efecto en 16 de noviem-
bre del mismo afio 244.000,000, procedentes de las cita-
das creaciones, haciéndose lo mismo con los que obraban en
poder de los contratistas 4 medida que se fuesen recogiendo
estas garantias. Asi fue que, no obstante de ser el objeto
principal delarticulo la capitalizacion, y realizar el emprésti-
to de los $00.000,000 rs. efectivos, sin cuya circunstancia no
podia entrar en la mente del legislador capitalizar los cupo-
nes, cuando una guerra fratricida absorvia todos los recursos
presentes y futuros, en 21 de enero de 1841 , apoyindose el
gobierno provisional en la autorizacion concedida enlas le-
yes de 17 de abril de 1858 y 21 de junio de 1840; sin salirse
de los verdaderos limiles de la presente posibilidad nacional,
espidio el decreto para levar a efecto la capitalizacion de los
intereses vencidos de la deuda consolidada interior y este-
rior anteriores al 1.” de enero de 1841, espidiéndose en su
lugar documentos con interes de 3 por 100 al afio y declaran-
do al mismo tiempo que el gobierno presentaria 4 las Cor-
tes en la legislatura préxima, un proyecto de ley proponien-
do la capitalizacion , en iguales términos, de los intereses de
toda la deuda consolidada que hubiera de vencer hasta 1842,
siempre que llegado este plazo no tuviera la nacion medios
positivos para pagarlos en dinero. Resolviése tambien enton-
ces que el gobierno presentaria a las Cortes el restableci-
miento del articulo 1.° de la ley de 29 de julio de 1857 sobre
incorporacion al Estado de los bienes del clero secular, sen-
tandose las bases para ello y para su venta.

La simple enunciacion de los hechos espuestos conven-
cerd de la exactitud del célculo sobre la posibilidad en que se
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colocaba el gobierno de poder satisfacer con regularidad la
renta que creaba reconociendo un capital de 1,155.698,660
reales 19 maravedis nominales con interes de 3 por 100,
sin que se resintiesen los demas ramos del servicio piblico,
los cuales debian influir necesariamente en el aplazamiento
indefinido del mal estado del presupuesto y hacer quimérica
la realizacion del gran pensamiento de nivelar los gastos con
los ingresos. Todo esto no era bhastante, aun cuando es ne-
cesario reconocer fue de mucho alivio la centralizacion de
libranzas del Tesoro, porque & esta amortizacion y pago de
intereses qued¢ afecto luego el producto en arrendamiento
de dos de las rentas piblicas, Contibase con el incremento
que en dos afios recibirian los impuestos piiblicos, que debian
asegurar medios capaces de satisfacer religiosamente en
1843 los réditos de la deuda que entonces estuviera consoli-
dada, para realizar las esperanzas del gobierno.

La ligera reseiia que acahamos de hacer de la administra-
cion de los ciento cuarenta y dos dias del primer minisiro
de Hacienda de la regencia provisional , la consideramos en-
lazada con la cuestion de crédito piblico y suficiente para
dar una idea de la escelencia de sus deseos; pero no siendo
estos por si solos bastantes para resolver la dificultad de
aquella situacion econémica , fuéle preciso resignar la direc-
cion de la Hacienda antes de los seis meses, dentro de los
cuales se habia propuesto desenvolver y regularizar su plan.

Poco tiempo despues, en 31 de marzo de 1841, se pre-
sentd por el gobierno a las Cértes el presupuesto de gastos
para el mismo afio. Hé aqui su resumen.



PRESUPUESTO DE GASTOS PARA 1841.

Rs. vn.  Mrs.

Casa Real. . . . ... £3.500,000
Caja de Amortizacion.  28.478,843 20
Estades s, v is 11.469,710
Gracia y Justicia. . . 18.617,851
Hacienda. ... ... 500.155,462 25
Gobernacion. . . . . . 154.644,085
Guerra, . (ool - 512.996,881 16
Marina. . ...... 56,545,468 18

PRESUPUESTO DE INGRESOS.
Comprendia en once articulos todas las
rentas del Estado, cuyos rendimientos
gefilaronitens Y2 AN RGN
Diferencia.
PRESUPUESTO DE LA CAJA DE AMORTIZACION.
Gastos de oficinas. . . 3.797,418
Intereses de la deuda
ieftor. e o 114,578,445 18
Id. de la esterior. . . 209.561,695 9
I1d. de préstamos espe-
elalas. TR Sy 841,425 20
528.578,980 15
Baja por los intereses
de la deuda, elevado
que sea & ley el de-
creto de la regencia
provisional de 21 de
enero de 1841. . . . 299.900,156 27

Presupuestodela Caja.  28.478,845 20
Total déficit. . . . .

1,106.584,502 11

825.186,545 10

oo 2814977857 1

299.900,156 27

581.097,895 28
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Consolidada la situacion provisional que se habia creado
en Valencia en octubre de 1840 con el nombramiento que
recay6 de regente del reino en el duque de la Victoria en 8
de mayo de 1841, el ministro de Hacienda, al hacerse cargo
del departamento, esplicé luego la situacion de la caja del
Tesoro en estas breves palabras: «Cuando entré en mi puesto
no lenia nada que dar ni nada que recibir; tal era el estado
del Tesoro.» Sin embargo, habia abierto para la administra-
cion un debe y un haber: hemos hecho conocer la diferencia
que arrojaba desde el decreto de centralizacion de fondos:
habia reconocidas obligaciones anteriores & esta disposicion
por consecuencia de la centralizacion en libranzas contra el
Tesoro: hallibase este en una situacion bastante critica y
embarazosa: no podian destruirse tan pronto los males in-
herentes 4 una guerra fan terrible como la civil; y se vié,
pues, rodeado como todas las demas administraciones que
le habian precedido, en la precision de aplazar obligaciones
anteriores para atender & su propia conservacion.

El cuadro de cifras que hemos presentado revelaba en
todas sus faces la situacion del Tesoro: era una acusacion
viva de la precipitacion con que se acordara el capitalizar
los intereses de la deuda consolidada por el decreto de la re-
gencia provisional en 21 de enero de 1841 , cuando funddn-
dose el erédito precisamente en el desahogo del presupues-
to, abria en ¢l una brecha al aumentar, sin necesidad para
ello , una obligacion tan considerable; escediéndose & la
vez al acordar una medida que no estaba en sus facultades,
ni debi6 tomar en su cardcter de gobierno provisional, y
tanto menos cuanto convocadas yalas Cortes, estaba proxima
la época de su reunion. Los dilemas no tenian solucion. Si
se pagaban los intereses de la nueva renta que se creaba, de-
bian desatenderse otras obligaciones reconocidas como sagra-

das: si se atendia 4 cubrir estas, debia quedar desatendida
8
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la nueva obligacion que se imponia al pais, no resolviéndo-
se con ello la gran cuestion de consolidacion de la deuda,
sin lo cual no habia erédito posible; de cualquier modo, el
aumento del déficit era indispensable; dédbase & un acreedor
en perjuicio de otro.

Si segun las leyes de 17 de abril de 1858 y21 de junio de
1840 se creyé el gobierno provisional autorizado para efec-
tuar la conversion por decreto de 21 de enero de 1841 ; por
qué en 51 de marzo del mismo afio reconocié que era nece-
sario elevar 4 ley este mismo decreto? No comprendemos
como puedan conciliarse estos dos estremos : una ley ante-
rior al acto que quiere legitimarse y otra posterior para le-
gitimarlo, son principios que se escluyen. ;Habia 6 no auto-
rizacion? Si lo primero, el gobierno provisional no tuvo ne-
cesidad de reconocer luego en 51 de marzo la obligacion de
elevar & ley aquel decreto; si lo segundo, el gobierno le-
gisl6 sin poderes para ello en una cuestion tan grave, tan
importante como la del crédito piiblico.

Ciertamente que quisiéramos encontrar siempre en la ley
una solucion favorable para los actos de la importancia como
el de que acabamos de hablar; pero ya que en ella no nos
podamos fundar, no nos escusaremos de esponer que el acto
de capitalizacion de los intereses de la deuda consolidada
vencidos hasta 1840, cuyo origen, legalmente considerade,
es nulo por faltarle la concurrencia del poder legislativo,
ha sido reconocido implicitamente al consignar y votar en
todos los presupuestos la cantidad necesaria para cubrir la
obligacion que se contragera, por consecuencia del decreto
de 21 de enero de 1841 ; de lo cual se desprende que siendo
aquel acto un hecho consumado en el periodo de la paz, ha
sido atendido con preferencia 4 otras atenciones muy sagradas
durante el de diez afios, lo cual honra & las administracio-
nes todas que han llenado este deber. Pero este deber no
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podia Ilenarse en 1841, con productos de aquel aiio, porque
aun cuando el presupuesto de gastos habia sido castigado
porla ley de 1. de setiembre, todavia se encontraba un dé-
ficit de bastante consideracion, sin embargo de haberse des-
cartado los intereses de la deuda antigua, como se demues-
tra por las siguientes cifras, que servirdn tambien para com-
parar las rebajas parciales que se hicieron en cada uno de
los ramos del servicio, 6 sea en las pedidas por el gobierno
provisional en marzo del mismo aiio (1).

PRESUPUESTO DE GASTOS.
Casa Real. . Rs.vn. 356.511,764

Cuerpos Colegisladores. 916,570
Eatado.: .0 o0 9,978,210

Gracia y Justicia. . . 17.654,718
Hacienda. . . . . . 288.606,420
Gobernacion. . . . . 95.983,041
Guerra.. . . . . . 483.103,559
Marina.. . . . . . 69.496,627
Cajade Amortizacion (2) 27.879,672
998.150,581
Ingresos. . . . . . 825.186,545 10

Déficit. . . . . . .172.944,035 25
- S Bl oS80 el A

Pero ya antes de aprobarse la ley de presupuestos el go-

fi Véase la pﬂ?ina 102.

2) Se baja por los intereses de la demnda, elevado que sea 4 ley el
decreto de la regencia provisional de 21 de enero 1841, 299.900,136
reales. Ley de presupuestos 1.° de setiembre de 1844,
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bierno tuvo necesidad de reunir fondos estraordinarios
para atender & obligaciones preferentes, La ley de 14 de
agosto autorizé al gobierno: 1.°, para tomar una antici-
pacion de 60.000,000 de rs. efectivos al 6 por 100 de
interes anual: 2.°, para centralizar los eréditos que cons-
tituian la deuda flotante con ahono de un médico interes; y
3., para aplicar al reembolso de los 60.000,000 del anticipo
v ila total estincion de la deuda que se centralizase los pro-
ductos liquidos de las rentas de sal y papel sellado 6 la de
tabacos , pudiendo proceder  su arriendo en publica subas-
ta colectiva 6 parcialmente. Opto el gobierno por las dos pri-
meras , que le produjeron en licitacion 55.000.000 rs. la de
la sal'y 17.000,610 la del papel sellado anualmente y por el
término de cinco anos. Vivia , pues, sobre las rentas futuras,
enando la insurreccion de octubre vino  crearle nueyos em-
bharazos en su marcha.

Abrumado como estaba el Tesoro y con un descubierto
considerable , la espedicion que hubo de dirigir & las pro-
vincias del Norte vino 4 anmentar sus conflictos. Un gasto
de 30.000,000 rs. que se calcularon ser necesarios para las
atenciones estraordinarias de guerra y otras cantidades sa-
tisfechas por obligaciones, justassi, pero que no estaban
comprendidas en el presupuesto, naturalmente debia aumen-
tar las dificultades , y asi fue que de nuevo se negociaron
giros contra las cajas de Ultramar por mas de 20.000,000 so-
bre los que anteriormente se habian ya librado.

Por semejante estado de cosas, y en el comﬁ‘omiso en
que se habia colocado el gobierno por el decreto de 21 de
enero sobre la capitalizaacion de los intereses de la deuda,
operacion todavia sin efectuar entonces en el estrangero, tuvo
necesidad de recurrir en 15 de octubre & nuevas negocia-
ciones, secretas por algun tiempo, que se efectuaron contra-
tando un anticipo de 15.000,000 rs. en efectivo, que debian
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situar los encargados de realizar la operacion de capitaliza-
cion voluntaria, & saber: 10.000,000 en Léndres y 5.000,000
en Paris para hacer frente al pagamento de un semestre que
" deberia realizarse en el acto de la entrega de los nuevos titulos”
a uso y costumbre del pais; contrato que fue adicionado en
diciembre del mismo aiio aplazando el reintegrod enero y me-
ses sucesivos de 1842, a razon de 2.700,000 rs. en cada uno,
limitando la concesion de la capitalizacion 4 5/8 por 100,
obligando 4 los contratistas & saldar la cuenta 6 alcances que
las casas de Ardoin 6 Ricardo tuvieran con el gobierno, a fin
de evitar saliesen 4 circulacion los efectos que tenian en ga-
rantia, girando aquellos contrala Caja de Amortizacion , sin
exigir por ello comision é. interes, si bien el gobierno les
consignaria y traspasaria sobre la renta de aguardiente
5.000,000 de reales en efectos centralizables, con arreglo a
laley de 14 de agosto iltimo, y el interes que fijaba la
misma. : ’

El pago del segundo semestre se aseguré mediante otro
contrato de giro de 100,000 libras esterlinas que desde Lon-
dres se girarian contra el Banco Espafiol, el cunal recibiria,
en reintegro del capital, intereses y comiision, delegaciones
sobre la renta de azogues & espedir dentro de los ocho dias
subsiguientes al en que se realizase el contrato, cuyo pro-
yecto de fecha de 20 de noviembre no merecié la aproba-
cion hasta el 22 del inmediato diciembre. Fueron, pues, tam-
bien para el objeto del pago de intereses de la capitalizacion
empenadas las rentas de 1842.

Bajo precedentes tan desventajosos se presenté en 51 de
diciembre de 1841 el plan financiero para el afo inmedia-
to, reasumido en la demostracion siguiente:



Por ingresos de
Contribuciones ven-
cidas en anos ante-
riores al de 1841. .
Id. vencidas y no pa-
fadas en el mismo.
Id. correspondientes
BA852 5 v o s s
Por existencia en caja
en 51 de diciembre

Qe IBMo LS e

Por pagos, eorrespon-
dientes d
Rentas afectas 4 la es-
tincion de la deuda
flotante. . . 5leie
Créditos atrasados
del presupuesto an-
teriores que han de
satisfacerse en 1842.
Servicio corriente en

— 108 —
Cantidades parciales.
Rs. vo.

. TOTAL.
Rs. vn.

#.577,000
89.208,000
741.145,641

7.462,854 31

70.610,000

101.707,196 12

184917 lionr e, 1,569.501,685 50

Délicit A cubir., . - .5 % e

Por losintereses defla
deuda consolidada
interior y esterior
correspondientes &
1842, deducidos
55.15(%,958 rs. 8mrs.
de losintereses del 3
Eor 100 en que se

an de convertir los
primeros , si se a-
prueba el adjunto
proyecto de ley.. . .

Por el medio por 100
de amortizacion de
la deuda interior y
esterinta ™ S TREL

Por el 1 por 100 de
comision en el pago

249.259,133 12

33.680,273 29

879.193,475 31

1,541.618,880 8

662.425,405 11
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de intereses de la

deuda esterior.. . . 2.121,062 4
Por eréditos , econo-

mia en el ‘presu-

puesto de la guerra. (a) $5.000,000
Por créditos centra-

lizables de propie-

dad del gobierno

que pueden aplicar-

se al pago de obli-

gaciones corrientes.  50.000,000
Por remanente de los

subsidiosde guerrad

cargo de las cajas de

la Habana, autori-

zado por las leyes

de 9 de noviembre

de 1857 y 50 de ene-

ro de 1838, . . . . 37.044,935
Por el valor del taba-

co filipino. . . . . . $.520,000

Por la emision de
180.000,000 rs. en
billetes reembolsa-
bles en pago de la
mitad de los dere-
chos de importacion
¥ esporfacion segun
el proyecio que a-

COMPABA:: 5 vl 180.000,000
Por el subsidio adi-
cionals = 5. s .. 70.000,000

662.425,404 11

Igual.

La oposicion & que dieran lugar algunas de las medidas
econbmicas que se habian tomado, la palabra empefada y
cumplida por el presidente del consejo de ministros de no

(a) El presupuesto estraordinario de guerra se calculé en
118.124,179 rs. 30 mrs., de consiguiente quedaba por estraordina—
rio 63.121,179 rs. 30 mrs., que unidos & los 332.065,415 rs. del pre-
supuesto ordinario, componian un total de 395.187,264 rs. 30 mrs.
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gobernar sino con las Cortes que habian elevado d la regen-
cia al duque de la Victoria, influyé en la variacion del
gabinete , cuyas consecuencias econdmicas hicieron fracasar
el pensamiento de continuar la capitalizacion, la cual no hu-
biera servido sino para hacer mas precaria la suerte de los
que tenian consignados sus haberes en el presupuesto, sin
resolverse por esto la grave dificultad del arreglo general de
la deuda.

Los debates sostenidos en el Parlamento sobre acreditarse
en el presupuesto los intereses de la deuda interior y este-
rior, sin prejuzgar por esto la cuestion de capitalizacion,
dieron motivo & que en el proyecto del presupuesto para
1843, en los cuales se hacia una rebaja de 59.549,601 rs.,
figuraran aquellos por completo; pero el estado de agita-
cion de los dnimos no permitié el exdmen de las cuestiones
econémicas, ni del sistema general de contribuciones pre-
parado, porque desarrollindose todavia mas con las ocurren-
cias de la primavera de dicho afio, aquellas cuestiones ca-
llaron ante el estrépito de la politica, que cred una situacion
nueva en julio del mismo.



CAPITULO XL

GOBIERNO PROVISIONALe

N o obstaron las graves atenciones que ocupaban al gobier-
no provisional, que sustituy6  la regencia del duque dela
Victoria, en la estraordinaria crisis porque se atravesaba, pa-
ra ocuparse tambien de una cuestion de alta importancia
econdmica intimamente ligada con la de crédito piblico.
Tratébase de distraer la hipoteca de los bienes naciona-
les afectos por una ley d la amortizacion de la deuda, aplicin-
dola d un nuevo contrato de construccion de caminos sin in-
demnizacion prévia. La operacion no era propia de un go-
bierno provisional que tenia convocadas Cértes. Por esta ra-
zon, por la forma en que se hacia y por los perjuicios que
se iban 4 irrogar al pais, inmensamente mayores que los

que le resultaban por la enegenacion de las fincas tal cual se
hacia con arreglo & la legislacion, lo impugnamos enton-

ces (1). Estaba reducido el negocio, segun demostramos con

({} Impugnacion al anticipo de 400.000,000 de reales, reinle=
grable en bienes nacionales: setiembre de 1843,
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cinco estados de situacion, correspondientes 4 los cinco afos
en que debian de hacer las obras de caminos, 4 obtener con
un desembolso de 90.875,050 rs., 856.974,157 rs. en fincas
nacionales, Los intereses de estas fincas, de cuya posesion
se incorporaba el contratista y las cantidades parciales que
debian entregarse durante la negociacion, completaban el
empréstito, objeto del proyecto.

Reconociéronse por fin las dificultades que este plan
ofrecia; y rescindidas las obligaciones mituas del contrato,
por desistimiento del proponente, termind aquella operacion
que preocupt entonces la atencion publica.

Los bienes que debieron pasar al contratista , han servi-
do, algunos para amortizar una parte de la deuda, otros
pueden servir para facilitar la solucion del arreglo general
de la restante y los demas para conservar en favor del Es-
tado una buena renta anual, que sirve de presente para dis-
minuir las obligaciones de la nacion con el clero, v cuya
masa de bienes podrd ofrecer en lo futuro un considerable
recurso para el Estado, si como creemos llega el dia en que
aseguradas las rentas necesarias al sostenimiento del culto
y sus ministros , el mismo clero que ha de conocer los incon-
venientes de la administracion y cuan inseguros son los ren-
dimientos en muchas acasiones, ha de facilitar la completa
desamortizacion.

~ El 6rden natural de las cosas, prepara las reformas de tal
manera, que no hay resistencia bastante contra las ideas y
contra las necesidades de los tiempos, de lo cual es un ejem-
plo vivo la historia politico-econémica de nuestro pais en la
mitad del presente siglo.



CAPITULO XIT.

DESDE LA DECLARACION DE LA MAYOR EDAD DE LA REINA HASTA
FIN DE 1849.

Nomm.nmzn'm resentida la administracion piibliea por con-
secuencia del levantamiento de casi todas las provincias del
reino , ocurrido en la primayera de 1843, y gobernadas por
juntas que representaban aspiraciones diferentes en la poli-
tica, consagré el gobierno provisional sus principales cuida-
dos 4 dar solucion 4 un punto tan importante y vital que
quedd resuelto con la aquiescencia del mayor nimero hacia
su politica.

Convocadas las Cértes y declarada la mayor edad de la
reina doiia Isabel II, por iniciativa del gobierno provisional,
parecia iha 4 entrarse en un periodo de calma que permitie-
ra & la administracion dedicarse 4 reparar los quebrantos
que siete afios de guerra y tres de frecuentes agitaciones hi-
cieran esperimentar 4 los pueblos; pero todavia nuevos
acontecimientos vinieron 4 impedir la realizacion de tan li-
songeras esperanzas , absorviendo gastos estraordinarios que
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hicieron necesarios los contratos de anticipo, viniendo a
debilitar aun mas las escasisimas fuerzas del Tesoro pi-
blico. '

En medio de este estado se acordaron en aquella época
varias disposiciones para activar el cobro de débitos por
compras de bienes nacionales ; se aclivé su enagenacion y se
mandaron quemar 554.560,000 titulos del 5 por 100 que,
de los mandados crear por la ley de 21 de junio de 1840,
existian en la direccion de arbitrios de Amortizacion.

Variado el personal del gabinete, resoluciones de 6rden
diferente vinieron 4 inaugurar un nueyo sistema econémico.
Fue la primera la que comprendia el real decreto de 26 de
junio de 1844 , por el cual , siendo necesario y urgente reor-
ganizar la Hacienda publica de manera que sus rendimientos
asegurasen el puntual pago de las obligaciones del Estado,
y considerando que no era posible verificarlo sin que todas
las rentas y contribuciones quedasen enteramente libres de
los giros y obligaciones con que estaban gravadas, se man-
dé quelos créditos procedentes de contratos de anticipa-
cion de fondos al gobierno, se convirtieran en titulos de la
deuda publica consolidada al 5 por 100, sobre el tipo de
35 por 100 6 fuese & razon de 1,000 rs. capital nominal de
titulos por cada 350 rs. de dichos créditos € intereses que &
ellos se hubiesen acordado. Se esceptuaron de esta disposi-
cion las libranzas espedidas contra las cajas de Ultramar,
la deuda flotante centralizada y los billetes creados por la
ley de 29 de mayo de 1842.

Por otro real decreto de 24 de setiembre de 1844 , par-
tiendo del principio ¢ fundamento que habia servido para
dictar el de 26 de junio, se ampli6 a los billetes del Tesoro,
emitidos en virtud de la ley de 29 de mayo de 1842, la con-
version de titulos de la deuda consolidada del 5 por 100,
acordada por dicho real decreto para los acreedores por con-
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tratos de anticipacion de fondos. La conversion se efectuaria
por el tipo de 52 por 100 6 sean rs. vn. 312 1/2 capital no-
minal titulos del 3 por 100, por cada 100 rs. billetes del Te-
soro é intereses hasta 50 de junio anterior.

Otro real decreto de 9 de octubre del mismo afio hizo es-
tensiva la conversion & las libranzas procedentes de contra-
tos celebrados con el gobierno, pendientes de pago en las
cajas de la Habana al recibirse alli aquella real disposicion,
esceptuandose los giros verificados por suscricion sobre di-
chas eajas en 11 de agosto y 15 de diciembre de 1843, las
cuales serian pagadas por la Caja nacional de Amortizacion,
deducidos el cambio y abono de los intereses estipulados.
La conversion debia de hacerse por el tipo del 55 por 100,
6 sea 1,000 rs. capital nominal en titulos del 53 por 100 por
350 1s. de dichas libranzas ¢ intereses pendientes hasta 30
de junio. :

Y por otra real disposicion de la misma fecha se amplié
la conversion 4 las inscripciones de la deuda flotante del
Tesoro ptiblico , emitidas en virtud dela ley de 14 de agosto
de 1841 , bajo el tipo de 40 por 100, 6 fuese 4 razon de 250
reales capital nominal en titulos del 5 por 100, por 100 rs.
de dichas inscripciones.

Todos los acreedores & que se hacia referencia en los
cuatro reales decretos acabados de citar que no aceptasen la
conversion, deberian esperar d que el gobierno propusiese 4
las Cértes y estas acordaren los medios de reintegrar sus res-
pectivos créditos.

De los cuatro reales decretos citados, finalmente, se da-
ria conocimiento 4 las Cortes , y habiéndose efectuado asi
se aprobaron todas estas disposiciones por la ley de 14 de
febrero de 1843, tanto por los eréditos presentados, como
por los que se presentaren , fijando para esto el término im-

prorogable de cuatro meses.
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Por consecuencia de todo, hé aqui un estado que de-
muestra el resultado de la conversmn 4 saber :

Capital convertible, Titulos "ni‘i?o del 5
Rs. on. ! ‘j]i:r \m..

Contralos poran~
ticipaciones he- ;304,579,046 19{‘L:‘§god°u3‘r5} 861,654,418 26
chasal gnlhllur';‘m I:i ; p
Billetes del Te-] .. id. de 32 por
i Ky } es.026,758 2{{5,% S22} 203,208,612 23
Deuda flotante.. 274.293,181 22{‘4‘},0‘19“0 POT} 685.732,954 &
Libranzas de Ul- id. de 35 por
pamar s €0 T} 69.343,808 14 {50 oo | 198.125,166 30

Total. . . 710.242,792 23 por 1,948.721,152 16

Término medio de la
conversion & 35 555 por 100.—Renta anual.  58.461,634

Otra de las medidas de esta administracion fue la de sus-
pender la renta de los bienes del clero y de las comunidades
de religiosas, hasta que el gobierno, de acuerdo con las Cor-
tes, determinasen lo conveniente. Los productos de dichos
bienes debian aplicarse, desde luego, integros al manteni-
miento del clero secular y de las monjas.

Por la ley de 5 de abril de 1845, se mandé que los bie-
nes del clero secular, no enajenados, se devolviesen al
mismo.

Ademas de las precedentes resoluciones, entro en el pen-
samiento del jefe de la Hacienda el entenderse con el banco
de san Fernando, 4 fin de obtener un crédito de 60.000,000
para el mes de julio de 1844, lo cual se llevé & efecto, reno-
vandose para luego los sucesivos hasta diciembre por diver-
sas cantidades. Desde entonces el gobierno consideré esclu-
sivamente 4 este establecimiento como su’cajero.

Para dar complemento aquella administracion 4 su plan
de reorganizar la Hacienda, presentd en 1843 4 la aprobacion
de las Cértes, el proyecto de reforma del sistema tributario.
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Elevado 4 ley en 25 de mayo de dicho aiio, concediéronse
por ella al gobierno 1,226.655,553 rs. 20 mrs. total importe
del presupuesto de ingresos, para satisfacer 1,184.577,175 rs.
en que se fijaron los gastos de dicho afio. Presentaban estas
cifras un sobrante de 42.258,180 rs. Por consecuencia de
esto, se autorizé al gobierno, segun lo habia pedido para
proceder al arreglo de la deuda del Estado, tanto interior
como esterior y satisfacer los intereses de ella no comprendi-
dos en el presupuesto de gastos para el aio de 1845 con
40.000,000 de rs. El gobierno deheria procurar en el ar-
reglo que hiciera no dar preferencia d alguna especie de
deuda en perjuicio de olra; y los intereses que resultasen del
arreglo no podrian pagarse en su totalidad en menos tiempo
que el de.ocho arios. Del uso que hiciese el gobierno de esta
autorizacion daria cuenta oportunamente d las Cortes.—El
presupuesto de la guerra, inclusa la Guardia Civil, se eleva-
ba a 522.554,007 rs. 25 mrs.

Las dificultades que siempre ofrece el poner en ejecucion
y regularizar la marcha de un nuevo sistema: la desconfian-
za de obtener con la puntualidad que reclamaba el servicio
las sumas necesarias 4 fin de cubrir sus atenciones conoci-
das, influyeron, sin duda, para decidir al gobierno & dos
cosas importantes: 1.° & celebrar en 50 de junio de 18435 el
convenio con el Banco Espafiol de San Fernando, para ase-
gurar un crédito hasta fin de diciembre; y 2.* & no hacer
uso de la autorizacion concedida para el arreglo de la deuda-

El estado de sitmacion del Banco con el Tesoro en fin
de 1845 nos hace [ormar este juicio, puesto que sin embar-
go de haber realizado la Hacienda 195.458,896 rs. 20 ma-
ravedis por contribuciones atrasadas, no comprendidas en
en el presupuesto, todavia resultaron como haber del Ban-
co aquella fecha 74.333,747 rs. 29 mrs., que bien podian
proceder de las negociaciones efectuadas con anterioridad
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al 30 de junio. Pero de todos modos, justo es observar que
el déficit del Tesoro estaba & cubierto con las contribuciones
que quedaron por cobrar en 1845,

Todavia se di6 mas ensanche para 1846 & las operacio-
nes del gobierno con el Banco. Combinose en que este reci-
biria todas las rentas del Estado, salvas algunas escepciones,
abriendo al Tesoro un crédito igual & la cifra que repre-
sentaba el presupuesto de ingresos, & satisfacer por do-
zavas partes que no bajarian cada una de 75.000,000 de
reales.

Los presupuestos fueron presentados en febrero de 1846,
introduciendo en ellos algunas modificaciones y calculando
los ingresos en 1,227.263,482 rs.; el total de gastos ascendia
a1,225.499,920 rs.; pero sin ser aprobados, varié el perso-
nal del gabinete, dando lugar 4 que se presentasen de nuevo
con otras alleraciones, que no llegaron & aprobarse por ha-
ber ocurrido otro cambio de ministerio, del cual era tambien
individuo en el departamento de la Hacienda el mismo gefe
que los habia presentado en febrero. Obtuvo este autoriza-
cion en octubre de aquel afio para cobrar las contribuciones
escepto la de inquilinatos, que habia sido estinguida de real
orden, con las modificaciones que habian sido introducidas
por sus antecesores.

Aun era mayor en fin de 1846 la cifra del déficit en que
se encontraba el Tesoro para con el Banco: tenfale este an-
ticipados 166.000,000 de rs. Hé aqui las consecuencias, para
la administracion, de repetidas crisis y de cinco variaciones
en el personal del gabinete en tan corto tiempo. Natural-
mente debia resentirse aquella en su marcha, cuando el
menor entorpecimiento acarrea perjuicios cuya influencia no
siempre puede calcularse. A lasituacion, pues, en que se en-
contraba el Tesoro con el Banco, puede atribuirse, sin temor
de equivocarnos , el nuevo contrato celebrado con el mismo
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en diciembre de aquel afio para continuar llenando el mismo
servicio que en el anterior.

El ministerio de 50 de enero de 1847, acept6 el convenio
establecido con el Banco, haciendo lo mismo el que le sus-
tituy en 51 de marzo, hasta que habiendo tomado conoci-
miento del verdadero estado de la cuenta corriente, y visto
que en fin de junio de 1847 las anticipaciones de dicho esta-
blecimiento eran de 205.910,565 rs. 15 mrs.; considerando
entre otras cosas que este descubierto era desproporcio-
nado al capital y recursos del Banco, imposibilitado por
lo tanto de poder asistir al comercio, objeto principal de
su institucion; y 4 fin de evitar el que los sacrificios hechos
para auxiliar 4 cubrir las necesidades del Tesoro, no llegasen
a ser un dia la causa de su ruina, se acordé:1.° apresurar la
reunion del Banco de Isabel I1 al de San Fernando, con la idea
de que reforzado este iltimo con un doble capital, pudiese
soportar por de pronto tan enorme carga: 2.° no @isponer de
mayores fondos que los seialados en el contrato de 21 de di-
ciembre de 1846: y 5.° preparar la rescision del contrato.
Llevose esta 4 efecto por real 6rden de 27 de julio de 1847,
segun convenio, en los términos siguientes :

1.° El crédito del banco espaiiol de San Fernando , en su
cuenta con el Tesoro publico desde 1.° de julio de 1844 has-
ta 51 de marzo del presente ano de 1847, por los servicios
mensuales que ha prestado en virtud de diferentes conve-
nios celebrados con ¢l gobierno , hecha la debida comproba-
cion de los asientos entre la teneduria de libros de dicho es-
tablecimiento y la de la direccion general de contabilidad , y
tambien el exdmen de las cuentas parciales presentadas por
el Banco , ﬁue tenia practicado Ia suprimida Contaduria ge-
neral del reino , resulta que asciende &
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205.910,375 13  en esta forma:.

Por saldo 4 su favor en
31 de marzo por los
servicios hasta la mis-

ma fecha.
Por giros de la direccion
general del Tesoro so-
bre los eréditos sucesi-

vos de abril, mayo y

junio que satisfizo en
estos meses.

Se aumentan 4 este crédi-

. to rs. vn. 11.954,518

por los conceptos que
siguen:

8.088,960 descuento 4 9 por 100 al
aiio y 1 por 100 de co-
mision sobre reales ve-
llon B0.478.545 , im-
porte de los pagarés
de compradores de
bienes nacionales que
obran en poder del
Banco.

840,000 cambio de 14 por 100 so-
bre 6.000,000 de rea-
les de libranzas & car-
go de las reales cajas
de Puerto-Rico que se

192.294,283 12

13.616,092 1

2035.910,575 13
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aplican en pago de su
erédito.

120,950 descuento 4 12 por 100
al mes sobre reales ve-
llon 6.900,000 de dele-

. gacionessobre azogues,
considerada su reali-
zacion al término me-
dio de seis meges.

2.884,408 por intereses de ]2 por
100 al mes devengados
desde el 31 de marzo
hasta 30 del corriente
mes de junio sobre la
cantidad de reales ve-

llon: 192.294,285 12
maravedis del saldo
efectivo arriba espre-

* sado.

217.884.693 15 total crédito del Banco.

2.° Este crédito lo satisfaré el Tesoro al Banco enla for-
ma siguiente:

28.026,101 20 que abona el Banco por
liquido producto de la
venta de 93.606,000
reales de titnlos del 3
por 100 de pertenencia
del gobierno autoriza-
da por real 6rden de 3
de noviembre de 1846.
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15.499,409 18 en metdlico por valores
que ha hecho efectivos
en abril, mayo y junio
como sigue:

Por delegaciones cobra-
das en dichos meses. .

Por libranzas sobre la Ha-
bana idem. .

Por obligaciones de com-
pradores de bienes na-
cionales, realizadas en
abril y mayo, y las que
aproximadamente lose-
rin en el presente mes
de junio. 7

Por existencias proceden-
tes de secuestros.

50.478,545 6 en pagarés de comprado-
res de bienes naciona-
les 4 varios vencimien-
tos hasta el afio de 1850
inclusive que el mismo
Banco tiene en su po-
der sin realizar en esta
fecha.

42,931,200 22 en libranzas sobre las
reales cajas de Ja Ha-
hana que tiene igual-
mente el Banco en su
poder, comprendiendo
en estasuma cualquie-

6.358,632 4

4£.932,655

£.024,190 18

185,951 30

15,499,409 18
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ra cantidad que haya
podido realizar y de
que todavia no se tenga
noticia.

6.000,000 en libranzas que se le
entregan sobre las rea-
les cajas de Puerto-Ri-
co 460,90 y 120 dias
vista. '

4.900,000 en delegaciones & cargo
del antiguo contratista
de azogues, pendien-
tes de cobro en esfa
fecha.

2.000,000 en otras delegaciones a
cargo del mismo con-
tratista que nuevamen-
teseentreganal Banco.

68.000,456 8 en titulos del 5 por 100
resultantes de la venta
de los bienes de las en-
comiendas y maestraz-
gos al tipo y condicio-
nes que mas adelante se
dirdn.

217.844,695 15 igualal erédito del Banco.

3. Cesardn desde 1.° de julio proximo los intereses de
las partidas que el Banco recibe en pago , continuando tini-
camente los correspondientes a la de rs. vn. 68.009,436 8
del valor de los titulos que ha de recibir hasta que realice
en efectivo aquella suma en los (érminos que se espresan en
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este convenio, y la de las libranzas de la Habana , que con-
tinuardn hasta que sean efectivas.

4.° El Banco percibira de la direccion general de la deu-
da puiblica las rentas liquidas que produzcan los bienes de
los maestrazgos y de las encomiendas mientras subsistan sin
vender, y percibird tambien los intereses de los titulos que
reciba por resultado de las ventas, abonando ambas partidas
en la cuenta del Tesoro en sus respectivos dias.

5.° El dia 1.° de julio de 1848 se adjudicarin al Banco
Espaiiol de San Fernando los titulos procedentes de la venta
de bienes de maestrazgos y encomiendas que hubieren en-
trado en su poder hasta fin del aiio 1847, y el dia 1.° de ene-
ro de 1849 se le adjudicardn los gue hubiere recibido des-
de aquella fecha en adelante. La adjudicacion de los prime-
ros se hard al cambio medio resultante del curso de la Bolsa
de Madrid durante los seis primeros meses de 1848, y la de
los segundos al cambio medio de los seis meses siguientes.
Si estos no bastasen para cubrir su crédito, seguirin las
adjudicaciones de los mismos periodos hasta la total estin-
cion del capital é intereses.

6.° Las adjudicaciones de los titulos no tendrin lugar si
las circunstancias del Tesoro le permitiesen hacer al Banco
el pago de su equivalencia en otra forma por convenio entre
ambas partes.

7.° La cuenta del Banco con el Tesoro, correspondiente
4 los meses de abril, mayo y junio de este afio, se liquidara
comprendiendo en ella el pago del actual semestre de la
deuda, y saldando la del 8 al 15 del mes de julio en dinero
-efectivo, considerando como tal la anticipacion de 60.000,000
del nuevo contratista de azogues.

8.” Los restos pendientes de los contratos anteriores con
el Banco se liquidaran de miitua conformidad, y la forma de
pago de los saldos que resultaren en pro 6 en contra, sera ob-
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jeto de una avenencia especial entre el Tesoro y el Banco.»

Hasta 1846 existi6 la necesidad de anticipos sobre el
presupuesto futuro para cubrir obligaciones preferentes del
presupuesto presente. Aun asimismo quedaron desatendidas
otras atenciones del personal activo y pasivo, si bien en aquel
aio llegaron estas clases 4 percibir mas que en otro alguno
desde el principio de la revolucion, aunque sin los ausilios
del Banco y los muchos atrasos que ‘se cobraron, no hubiera
sido posible verificarlo de manera alguna.

Sin anticipos para 1847: con cuatro ministerios diferen~
fes: con un aumento estraordinario en el presupuesto de la
Guerra, por consecuencia de la rebelion promovida en Cata-
luiia por los partidarios de don Cdrlos, déjase conocer cuin
poco lisonjera habia de ser la situacion del Tesoro. Sin em-
bargo, podia contarse con un recurso deé alguna importan-
cia en débitos que resultaban & favor del Erario hasta
fin de 1846 por contribuciones y rentas, que ascendian 4
£33.761,651 rs. 53 mrs.

No era mas halagiiefio para el gobierno el estado de la Ha-
cienda al comenzar el aiio de 1848, y no obstante que en
aquel tiempo se desplegé suficiente actividad y hubo buenos
deseos para establecer un ¢rden de cosas encaminado & re-
gularizar la marcha del Tesoro , satisfaciendo solo las obli-
gaciones corrientes en el limite que juzgé posible el gefe de
la Hacienda, muy pronto los acontecimientos de febrero tan
estraordinarios como inesperados en el vecino reino , vinie-
ron 4 reflejar sobre nuestro crédito, que llevé rudos golpes
por la desconfianza que inspiraba el movimiento de la Fran-
cia, por la crisis mercantil europea que se esperimentara y
por la reunion de sucesos de mucha gravedad en lo interior,
que no quisiéramos ver reproducidos en nuestra patria.

Demandéronse entonces por el gobierno 200.000,000 rea-
les, v se le autorizé para que pudiese levantarlos en caso
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de necesidad, por el medio que estimase mas convenien-
te. Creyose en aquel tiempo encontrar los suficientes re-
cursos acordando la venta de todos los bienes raices, cen-
sos, rentas, derechos y acciones procedentes de las enco-
miendas de la érden de San Juan de Jerusalen ; pero la si-
tuacion misma de los negocios publicos y de los asuntos
mercantiles que habia algun tiempo arrastraban una existen-
cia penosa, hicieron necesarios sacrificios de otra especie,
y hubo necesidad de recurrir @ un préstamo forzoso de
100.000,000 de rs. reintegrable en 1849, y para cuya exac-
cion se fijaron bases de todo punto aceptables , puesto que,
recayendo en aquellas circunstancias sobre los mas acomo-
dados , viéronse exentas de contribuir & este anticipo las cla-
ses mas numerosas y necesitadas, si bien deben esceptuarse
los empleados, & quienes se obligé & contribuircon una men-
sualidad de su respectivo haber.

Posteriormente se aplazo el reintegro del préstamo 4 cua-
tro atios; pero los billetes del Tesoro entraron en la circula-
cion y con pequeiio sacrificio pudieron negociarse, lo cual
fue tambien ventajoso a4 los mismos que habian tenido que
hacer el anticipo.

En mayo de dicho afio pensdse en el arreglo de la deuda
publica, y una comision de cinco individuos fue nonibrada
para proponer el correspondiente proyecto.

El mismo ministro que autorizo esta determinacion, ha-
bia aconsejado tambien 4 S. M. la enajenacion de todos los
bienes raices, derechos y acciones procedentes de las enco-
miendas vacantes en las cuatro 6rdenes militares, maestraz-
gos , edificios , conventos y los censos, cuya disposicion fue
suspendida, aunque con calidad de por ahora , durante la
administracion sucesiva.

En rhedio de estas disposiciones, el presupuesto era in-
suficiente, y en 1848 tampoco pudieron cubrirse las obliga-
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ciones ‘personales que, afectando 4 una inmensidad de fa-
milias de servidores del Estado, llevaban 4 su seno el
desconsuelo , cada vez que se veian privada& de la mensuali-
dad devengada.

La crisis del Banco en aquel tiempo presentaba un alar-
mante aspecto, y para remediarla fue llamado al ministerio
de Hacienda don Alejandro Mon , quien con tanta resolucion
habia planteado en eireunstancias dificiles el sistema tribu-
tario, y prestado escelentes servicios en ocasiones diferentes.
Y seguramente que & su eficaz cooperacion y 4 la que pres-
tran el gobiernoy el pais, fue debido el que despues de
tanta desconfianza y de tanto,apuro para aquel establecimien-
to mercantil , se restableciese su crédito y que sus billetes al
portador, los cuales habian llegado a perder hasta 10 y 12 por
100, fuesen admitidos sin descuento alguno. El Banco fue
reorganizado en mayo de 1849, dandole una importancia que
hasta entonces no habia tenido, y esto unido 4 la conside-
racion que debié al gobierno , ha asegurado el porvenir del
primer establecimiento de crédito que se conoce en nuestro
pais,siendo de esperar que, dirigido con acierto, prestelos ser-
vicios & que esta llamado con utilidad de los intereses gene-
rales y de los particulares de los accionistas , 4 cuyos resul-
tados debe aspirarse siempre si de huena fé se desea la pros-
peridad y el engrandecimiento de un punto de apoyo para
impulsar las operaciones mercantiles y disminuir la influen-
cia delas crisis que de vez en cuando se presentan en los
grandes centros de comercio.

En febrero de 1849 presentise el proyecto de presu-
puestos para aquel mismo afio que fue elevado a ley en junio
siguiente. Los gastos ordinarios del Estado se fijaron en
1,088.757,565 rs., y en 158.525,494 los estraordinarios , to-
tal 1,227.281,057 rs., autorizandose al gobierno para con-
tratar un empréstito-de 24.000,000 de rs., con aplicacion 4
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la construccion de las lineas telegraficas y 4 la mejora de
canales, presidios y otros establecimientos correccionales;
habiéndose consignado en el presupuesto 4.000,000 rs. vn.
para el pago de intereses, y sin duda tambien para amortizar
el capital. Los ingresos fueron calculados en 1,226.974,921
reales, deducidos 145.259,007rs. por gastos reproductivos,
lo cual demostraba que en el presupuesio de gastos no apa-
recian como partida de descargo, 6 que el total presupues-
to de gastos se elevaba 4 1,372.540,154 rs. y el de ingresos
41,370.254,018 1s. , cuyas cifras presentaban la diferencia
bien pequefia de un déficit de 506,151 rs., insignificante por
cierto, si el resultado de las rentas y de los articulos presu-
puestos hubiese correspondido al cileulo; pero tambien, ante
la falta de recaudacion, viéronse desatendidas por necesidad
algunas obligaciones. En este compromiso, hallése el go-
bierno en la precision de optar entre unas y otras, por es-
tarle prohibido aplicar los fondos 4 otros objetos que los con-
signados en el presupuesto, y tal vez no sea de estrafiar se
inclinara 4 satisfacer las de mas preferencia 4 juicio suyo.
Consignironse, por fin, en el presupuesto para el reinte-
gro del anticipo de los 160.000,000 rs., exigido en 1848,
25.000,000 rs., aplazindose para el resto a los aiios de 1830
y 1851.

Un proyectode la mayor importancia para el pais que, su-
friendo algunas modificaciones en las Cortes, merecié luego
la sancion de la Corona, fue uno de los iltimos actos de la
administracion de don Alejandro Mon , como hase y funda-
mento de las reformas ulteriores de los aranceles, aconseja-
das tanto tiempo habia por los buenes principios de la cien-
cia economica y demandadas por los mas altos intereses de
la prosperidad y riqueza piblica, y no podia menos de dejar
gratos recuerdos en el pais.

Hemos tocado este punto ligeramente, y de propasito re-

o
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nunciamos d estendernos en mayores consideraciones, por-
que ya en 1846 consignamos de un modo lato nuestra opi-
nion sobre tan importante materia (1).

En 19 de agosto de 1849 fue admitida a don Alejandro
Mon la dimision que hizo del ministerio de Hacienda, el cual
se confié interinamente & don Juan Bravo Murillo, ministro
de Comercio, Instruccion y Obras publicas , obteniendo la
propiedad en 51 dedicho mes. Fija la vista del nuevo gefe
sobre la situacion del Tesoro, debieron ocurrirsele grandes
ideas para el porvenir, cuando & los pocos dias de encar-
garse de su nuevo destino, no solo prefijo , segun tenemos
entendido, la linea de conducta que debiera seguirse para
cubrir las atenciones hasta fin de diciembre en lamanera po-
sible, sino que traz6 la marcha mas conveniente para regu-
larizar desde 1.° de enero inmediato la cuenta del Tesoro,
asegurar la suerte de cuantos en el presupuesto tenian ci-
frada su subsistencia y establecer de una vez el 6rden en
la administracion de la cosa piblica, con el cual se justifi-
can siempre los impuestos exigidos & los pueblos, por la
sencilla razon de llevarles el convencimiento de su necesi-
dad para conservar la paz v atender 4 todas las obligaciones
consignadas en el presupuesto.

Los primeros consejos de la administracion de don Juan
Bravo Murillo vénse reflejar en el real decreto de 17 de oc-
tubre de 1849 , organizando las oficinas de la direccion de
la deuda del Estado ; v en el de 24 del mismo mes mandan-
do ingresar material 6 formalmente en el Tesoro publico los
productos fntegros de todas las rentas, impuestos y derechos,
cualquiera que fuese su clase 6 denominacion, aplicados al’
pago de obligaciones comprendidas en el presupuesto gene-
ral del Estado. Estos dos pensamientos eran la base de wun

(1) Sobre la reforma del sistema tributario, pégina 46.
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sistema desenvuelto mas tarde, y del cual nos ocuparemos con
mas detencion al examinar la sitnacion econémica de 1850,
y en los capitulos siguientes , para cuyo objeto consignare-
mos en este lugar que ya en 2 de noviembre de 1849, tres
dias despues de haberse abierto las Cortes, fueron sometidos
por el gobierno, competentemente autorizado por S. M., &
la deliberacion de aquellas los presupuestos para dicho aio.
Tal fue el respeto que el gobierno tributé al articulo 74 de la
Constitucion.

Sigui6 4 esto el proyecto de ley de administracion de
la Hacienda piiblica y de la contabilidad general ‘del Estado,
presentado, 4 las Cortes en 17 de noviembre, en consecuencia
de la oferta que se habia hecho al dejar conocer los presu-
puestos. Completése el pensamiento econémico iniciado por
el ministro de Hacienda respecto al sistema que debia de se-
guirse en 1850, con el real decreto de 5 de diciembre para
que los gastos piiblicos, 4 contar desde 1.° de enero préximo,
se arreglasen en un todo al presupuesto presentado, estable-
ciendo la contabilidad con arreglo al mismo , sin perjuicio
de las alteraciones que pudieran tener lugar, luego que fue-
se votado y sancionado como ley. Desde aquel dia quedé cor-
tadala cuenta del Tesoro, 6 separado lo pasado del porvenir.
Esta linea divisoria abrazaba un grandioso pensamiento. En
¢l estaba envuelto el porvenir de Ja Hacienda y la base de un
nuevo érden de cosas que pudiera muy bien conducir & un
resultado lisongero, ya que el pago de algunas obligaciones
del presupuesto en los cuatro ltimos meses de 1849, habia
continuado con el retraso consiguiente 4 la situacion del Te-

“soro. Sin embargo, diéronse dos pagas 4 las clases pasivas,
tres & las activas, y se atendi6 al clero con un esfuerzo pro-
porcionado & lo que merecia la posicion en que estuviera.

Para que pueda formarse mas completa idea de la admi-
nistracion desde 1845 a 1849, ofrecemos el siguiente estado:
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Hemos considerado que para juzgar sobre la importancia
de la desamortizacion , y aun para fundar algunos calculos
de la publicacion, era mecesario hacer conocer detallada-
mente el resultado de las ventas de bienes de ambos cleros
efectuadas desde 1836, y este objeto lo conseguimos con los
siguientes estados:

VENTA DE FINCAS RUSTICAS Y URBANAS DEL CLERO REGULAR.

Afios. Tasacion. Remate, Praporcion entre la uni-

Rs. on. Bs. o, e R
1836 35.720,554 81.621,554% 2, 285
1837  155.442,427 = 204.185,872 2, 172
1858 70.399,542  160.631,460 2, 282
1839  1532.065,065  517.426,760 2, 401
1840  104.880,868 287,540,572 2, £33
1841  117.419,280  519.950,752 2, 729
1842  109.500,848  358.959,942 3, 280
1843  140.542,659  429.509,708 3, 059
1844 81.800,155  242.893,989 2, 980
1845 29.356,649  101.821,700 3, 497
1846 18.657,853 54,924,903 2, 995
1847 18.653,575 59.007,979 3, 158
995.919,435 2,678.075,171 2, 695
1848 9.885,541 4£0.605,897 %, 108
1849 25.727,472 84.748,514 3, 72

1,027.552,246 2,803.429,582
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Nota del nimero de los edificios-conventos que han sido ena-
genados, y de su walor en venta desde su incorporacion al
Estado hasta fin de 1849.

Namero de
Afios. conventos. Rs. vo, Mrs.

Desde la supresion de las comunida-
des hasta fin de diciembrede 1842. 239 ~ £7.123,407 46

Desde 1.° de enero 4 31 de diciem-

brededBASo i) UL 1o SFLINCHAN920 155,605,838 6
Id. 1d. de 1844. . . « . .=. 206 46.155,348
Desde 1.° de enero de 1845 & 30 de

marzo de 1846. . . . 63 14.089,547 28
Desde 1.° de abril de 1846 4 24- de

abril de 1847. . . . B 3.614,461
Desde 25 de abril de 1847 4 ﬁn de

agosto de 1848. . . . . 43 9,506,661

Desde 1.° de setiembre 4 51 de di-
ciembre de 1848. . . . . . 42  22.425,815

Desde 1.° de enero 4 fin de diciem- i
brede4849. . . . . . . . W& 39.716,245 20

Total. . . . . . 934 238.257,291 2
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VENTA DE FOROS.=CLERO REGULAR.

CAPITALIZACION REMATE.

ANOSe Rs. vn. Rs. wn.

1850 17.199,764  20.947,452
1840 10.259,514 12.657,158
1861 25.999,542  929.576,521
1842 35.625,453  43.633,446
1843 58.530,605  81.550,212
185k 60.496,884 - 72.241 985
1845 46.353,615  57.008,429
1846 50.699,782  4.011,858
1847 21704361  32.534,219
1848 12,684,254  24.292,983
1840 19.955,979  48.759,661

559.569,516  467.012,284

De las anteriores cifras resulta. que la proporcion entre
la unidad de la capitalizacion y el remate es de 1, 575.
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CENS0S REDIMIDOS DESDE 18356 masta riy pE 1849.

ANOS.  CENSOS, CAPITALES.
Rs. Ms.

1856 15 1.135,542 24
1857 122  35.087,879 27
1858 247  5.703,90& 33
1859 346 4124971 17
1840 215 15.052,842 2%
1841 1,529  26.455,537 16
1842 1,426 17.651,129 25
1845 493  8.545,188 3

1844 65 533,548 15
1845 A1 4450826 3
1846 50  1.564,736 15
1847 47  1.838,864 20

1848 4,522 24.493,017 8
1849 5,011  b5.691,850 4

14539 168.507,637 28

10
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VENTA DE BIENER NACIONALES.—(CLERO SECULAR.

Fineas rusticas y urbanas de mayor euantin d pagar en S

plazos.

Proporcien
entre la uni-
Yalor en tasacion. Id. en remate, m';:gi::ﬂ.‘

ANOS. Rs. vn. Rs. om. remate,

Desde marzo de 1842. 38.065,792  89.492,651 2, 187
1843, . « . . oo . M6525,079 221,508,579 1, 900
F85&, - N 63.390,945 118.610,355 1, 871
18435., . . SER N, 772,579 1.296,165 1, 678
218.752,495  450.704,526 1, 971

Fincas risticas y wrbanas de menor cuanifa d@ pagar en 20

plazvs.
Desde marzo de 1842. 26.751,995  58.948,507 1, 456
1o TR a0 450.205,667 482,055,905 1, 398
80 Sonini - 4 1190:625,08%  124.550,211 1, 502
T R e 1.078,126  1.487,404 1, 580
1856 oner DT Y S 402,938 616,880 1, 631
Totales. . . 254.061,811 547.638.907 1, 367
RESUMEN.
Fincas risticas y ur-
banas de mayor cuan- !
56 A SRR 218.752,495 450.704,526 1, 971
Id. id. de menor. . . . 254.061,811 547.638,907 1, 367
Total. . . . 472.814,506 778.543,435




AMORTIZACION DE LA DEUDA DEL ESTADO DESDE 1836 A 1840 v DEMAS

RESULTADOS BE
1d. sin interes,

LA VENTA DE BIENES NACTONALES (a).

Tasacion y capi- Deuda del 4 y | ¥ales no conso-| 14, del 5 por | Libranzas del
Clero regular. talizacion. Remate. b por 100, _Mﬂﬂ_ﬂ”.m._m«.._o._“.ﬁu 100 cupones. | Tesoro- Efectivo.
. interes & papel.
Rs. on. Rs. vn. Rs.en, Rs. un. Rs. «on. Rs, vn. Rs. vn.
Finecas rasticas y urbanas|1,027.532,246 2,803.420,582(1,868.953,055 1,868.953,055 » : n »
Conventos. . . . . . (b). » 238.237,201 n 208.103,884| 10.000,000| 20.133,407 »
Foros. . . ¢« « <.« 339.369.316] 4£67.012;284] 311.341,523) 344.341,523 » » »
Censos, . « o« - - . . o 168.307,637] 168,307,637 » 214,410,182 » » n
Clero secular.
Fineas rsticas y urbanas g 3 z :
de mayor cuantia. . . 218.752,405]" 430.704,526] 120.211,357) 258 422 715 129,211,357 g 43.070,452
Id. de menor cuantia. .| 254.001,811] 347.638,907 n . » : v n 347.638,907
2,008.023,505) 5, 455.420,227|2,209.505,0352,861.231,350|139.214,357( 20.133,407| 390.709,359
Resumen de lo deuda amortizada. Rs. v,

(a) nosﬂ_qmnnuqmsou en el resimen 1a cantidad de denda amortizadaDeuda del 4y 5 por 400, . . . .
por consecuencia de ventas efectuadas en la anlerior époea conslilutio-{Id. sin interes, vales no consolids
nal, apreciadas en 450.000,000 de rs,, cuyo pago no lodo se efectud en di-|id, del 5 por 400 y cupones.

cho liempo.

{b) La tasacion de los conventos no nos ha sido posible adquirirlacon

oportunidad,

nam u.nm&w .o.o..m_a_.us...

-

Id. correspondiente 4 la anterior épova constitutional

9.500.505,935
9,861.251.559
150°911,35

5,300,048.651

1,006.005,911

Total, . . ... « . . 63659534562



CAPITULO XII.

sITUACION EcoNomIicA pE 1850.

La\ manera con que se espresara don Juan Bravo Murillo en
el seno del Congreso, reconociendo su falta de conocimientos
especiales en el importante ramo de la Hacienda , di6 mas
realce 4 su capacidad, demostrada en los diferentes docu-
mentos de que hemos hecho mencion en el capitulo preceden-
te, mereciendo que sus pensamientos fuesen acogidos con be-
nevolencia por la representacion nacional. El distinguido ju-
risconsulto hizo conocer hien pronto no ser tan estraiio 4 las
cuestiones econdmico-rentigticas, como tan modestamente
habia manifestado, y la aprobacion de todos sus actos fue la
recompensa 4 sus fareas de algunos meses. Si estas deferen-
cias pudieron entonces lisonjearle , todavia los resultados de
una perseverante aplicacion de sus principios le han ofreci-
do y ofrecerin, sin duda, momentos mas agradables por este
perfodo de su vida publica, en el cual tanto bien hace al
pais, como a las clases todas, que dependiendo del presu-
puesto tributanle merecidos elogios por su equidad y por el
celo en favor de tantas familias desplegado.
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En el presupuesto del Estado es donde deja conocerse
latamente el pensamiento del gobierno y donde el gefe de la
Hacienda ostenta sus principios, por lo mismo que es el do-
cumento mas importante de cuantos se presentan  las Cor-
tes. Una cuestion de érden para lo presente y de esperanza
para el porvenir era el presupuesto de 1850, y seguramente
que estas dos ideas espresaban bien el pensamiento finan-
¢iero, que mas tarde hemos visto desarrollarse bajo el per-
severante sistema de una fé arraigada en el &nimo del mi-
nistro de Hacienda.

La situacion econémica no podia considerarse satisfacto-
toria, y no lo era seguramente en tanto que los ingresos no
correspondiesen, cuando menos, i los gastos de la admi-
nistracion; pero aun en medio de esta diferencia podia y de-
bia establecerse la regularidad para cumplir las ofertas he-
chas en el circulo de la posibilidad, y esto es lo que en
semejantes casos hay un derecho & exigir y lo que el go-
bierno en esta ocasion se anticip6 & reconocer y consignar
en el presupuesto para 1850.

Dos caminos se presentaban para conseguir la nivelacion
de los presupuestos sin imponer nuevas é imposibles cargas
& los contribuyentes : mejorar el asiento y recaudacion de
los impuestos establecidos , sin aumento de sus tipos; € in-
troducir en las obligaciones piblicas las rebajas de que fue-
sen suseeptibles, sin menoscabo de los servicios & que debian
proveer.

«En cuanto 4 lo primero, deciase en el preambulo del
proyecto de ley de presupuestos, el gobierno se limitard
»4 manifestar que ha introducido ya, y se propone intro-
»dueir incesantemente en la administracion general de la
»Hacienda, todas aquellas modificaciones que la practica ha
»aconsejado como propias para promover el desarrolle de
»las renias piblicas y hacerlas ingresar con exactitud y



S
spuntualidad en las arcas del Erario. Debe no obstante ha-
»eerse especial mencion de la reforma de aranceles, la cual
»llevada @ cabo, de conformidad con la ley volada en la ante-
»rior legislatura , recibird las mejoras oportunas luego que la
vesperiencia ilusire debidamente al gobierno acerca de sus
wresullados.»

«Las economias en los gastos del Estado que admitian
»una reduccion cualquiera, han fijado tambien y muy for-
»malmente la consideracion del gobierno. A pesar de las di-
»ficultades con que ha debido luchar en este punto, y por
nsensible que le fuera atacar los intereses creados, su empe-
»10 en no refroceder ante medidas imperiosamente reela-
»madas por el bien general, le ha impelido 4 llevar 4 efecio
»todas aquellas que le han dictado su celo y conviccion.
»()ras varias y de grandeimportancia propone para que
atengan lugar en el afo proximo. Entre las mas notablés
»designari & las Cortes la rebaja que en el presupuesto cor-
»riente de la guerra se introduce, debida al sistema de la
»reserva del ejéreito recientemente creada, el cual permite
sdisminuir si contingente armado, sin riesgo para la tran-
»quilidad piblica y la seguridad del Estado.»

El gobierno hubiera deseado marchar mas lejos todavia
por ¢l camino de las economias, que con sobrada razon,
decia, anhela la generalidad del pais, lo cual hace conocer
el pensamiento de efectuarlas sucesivamente en la forma
que el servicio y los mismos intereses del pais aconsejen.

Mientras esto se verificaba, el gobierno manifesté en-
contrarse en la precision de proponer, 4 titulo de economia,
la rebaja de una mensualidad en los haberes corrientes de
las clases activas civiles y de las militares que no pertene-
cian al cuadro activo del ejército, y la dedos en las clases
pasivas en general, como igualmente la de dos mensuali-
dades ‘en los haberes atrasados de las clases activas, y de
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cuatro en los de igual especie de las pasivas, que se salisfa-
cian al contado por la caducidad de los derechos de los in-
dividuos de las mismas. Entendiéndose, empero, que se-
mejante reduccion no envolvia de modo alguno la pérdida
del derecho de los interesados, que lo conservarian siem-
pre i las mensualidades de que se trataba, lo cual equiva-
lia 4 un aplazamiento en el pago de sus créditos, fundado
en el principio de justicia de que todos contribuyan en I
debida proporcion & las cargas publicas, cuando asilo re-
quieren las circunstancias. La disposicion ademas tenia el
cardcter de interina.

Esplanados los demas fundamentos en que descansaba
la ley de presupuestos con toda precision y claridad, hizo
conocer el gobierno, que en el de 1850 no figuraban los
atrasos pendientes & fin de 1849, cuyos ingresos se apli-
“carian a las obligaciones del mismo que resultasen pendien-
tes de pago; y considerando que no todas estas obligacio-
nes podrian cubrirse en aquella forma, 4 fin de suplir la
insuficiencia de los recursos, asi como tambien para atender
4 un caso eventual de conservar sobre las armas la reserva y
el gaslo estraordinario de la marina , presapuesto todo en
80.000,000, pidi6 un crédito estraordinario de 60.000,000.

Ofreciése tambien que seria objeto de la atencion del go-
bierno la suerte de los presupuestos atrasados, y que en su
tiempo propondria los medios de saldar los créditos que por
este concepto deberia satisfacer el Tesora,

La del clero llamé tambien especialmente su considera-
¢ion. Prometidse atenderle en 1850 en toda su integridad,
ya que en 1849 no lo habia sido por el eoncurso de varias
causas: tal era su firme propésito ; y en esta parte el gobier-
no ha cumplido su empeifio de la manera mas amplia que el
clero pudiera desear.

El gobierno, finalmente, terming la esposicion de las idcas



— 142 —

bajo cuya inspiracion habia formado los presupuestos, con el
interesante parrafo que trascribimos. «Distante se halla de
»creer, decia, que presenta una obra perfecta; pero tal co-
»mo es , y contando con las mejoras que reciba de la ilus-
»tracion de las Cértes , euyo concurso no le faltara segura-
»mente , abriga las mas lisonjeras esperanzas de que el Es-
»tado de la Hacienda progresard sensiblemente , y que al fin
»se conseguird el objeto & que se aspira ha tantos afios : la
»verdad y exactitud en los presupuestos del Estado. La con-
»fianza del gobierno descansa sobre fundamentos sélidos é
»incontrastables ; considerando atentamente las cosas, la si-
»tuacion de la Hacienda, debida principalmente & causas has-
»ta cierto punto aecidentales y transitorias , es apurada solo
»por el momento, pero en ningun caso mala para lo sucesi-
»vo. Efectivamente si la guerra de Cataluia, prolongada mas
sde lo que se creia; silafalta de los ingresos presupuestos pa-
»ra el presente afio (1849) & consecuencia del planteamiento
stardio de la reforma de aranceles; si la carga estraordinaria
»de los 100.000,000 rs. de préstamo forzoso del afio anterior,
»y otras circunstancias no menos fortuitas y que no es de te-
»mer se reproduzean , han disminuido por una parte los re-
scursos del Tesoro y aumentado sus obligaciones, originan-
»do el déficit que es notorio , nada mas légico ni racional
»que el esperar fundadamente que luego que los unos se
»realicen en su integridad y las otras desaparezcan , aquella
»situacion se encontrard desahogada , y asi serd de seguro
»mediante el desarrollo sucesivo de las rentas del Estado, y
sla gradual disminucion de los gastos piublicos si contimian
»la paz y el érden envidiables que hoy dia se disfrutan.» Y
por consecuencia de todo hé aqui consignado su pensamiento
en el siguiente
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PROYECTO DE LEY.

Articulo 1.° Los gastos ordinarios del Estado durante el
aiio 'de 1850 , se fijan en la suma de 1,146.907,536 rs., dis-
tribuidos en los capitulos y articulos espresados en el estado
seflalado con la letra A , con las deducciones que en el mis-
mo se espresan , asignindose para su pago al gobierno los
correspondientes créditos.

Art. 2.° Estos créditos serdn atendidos con los productos
de todas las rentas y contribuciones del referido afio, com-
prendidas y computadas en el estado marcado con la letra
B, importantes 1,147.029,274 rs., despues de deducidos
149.036,912 por razon de gastos reproductivos de aquellas.

Art. 5," Se autoriza al gobierno para abrir en caso nece-
sario sobre los ingresos de 1831 un crédito estraordinario
hasta la concurrencia de 60,000,000 de rs. , con destino es-
pecial al pago de los gastos que se presupone en el estado
indicado con la letra C.

Art. £° Los ingresos correspondientes & 1830 no po-
drdn aplicarse & cubrir otras obligaciones que las compren-
didas en el presupuesto de gastos del mismo afio.

Art. B.° Los ingresos que se realicen durante el referido
periodo por atrasos y contribuciones de afios anteriores, ten-
drén aplicacion especial al pago de las obligaciones del ma-
terial del presente que no estuvieren satisfechas en fin de
diciembre préximo.

Art. 6.° Continuara imponiéndose sobre el cupo de cada
pueblo por la contribucion de inmuebles, cultivoy ganade-
ria,y al tenor de lo dispuesto por el articulo 4.° de la ley
de presupuestos de 25 de mayo de 1845 , un recargo que no
escedera de un 4 por 100 para cubrir los gastos de cobranza,
conduccion y entrega de fondos en las cajas del Tesoro.

Madrid 2 de noviembre de 1849.—Juan Bravo Murillo.
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A

PRESUPUESTO GENERAL DE GASTOS DEL ESTADO PARA EL

A%o pE 18
Seeciones.
1." (asa Real. . :
2. Cuerpos colegisladores.
5." Ministerio de Estado.
4.5 1d. de Gracia v Justicia.
5. 1d. de la Guerra.
6." Id. de Marina.
7.% 1d. de la Gobernacion. ¢
8. Id. de Comercio Instruccion y
Obras prblicas.
9. 1d. de Hacienda.
10. Clases pasivas. e
11. Reintegros, atrasosy pagosafectos
a los productos de las rentas.
12. Cargas de justicia. .
" 15. Deuda plilich R efeseadata;
14. Clero secular y religiosas en clau-

sura. .

Total.

Se bajan de este total por las razones que
a continuacion se espresan.

Liguido.

Rs. vo.

45.900,000
1.161,870
11.335,372
18.508,851
313.458,400
68.161,964
§6.335,241

61,229,409
125.072,410
175.399,040

59,342,690

16,825,386
100.136,957
154.734,603

1,197.602,193

50,694,657

1,146.907,536
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Procede la referida baja.

1.° De una paga de las dece que se
acreditan 4 los empleados dependientes de
todos los ministerios , 4 quienes se sujeté
por real decreto de 21 de junio de 1848
al donativo forzoso de otra paga , la cual
dejardn de percibir en ¢l afio proximo de
1850, si bien se les acreditard en sus
cuentas individuales como erédito que
tienen y se les reconoce contra el Erario,
impotante:s o o eo o R0 S0

2.° De dos que en los mismos térmi-
1n0s, 'y bajolas propias condiciones se de-
jardn de satisfacer ignalmente 4 las clases
pasivhs. -

5. De dos en el propio concepto a los
acreedores por derechos de empleos acti-
vos que fallecieron ¢ pasaron a las clases
pasivas.

£.° Y por dltimo, de cuatro pagas &
los acreedores por derechos caducados de
la citada clase pasiva.

13.100,045

92,712,580

35.812, 425

1.840,648

13,041,584

——————y

50.694,657
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B

RESUMEN DEL PRESUPUESTO GENERAL DE INGRESOS PARA EL

Direccion general
de contribucio-
nes directas......

Id. id. de indirec-
75 N

Id. id. de aduanas.

Id. id. de estan-
FocTh FE il

Id. id. de fincas
del Estado........

Id. id. de loterias.

Cruzada............

Tesoro. Por so-
brantes de las ca-
jas de Ultramar
¢ ingresos even-
A1 (e o SO,

Ministerio de Es-
(7311 [ P R L

Id. de Goberna-
T (1) oA A

Id. de Instruccion

Obras piblicas.

Id. de Guerra.....

Id. de Marina.....

ANo pg 1850.
Valores inte- |Baja por gas. :
3 0;,-:;'"‘8 tos reproduc-|  Liquido,
livos,
333.780,000 » 333.780,000
180.500,000 » 180.500,000
175.400,000{  200,000| 175.200,000
300.900,000( 61.302,658( 239.597,342
78.735,375| 12,922,814 65,812,561
76.500,000| 54.227,000f 22.273,000
15.000,000 659,000] 414,341,000
71.500,000 » 74.500,000
380,000 » 380,000
36,690,000/ 17.271,640( 19.418,390
25.683,750| 2.240,750 23.443,000
162,400 » 162,400
833,661 243,079 620,582

1,296.065,186

149.036,911

1.447,028,275
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G

PRESUPUESTO ESTRAORDINARIO DE GASTOS PARA EL ARO DR 1850.
Rs. vn.

Material pendiente en fin del afio de 1849. . 23.920,744
Ministeriode laGuerra. . +» . . . . . . . .. 37.587,481
Ministerio de Marina. . . . . ... .. ... 18.491,775

80.000,000
Como las cantidades que comprenden los pre-
supuestos estraordinarios de los ministerios
de Guerra y de Marina, solo serian en la to-
talidad necesarias, si en su totalidad tambien
se pusiera sobre las armas al principiar el
aiio de 1830 la reserva del ejército, y se hi-
ciesen al mismo tiempo fodos los gastos que
espresa el de Marina, puede fundadamente
esperarse no sea precisa la suma del crédito
de ambos. Por lo mismo se deducen de los
56.079,256 rs. de su importe los 20.000,000
que se calcula no serd necesario invertir ni
se devengarin en el referido afio de 1850. . 20.000,000
Liquido crédito que por estraordinario se con- ————
sidera ser Necesario. . . « ¢« ¢ s 000 s 60.000,000
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Este proyecto, con algunas modificaciones que no alte-
raban el resultado de las cifras de ingresos y gastos, fue ele-
vado 4 ley en 20 de febrero por un articulo, que decia asi.
«Los presupuestos y proyecto de ley que los acompana, so-
wmetidos por el gobierno 4 la aprobacion de las Cortes , re-
»giran como ley del Estado en el corriente afio de 1850, con-
»forme Tos ha presentado la comision del Congreso.»

De esta manera quedaron definitiva y legalmente consti-
tuidas las disposiciones relativas a la Hacienda que habian
principiado 4 plantearse en 1.° de enero de 1850 para desen-
volver el gefe de Ia Hacienda su plan financiero, ausiliado
con los recursos de una laboriosidad que no todos pueden
resistir, y con una actividad, prudencia, fuerza de volun-
tad y energia en medio de la dignidad de que al pro-
pio tiempo debe estar revestido el consejero de la Corona.

No se hizo esperar mucho tiempo la disposicion relativa
a la suerte que esperaba 4 los presupuestos hasta fin de 1849.
Por real decreto de 22 de febrero, se mandé proceder 4 una
liquidacion general de los eréditos contra el Tesoro deven-
gados y no satisfechos desde 1.° de mayo de 1828 hasta 51
de diciembre de 1849, Ia mas cumplida de las que se habian
proyectado, y de consecuencias mas proximas para los mis-
mos acreedores, toda vez que en lugar de llamar por de
pronto 4 una liquidacion pareial , escogitose el medio de li-
quidar los créditos por clases segun los resultados de las
cuentas de las oficinas del Estado, para en vista del importe
total de las liquidaciones poder adoptar el gobierno el plan
6 proyectos que juzgase mas convenientes y realizables para
el arreglo y pago de estos créditos, sometiendo a las Cortes
las disposiciones que no se hallasen dentro de sus facultades
v que debieran ser objeto de una ley.

Esceptudronse de la liquidacion: 1.° Los’eréditos por
servicios que, aunque autorizados en sus épocas respecti-
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vas, se hubieren llevado & efecto, ¢ no reconocieran olro
acreedor a su importe que el Estado: 2.° Los procedentes de
obligaciones que aunque autorizadas tambien, no se hubie-
sen legitimamente devengado: 5.° Las obligaciones del mate-
rial de 1849, que debian satisfacerse en 1850 , con arreglo
al presupuesto del mismo: 4.° La cantidad que en virtud de
derechos ya caducados y por haberes devengados con ante-
rioridad al 31 de diciembre de 1849 se hallase comprendida
en el presupuesto del aiio corriente y debia satisfacerse en el
mismo: 5.” La deuda 4 favor del Banco Espaiiol de San Fer-
nando, que debia liquidarse por separado, segun estaba dis-
puesto en el real decreto de 7 de diciembre iiltimo,

Tuvo presente el ministro para establecer estas escepeio-
nes, principios de 6rden respecto 4 las cuatro primeras, y
el ser la deuda 4 favor del Banco Espaiiol una deuda cor-
riente por su naturaleza, sometida & una liquidacion espe-
cial, y euyo pago no podia quedar sujeto 4 vicisitud alguna
sin faltar 4lo que se hallaba dispuesto y sin menoscabo del
crédito , tanto de aquel establecimiento como del gobierno;
en lo cual ha estado este no menos exacto y acertado que en
las demas disposiciones.

Hallébanse, pues, ya perfectamente deslindadas las obli-
gaciones pasadas y las obligaciones presentes , ostentandose
despejado el porvenir de la Hacienda publica. Despejado,
porque la ley de contabilidad de las rentas piiblicas , sancio-
nada en 20 de febrero, imponia al gobierno deberes para la
mejor administracion de la cosa publica, subordinando to-
das sus operaciones a preceplos que tenian por objeto la cla-
ridad , el drden, el establecer en todo una perfecta regulari-
dad y el facilitar, en fin, ¢l exacto conocimiento de la inver-
sion de los fondos piblicos con arreglo & laley general de
presupuestos. Fueron, pues , todos estos actos de gran sig-
nificacion en las altas cuestiones de gobierno, y no puede
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desconocerse , en manera alguna, que el ministro por quien
fueron iniciadas presté al pais los mas eminentes servicios.

La exactitud y puntualidad con que se han cubierto las
atenciones del servicio piblico en los nueve meses trascurri-
dos en el presente aflo, ha completado la obra del ministro
de Hacienda y le dan un crédito inestimable para el porve-
nir. En 1849 los deseos eran buenos; habia promesasy dispo-
siciones dirigidas 4 introducir érden para alcanzar resulta-
dos. Hoy las promesas se han realizado, convirtiéndose en una
palpable verdad : el ministro marcha con mas desahogo y
seguridad ; y de cierto que continuando como es de esperar
continde por el camino trazado desde los primeros dias de su
administracion, una vez vencidas las mayores dificultades,
hay que esperar con sobrado fundamento sean colmados, en
una época nomuy lejana, los deseos del pais de ver reorga-
nizada la Hacienda piiblica, base de confianza y de seguridad
para el gobierno y de prosperidad para los pueblos.



CAPITULO XIV,

RECAPITULACION DE LOS PRECEDENTES, Y NECESIDAD DEL ARREGLO
DE LA DEUDA.

Los diferentes cuadros que acabamos de trazar con referen-
cia al estado de nuestra situacion econémica en un periodo
tan largo, tienen el colorido de la verdad. No podriamos
darles otro sin contrariar nuestros principios. Creemos mas:
es no solo necesario, sino hasta conveniente no hacerlo de
otro modo en el estado abatido en que se encuentra el eré-
dito piblico espafiol. En cuestiones de crédito, la verdad:
solo con la verdad se inspira confianza, fuera de la verdad
no hay nada seguro, nada estable para el gobierno. Sensible
es tener que presentar el panorama de tanto desacierto. Ter'
ribles han sido las situaciones porque ha pasado el pueblo
espaiol en el presente siglo. Sin duda alguna que es la na-
cion del continente que mas quebrantos ha esperimentado
durante este periodo. Recapitulemos.

Arrastrando los desastres administrativos del dominio de
la casa de Austria, y cuando se creia asegurada la época

tranquila y de reparo inaugurada bajo el reinado de Fernan-
11
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do VI, desenvuelta en el de Cdrlos Il y continuada en los
primeros del de Carlos IV, envuelta Ja nacion en guerras con
dos estados poderosos, en fin del ltimo siglo y principios
del presente, vémosla hacer sacrificios estraordinarios y su-
periores & sus fuerzas, contraer empefios, destruir su eré-
dito y perder su respetable marina.

No bien se firm¢ la paz , cuando la invasion de los fran-
ceses la empefid en otra guerra de seis afos en defensa de
su independencia. Esta guerra fue causa del abandono de la
agricultura, de la destruccion de grandes pueblos, de la pa-
ralizacion de la industria y de las transacciones mercantiles.

Un cambio en la politica interior al terminarse la guerra,
introdujo la desunion entre los que juntos habian triunfado
tantas veces de los ejércitos invasores: esta politica y un
presupuesto insuficiente por falta de érden para atender a
las cargas piiblicas, hicieron que se pasaran seis afios sin
satisfacerse sino a4 papel en su mayor parte los intereses de
la denda.

La reaparicion del sistema constitucional fue preludio

de esperanzas para los acreedores del Estado; pero las con-
trariedades que sintié aquel gobierno desde el segundo aiio
de su instalacion por las facciones interiores y el ausilio que
i las tendencias realistas dieron en el tercero los ejércitos
franceses, lo hicieron sucumbir juntamente con todas las
“esperanzas , costando la invasion para arrebatar la libertad
el reconocimiento de 278.268,188 rs. de capital con renta
anual de 8.548,04b rs., sobre los demas perjuicios que es-
periment6 el pais y que estan caleulados en 2,000.000,000
reales,

Pasados los primerps momentos de la reaccion politica,
el gobierno de Fernando VII dirigié su vista, aun cuando
de un modo parcial, hécia los acreedores del Estado ante-
riores 4 1820: esto, los nuevos empréstitos y la preferencia
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con que se miré la cuestion de crédito, vinieron sin embar-
go 4 elevar los valores bajo las inscripciones en el gran libro
para la deuda interior, y de la renta real y perpétua para la
estrangera; pero inseguro fodo tambien cayo esta situacion
ante un nuevo érden de cosas ocurrido con la muerte de
aquel monarca.

El cambio politico con el advenimiento al trono de dofia
Isabel I, parecia ser el precursor de una situacion clara y
despejada ; pero la guerra civil que se promoviera para dis-
putar sus derechos 4 la legitima soberana y luego al pais sus
instituciones, vino & complicar mas la situacion del Teso-
r0, cuyos apuros continuaron aun despues de la paz por con-
secuencia de algunos disturbios.

Las continuas guerras, tanta revuelta, cambios tan fre-
cuentes en los sistemas politicos y tanto desacierto en una
administracion econdmica tan variable, han creado la gran
masa de deuda publica, cuyo arreglo es hoy objeto de las
meditaciones del gobierno. Todas ellas han influido para”
destruir completamente el erédito publico : no han sido bas-
tante 4 evitarlo las amortizaciones promovidas en diferentes
épocas: no hay duda que la han disminuido considerable-
mente ; pero tampoco puede ofrecerla, que aquellas circuns-
tancias han sido superiores & este remedio; contrariado 4 la
vez con arreglos parciales, arreglos que, hablando en tésis,
no sirven mas que para favorecer una clase de deuda en per-
juicio de la otra, para aumentar la fortuna de los unos en
perjuicio de los otros, para promover y sostener el agiotaje,
y para imposibilitar mas y mas , en fin, 4 la nacion.

Espuestas las causas que en un periodo tan largo y de
tantas vicisitudes politicas llevaban su influencia 4 la admi-
nistracion , recondcese indispensable la necesidad de un
arreglo general y definitivo de la denda.

En lo que hemos hecho conocer, examinando aun euando
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con rapidez y en gran escala, como no puede menos de ha-
cerse en publicaciones de esla especie, creemos haber de-
mostrado: Que el Tesoro piblico desde los iltimos aios del
pasado siglo, no ha estado en disposicion de cubrir por si
con regularidad los gastos ordinarios de la administracion,
deduciendo de esto, sin temor de equivocarnoes, la imposibi-
lidad en que han estado hasta aqui todos los gobiernos de
emprender, con esperanzas de favorable éxito, el arreglo ge—
neral y definitivo de la deuda.

Ahora bien, hallindose el Tesoro en la situacion mas des-
embarazada que se ha conocido; hallandose establecido un
sistema de 6rden en la administracion econémica, por medio
de una ley de presupuestos la mas completa y mas fielmente
observada que se ha conocido; hallindese dispuesta la ad-
winistracion en general 4 establecer las economias compati-
bles con el servicio y con el estado de la politica ;debera
permanecerse en la inaccion, dejando pasar el tiempo y con
el tiempo perdido acrecentarse mas las dificullades, que no
servirian sino para contrariar el desarrollo del crédito publi-
co, el cual tanto interesa al gobierno fomentar? ;Debera el
gobierno, una vez despejada la situacion del Tesoro , dejar
pasar el tiempo sin esponer con franqueza y verdad, lo que es
posible hacer por los acreedores, invitandoles & aceptar pru-
dentes proposiciones? No,no es polilico ni conveniente di-
ferirlo por mas tiempo , y tanto menos, desde que el gobier-
no al prometer solemnemente en las Cortes que presentaria
¢l plan para dar solucion al arreglo de la deuda, asi lo reco-
nocio, siendo una prueba de su buena f¢é y de la rectitud de
sus intenciones, la publicidad que ha dado, no solamente i
su plan, sino 4 los votos formulados contrariando su proyec-
to, en lo eual ha dado 4 entender que, siendo esta cuestion
nacional y de todos los partidos, desea acompaiie el acierlo
a la resolucion.



CAPITULO XV,

PENSAMIENTO DEL GOBIERNO SOBRE EL ARREGLO DE LA DEUDA.

Huu. contraido el gobierno en el seno de las Cértes en
la tiltima legislatura el compromiso de presentarlas en la
préxima, el correspondiente proyecto de ley para el arreglo
general de la deuda; pero sucesos de todos conoeidos impi-
diéronselo , si bien este retraso no se ha perdido por cuanto
contribuyendo para asegurar la opinion de lo mucho que pue-
de y debe esperarse del érden establecido en la Hacienda, ha
dado 4 la administracion mas crédito y mas grados de con-
fianza de los que inspirara en principios de 1850. Mientras
el gobierno se preparaba @ cumplir aquella oferta, deseoso,
sin duda, de regularizar las operaciones sobre los efectos pii-
blicos, evitando asi en lo posible los abusos y agios bursati-
les que tantos disgustos han llevado en otras ocasiones & lo
interior de las familias, hizo conocer el pensamiento que ha-
hia deminado en las regiones del poder acerca del arreglo,
publicindolo en la Gaceta del 19 de abril y pasindolo en vir-
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tud de real orden de 18 de dicho mes a la junta directiva de
la deuda, nombrada en 30 de marzo anterior, para que te-
niéndolo presente con los proyectos formados por la iltima
comision, y oyendo ademas 4 los representantes que los tene-
dores de efectos piblicos espafioles creyeren oportuno nom-
brar, procediera, sin levantar mano, 4 redactar otro que ele-
varia al gobierno para su exdmen. Reservése ademas el go-
bierno dictar dentro del circulo de sus facultades las medi-
das conducentes para preparar y facilitar el arreglo, some-
tiendo 4 las Cortes, en los primeros dias de la proxima legis-
latura, las que deberian ser objeto de su aprobacion. Los
documentos en que estaba consignado el pensamiento del
gobierno, fueron los siguientes.

A LAS CORTES.

Cumpliendo el gobierno con la promesa solemne que hizo
en el seno de las Cérles , se presenta en este dia sometiendo
a su deliberacion el proyecto de ley de arreglo de la deuda.

Grandes , inmensos han sido los obstaculos con que ha
tenido que luchar para resolver una cuestion que afecta a
tantos intereses ; cuestion gravisima por su importaneia, y la
mas grave acaso de todas por las dificultades que ofrece su
resolucion , la cual sin embargo es necesario acometer, una
vez que el diferirlo aumentaria , en vez de disminuir, aque-
llas dificultades.

Que el arreglo de que se trata ha venido & ser de abso-
luta ¢ indispensable necesidad , nadie puede ponerlo en duda.
El pago de los réditos de una gran parte de la deuda conti-
niia interrumpido desde que acontecimientos de todos cono-
cidos obligaron & suspenderlo: la suerte definitiva de otra
buena porcion de ella esta por fijar hace muchos afios: las
numerosas y complicadas categorias de la misma , introdu-



— 157 —

ciendo desigualdades y anomalias entre los diferentes efectos
publicos , embarazan hasta lo sumo su cireulacion Yy se opo-
nen al desarrollo del erédito, circunstancias todas que re-
claman imperiosamente la realizacion de dicha medida,
dando satisfaccion en este punto 4 las reclamaciones de los
acreedores del Estado , y atendiendo sus justos y repetidos
clamores. Y si la situacion angustiosa del Tesoro ha sido
hasta ahora un obsticulo invencible para realizarlo: si ella
ha podido justificar al gobierno de su inaccion sobre este
punto, mejorada un tanto , y habiendo fundadas esperanzas
de que sea cada dia menos apurada, no es posible continuar
en ¢l mismo estado , y el gobierno se considera en el impres-
cindible deber de acometer la empresa, haciendo al efecio
toda clase de esfuerzos.

Al decidirse 4 ello , diversas y bien graves cuestiones ha
tenido que resolver para fijar las bases del arreglo , habién-
dole sido indispensable establecer los principios en que debe
fundarse, calcular los recursos de que puede disponerse,
meditar las reglas que hayan de adoptarse para la mas equi-
tativa aplicacion y distribucion de ellos entre las diferentes
clases de deuda, y por iltimo, preparar y poner de mani-
fiesto los medios de cumplir puntual y religiosamente las
obligaciones que por consecuencia del mismo arreglo se
contraigan.

Acerca de los principios que han servido al gobierno de
guia para establecer las hases del arreglo , indicara ante todo
que ha creido deber prescindir de las doctrinas tedricas que
sobre este punto pueden sostenerse en bien diferente sen-
tido , considerando estéril todo examen y toda discusion que
no pueda conducir 4 un resultado prictico y efectivo.

Preocupados unos ante todo del derecho absoluto de los
acreedores del Estado ; defensores de la doctrina de que todo
pais debe satisfacer sus deudas integramente, imponiéndose
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al efecto cuantos sacrificios sean indispensables; movidos de
interes por la suerte de los tenedores de nuestros efectos
ptblicos , que los han visto por tantos afios postergados y
envilecido su valor, creen que no cabe otro medio honroso
de verificar el arreglo proyectado que el de resarcirles desde
luego y por completo los perjuicios pasados , cumpliendo en
todas sus partes el contralo originariamente ajustado con
ellos, mediante el abono ulterior de los intereses estipulados
en toda su integridad, y la correspondiente indemnizacion
por los que se hayan dejado de satisfacer.

Fija mas bien la atencion de otros en el estado presente
de las cosas; considerando la imposibilidad absoluta de re-
parar, aunque por otra parte fuera esto dado, el dafio su-
frido por los primitivos acreedores 4 causa de la movilidad
de los eréditos de esta clase , y en la creencia por iltimo de
que un reconocimiento completo de los titulos de la deuda
para el pago puntual en lo sucesivo de sus réditos, favore-
ceria principalmente 4 los tenedores que los han adquirido
en un estado de depreciacion mas 6 menos considerable, se-
gun el curso que el mercado ha ofrecido, y todo esto & cos-
ta de grandes sacrificios por parte del Estado, juzgan que
deberia procederse al arreglo teniendo en cuenta el actual
valor de los fondoes piiblicos, y no dando 4 los tenedores ni
mas ni menos que lo que en vista de ellos pueden prome-
terse, salvo el beneficio que les resulte de la mejora que en
los mismos valores deberia esperarse por efecto de una me-
dida dictada en ventaja del crédito y altamente propia para
favorecerle.

En medio de opiniones tan diversas, la una y la otra sus-
ceptibles de defenderse con razones mas 6 menos plausibles
de justicia y de conveniencia; la una y la otra aplicadas
con mas 6 menos rigor en los diferentes proyectos de arre-
glo de la deuda que ha consultado el gobierno , este no se
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ha decidido por la adopcion esclusiva de ninguna de ellas.
Despues de haber meditado detenidamente el asunto y con-
sultado todos los trahajos anteriores ; hecho cargo por otra
parte de la situacion del Tesoro y de la imprescindible ne-
cesidad de atender con preferencia & las obligacionesde que
depende esencialmente la existencia moral y fisica del Es-
tado, ha ecreido que cuantas consideraciones pudieran ha-
cerse valer en favor de este 6 aquel sistema de arreglo de
la deuda, tenian que ceder ante otra consideracion supe-
rior y que las domina todas, la efectividad delos recursos
que real y positivamente pueden consagrarse 4 la deuda pu-
blica.

Asi, pues, la cantidad disponible de la masa general de
los ingresos del Erario , una vez cubiertas aquellas obliga-
ciones de inescusable preferencia, es un limite que impone
la necesidad 4 todo arreglo de la denda , cualesquiera que
sean por otra parte las bases que se adepten para realizarlo.
Porque de nada serviria que, arrastrado el gobierno del
deseo de otorgar una completa reparacion 4 los acreedores,
considerando igual el derecho de los actuales al de los pri-
mitivos, procediese 4 esta medida sin tener en cuenta la si-
tuacion del Tesoro nilos medios que pricticamente pueden
aplicarse 4 la satisfaccion de sus créditos. El resultado seria
un arreglo ilusorio, y por consecuencia desastroso y fatal pa-
ra los mismos interesados por la imposibilidad de cumplirlo,
que en breve se tocaria ; escollo de que debe huirse y que el
gobierno se propone ante todo evitar, con tanto mas motivo,
cuanto que asi en esta cuestion como en todas las relativas
al cumplimiento de las obligaciones que pesan sobre el Te-
soro, su sistema constante , su regla fija,, su propdsito in-
variable es que todo lo que promete se cumpla religiosamen-
le, que sus ofrecimientos no sean palabras vanas, esperan-
zas estériles ¢é ilusorias.
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Establecidos estos principios de que el gobierno ha crei-
do no poder, y de los cuales seria en vano pretender sepa-
rarse , preciso era calcular y fijar los recursos que pueden
destinarse al cumplimiento de las nuevas obligaciones que
produzca el arreglo de la deuda. EI gobierno ha meditado
profunda y detenidamente sobre este punto, y procediendo
bajo el supuesto de que la nueva denda entre desde luego al
goce de todo el interes que se le asigne, medio el mas pro-
pio para fijar de una vez su suerte y cimentar su crédito, v
con el deseo mas eficaz de ofrecer a los acreedores de la na-
cion todo lo que racionalmente se considere posible, contan-
do con el aumento que debe esperarse en los ingresos , con
las economias realizables, con todos nuestros medios y has-
ta con nuestras esperanzas fundadas, ha ereido que, sobre la
cantidad actualmente destinada al pago de la deuda, y que
debe satisfacerse en ecumplimiento de obligaciones ya con-
traidas , puede aplicarse para el arreglo de que se ftrata la
suma anual de 80.000,000 de reales.

Esta cantidad parecerd & unos escesiva, d otros insu-
ficiente y mezquina , y serd tal vez materia de censura en los
dos opuestos sentidos. Pequeiia podrd considerarse con rela-
cion 4 la enorme suma 4 que asciende la deuda & cuya salis-
faccion se destina , y de exorbitante podrd calificarse si se
considera nuestro presupuesto y el importe de las obligacio-
nes y de los recursos actuales del Estado.

A los primeros responderd el gobierno que la conside-
racion del importe de la deuda, y las de conveniencia y de
justicia que pueden invocar nuestros acreedores, estan, ya
se ha espuesto , natural ¢ imprescindiblemente subordinadas
a la consideracion de posibilidad ; y que el convencimiento
de que se les ofrece todo lo posible les hard reconocer que se
hace cuanto es permitido, obrando lealmente y de buena fé.

A los segundos dird que el gobierno reconoce cuan efi-
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caz deseo y cuan grande esfuerzo de voluntad y decision se
necesita para imponer al Estado desde el afo siguiente, y
proporcionar los medios de su exacto camplimiento , una
nueva obligacion de 80.000,000 sobre la cantidad de cerca
de 97 que figura en el presupuesto actual para el pago de los
intereses de una parte de la deuda, y sobre el aumento que
esta partida pueda tener por consecuencia de la conversion
de los créditos de participes legos en diezmos, a virtud de
la ley de 20 de marzo de 1846, y por otros conceptos, cuan-
do en el presupuesto del afio corriente para cubrir las aten-
ciones del mismo y nivelar los gastos con los ingresos ha si-
do preciso rebajar el haber de los empleados actives y pasi-
vos y sobrecargar anticipadamente el del afo préximo veni-
dero con un crédito de 60.000,000 , y cuando es indispensa-
ble, al mismo tiempo que se procura atender & la deuda pi-
blica , proveer de medios para estinguir la no poco conside-
rable del Tesoro; pero aquel deseo y aquella decision la tie-
ne el gobierno y se promete hallarla igual en las Cértes , per-
suadido de que , en medio de tantas atenciones, si bien con
grandes esfuerzos, y tal vez con algun sacrificio del momen-
to , el destinar al arreglo de la deuda la cantidad indicada
toca acaso, pero no escede el limite de lo posible; y pene-
trado igualmente de que, si bien no puede exigirse mas, el
deber y el decoro reclaman que se haga todo lo posible.

Fijada la cantidad anual que puede aplicarse al arreglo
de la deuda , y asentada con esto la primera base para rea-
lizarlo, indispensable es determinar las elases de deuda que
deben sujetarse al arreglo y participar de sus ventajas, y
acordar en los términos mas justos y equitativos la aplicacion
de aquella suma.

A doce mil quinientos ftreintay un millones sesenta y
siete mil cuatrocientos sesenta y un reales, sin contar con la
procedente de tratados, con el aumento que ha de producir
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la conversion de los créditos de participes legos, ni con la
aun no reconocida de América y otras que el gobierno cree
deben ser objeto de una ley especial , asciende el importe de
toda la deuda piiblica existente en 31 de diciembre de 1849,
segun el estado niimero 1.° y comprobantes letras A y B que
ha formado y remitido al gobierno la direccion del ramo,
hechas ya las rebajas que se han estimado procedentes por
las razones que se esponen en el migmo estado.

Tan considerable masa de deuda, en la cual figuran por
primera partida la del 3 por 100 interior y esterior , impor-
tante 2,982.020,410 rs., y de que forma parte muy prinei-
pallaconsolidada del 5y 4 por 100, importante 4,515.525,089
reales, claro vy evidente es que no se presta 4 ningun género
de arreglo sin una reduceion , sea en los capifales, sea en
los intereses, sea en los unos y los otros , proporcionada 4 la
cantidad que ha de aplicarse.

La deuda del 5 por 100, cuyos intereses han venido pa-
gandose constantemente, ;habra de sujetarse 4 la reduccion
indicada? Esta es la primera cuestion que ocurre, y que es
necesario resolver al examinar el punto de que se trata. El
gobierno ha ‘creido que en el arreglo de la deuda debia res-
petarse la del 3 por 100 sin hacerla sufrir reduccion alguna,
fundandose para ello en motivos que estima poderosos. No
hay duda de que el 5 por 100 constituye hoy una deuda pri-
vilegiada, y que una rebaja en el capital dela misma permiti-
ria hacer 4 los demas acreedores del Estado mas ventajoso par-
tido; pero sobre estas consideraciones hay otras mas fuertes
y poderosas , en sentir del gobierno, que le han decidido i
proponer que no se haga alteracion en la deuda de 5 por 100.
En todas las reformas debe ante todo respetarse la posesion
y los intereses creados ; y atacar la situacion actual delos te-
nedores de aquella renta seria introducir una perturbacion
en las fortunas, que el gobierno cree de su deber evitar, pe-
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netrado como lo esta ademag, de que no seria buen medio de
inaugurar y acreditar un arreglo de la deuda el empezar por
desconocer y desatender obligaciones que se vienen cum-
pliendo.

Esceptuando el 3 por 100, por las especiales razones que
lo aconsejan , de la reduccion , y por consiguiente del arre-
glo, indispensable es que se sujeten & él todas las demas
clases de deuda comprendidas en el estado de que se ha he-
cho mérito, debiendo ser condicion esencial de aquel arreglo
que las diferentes y multiplicadas categorias que en el dia
se conocen desaparezean y se refundan por consecuencia en
una sola y nueva deuda con interes.

La reduceion, segun se ha indicado, puede girar sobre
el capital 6 sobre los intereses, 6 sobre el uno y los otros 4 la
vez. Por estos dos medios combinados se ha decidido el go-
bierno, considerando que el primero de ellos ofreceria el re-
sultado de uncapital escesivamente reducido con relacion al
interes, y el segundo el de un interes pequenisimo y mez-
quino con relacion al capital. A esta razon se agrega la de
haberse resuelto el gobierno 4 proponer que la nueva renta
sea de 5 por 100 como la actual de esta clase , consultando
las ventajas que ofrece la existencia de una sola especie de
deuda, v siguiendo en esto el parecer de la iltima junta que
ha entendido en esta materia.

Debiendo, pues, convertirse en deuda del 5 por 100 toda
la existente comprendida en el estado referido, y fijada la
cantidad aplicable al pago de infereses y @ la amortizacion cn
su caso, y considerando el importe de toda la denda con-
vertible y hechos los cdlculos necesarios en vista de cuantos
datos convenia reunir sobre el particular, resulta que en la
deuda interior y esterior del 5 por 100, dejando por sepa-
rado los intereses vencidos y tratando solo del eapital, es in-
dispensable hacer una reduccion del 66 y 2/5 por 100, 6 sea
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de las dos terceras partes , convirtiéndola a este tipo en la
nueva deuda del 3 por 100, haciendo una reduccion propor-
cionalmente igual en la deuda del 4 por 100, considerado su
capital en 80 por 100, segun la proporcion de su interes con.
el de aquella otra renta ; y que respecto de las demas clases
de deuda, una vez fijada la suerte del 3 por 100y tomindo-
dose el tipo adoptado para esta, la mas preferente de todas,
como regulador para las demas , debe fijarse el capital de
cada una, reducible en sus dos terceras partes para la con-
version, en lo que proporcionalmente corresponda , segun la
relacion en que sus precios medios en el mercado hayan es-
tado con los del 5 por 100 ; pues asi lo reclama la justicia,
fundada en la diferencia de valores introducida en estos cré-
ditos , no pareciendo por otra parte posible adoptar una base
mas justa y equitativa y que se hallase exenta de inconve-
nientes. Cualquiera otra que se quisiese establecer, fundada
en el origen de tal 6 cual clase de deuda, en su naturaleza
6 en otras circunstancias, dificilmente podria tener aplica-
cion para fundar una preferencia que apareceria siempre in-
justa y odiosa, y de seguro produciria desigualdad y per-
turbacion en las fortunas, dando tal vez ocasion al agio, re-
sultados funestos que solo pueden precaverse adoptando la
hase indicada.

En cuanto & la época que deba tenerse presente para cal-
cular dicha relacion, si bien esta no ha variado de una ma-
nera muy sensible en los diferentes periodos , consideracio-
nes de gran peso inducen & que se escoja el aiio de 1849 co-
mo un intervalo de tiempo que, por haber ya pasado, no se
presta ni & la sospecha ni 4 la ocasion del agio; que por ser
el mas proximo espresa mas fielmente la situacion actual de
los acreedores, en el cual concurre ademas la circunstancia
de representar bastante aproximadamente la proporcion en
que los precios medios del 5 por 100 han estado con los de
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el dia.

Con tanta mayor seguridad, y al propio tiempo con tanto
menos escripulo, ha debido el gobierno fijarse en los tipos
indicados para la conversion de todos los efectos de la denda
existentes en valores de la nueva renta del 5 por 100, cuanto
que los precios efectivos que en su virtud se consideran a
los mismos representan igualmente con regular exactitud, no
aquellos en verdad & que los adquirieran los primitivos te-
nedores ; pero silos & que por término medio puede caleu-
larse que los han adquirido en su gran mayoria los tenedo-
res actuales. Y como esté reconocido que el nimero de los
primeros , si existen todavia algunos, debe de ser muy re-
ducido, es incuestionable que, aun en el caso de apelar 4 los
principios abstractos y rigorosos de la justicia, esta consisti-
ria en tomar el desembolso medio de la gran mayoria de los
segundos como fundamento del arreglo que crea para ellas
una nueva situaeion, sobre cuya base es manifiesto que,
dando 4 los tenedores del 5 por 100 un interes efectivo de 3
por 100 sobre la tercera parte de su capital, se les da un
efecto que , verificado el arreglo y refundidas fodas las deu-
das en una sola, asegurado el eréditode la misma con el exac-
to y puntual cumplimiento, debe esperarse que tenga, y no
se nos podra imputar el que asi no suceda, un valor supe-
rior al que por término medio ha tenido aquella denda en
todo el periodo de 1851 & 1849, mas aun al que ha tenido
en el decenio de 1840 & 1849, y mucho mas al de 11 por 100
escaso que ha tenido en el aiio de 1849 , estado nimero 2.,
pudiendo decirse lo mismo respecto de todas las demas cla-
ses de deuda.

Por justo que sea adoptar la relacion de los precios me-
dios de otras clases de deuda con las del 5 por 100, como
base de la conversion, la de las rentas vitalicias por su espe-
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cialidad exige una regla tambien especial , y hay otras para
las que no seria equitativo adoptar aquella base; y otras res-
pecto de las cuales ademas no seria posible. En aquel caso
se halla la deuda provisional. La division de esta deuda,
segun su origen y naturaleza, en la procedente de capitales
con interes, y de los que no tenian estipulado rédito, asimi-
lando la una & la deuda corriente y la otra @ la sin interes,
permite igualmente verificar su conversion sin acudir 4 los
precios de las cotizaciones, tanto mas inciertos para esta clase
de deuda, cuanto que comprende créditos de origen muy di-
verso y de circunstancias muy distintas. La parte de la misma
deunda, y de la pendiente de liquidacion, que consiste en
capitales de que porlo apurado de las circunstancias se apo-
der¢ sin titulo el gobierno, como los caudales venidos de
América, fianzas, depositos, sales y tabacos ocupados, y otros
que se hallen en igual easo, debe cuando menos ser eonside-
rada en la categoria de los vales no consolidados, y conver-
tirse al mismo tipo.

En el segundo caso por no ser posible fijar el precio, no
habiendo tenido cotizacion, se halla la deuda denominada
antigua diferida, emitida en Parisen 1831, converlible enren-
ta 3 por 100 por cuadragésimas partes en elespacio de cuaren-
ta afios, y que dej6 de comprenderse en laleyde conversion de
1834. Las condiciones y categoria de esta deuda, que debia
convertirse en renta consolidada 5 por 100 en aquel largo
periodo, la asimilan 4 la pasiva, que por la ley de 1854 debia
pasar & la clase de activa d medida que esta se fuese amorti-
zando, y la colocan en la misma clase que aquella. Se la cla-
sificard por tanto para la conversion a que se la admite como
tal deuda pasiva,

Al tratarse de un arreglo general dela deuda, el gobier-
no se ha considerado en el deber de proponer, como parte
del mismo arreglo, ademas del reconocimiento de la deuda
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diferida antigua de que se acaba de hacer mérito, que se ad-
mitan 4 la nueva conversion, asi las certificaciones, cupones
y cédulas de premio de los antiguos empréstitos que, llama-
das d la que se decreto por la ley de 1854, dejaron de pre-
sentarse dentro del término prefijado por la misma, como los
créditos que puedan reconocerse por finiquitamiento de las
cuentas pendientes de los antiguos empréstitos, de sumo in-
teres para el Estado.

Otras cuestiones secundarias estan asimismo enlazadas
con el arreglo de que se trata, tales como la concesion de
nuevos plazos para la liquidacion de la deuda interior, el
reconocimiento de la de Ultramar, si se creyere procedente
que deba quedar & cargo de la nacion, la indemnizacion &
los dueiios de oficios enagenados de la Corona, declarados
acreedores del Estado por un deereto de las Cortes, y la de-
cision de otros puntos de la misma ¢ semejante especie; pero
el gobierno ha creido que , exigiendo todas estas cuestiones
un estudio especial, debian reservarse para un proyecto de
ley ulterior. :

En confirmacion de la exactitud de los cilculos que para
¢l arreglo, tal como se propone , y la conversion de las di-
ferentes clases ae deuda 4 los tipos indicados ha formado el
gobierno , ofrece 4 la consideracion de las Cortes el estado
demostrativo del importe aproximado de la deuda existente,
considerando el del 5 por 100 4 la par y el del 4 por 100 por
las cuatro quintas partes , y reducido el de las demas espe-
cies con las escepciones que se han indicado, segun la rela-
cion de su valor con el del 5 por 100, tomando por base el
el precio medio de 1849, en cuyo estado nimero 2.° se espre-
sa tambien , por via de ilustracion , el precio medio de los
mismos efectos en el largo periodo de 1831 & 1849, y por
separado el del ultimo decenio de 1840 & 1849, ambos in-

clusive.
12
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El capital de toda la deuda convertible,, hechas las bajas
que aparecen del estado nimero 1.°, y sin comprender los
intereses correspondientes al afio actual de la deuda del 5 y
& por 100 y la que los devenga & papel, los cuales pueden
fundadamente considerarse compensados con la amortizacion
que habrd de verificarse hasta fin de este mismo aio , ascien-
de 4 la cantidad de 7,876.154,211 rs. Convertida esta can-
tidad al tipo de 33 1{3 por 100, 6 lo que es lo mismo , con
la rehaja de las dos terceras partes, queda reducida a
2,625.584,757 1s. , cuyos intereses anuales al 5 por 100 im-
portan 78.761,542 rs. ; y destinindose para cumplir las obli-
gaciones que ha de producir el arreglo la cantidad anual de
80.000,000 , se ve que con ella quedard atendido el pago de
los intereses de la nueva renta , con un pequeno sobrante,

El destino de aquel sobrante, pequefio en el caso de que
toda la deuda llamada 4 conversion se presente desde luego,
que sera desde el principio mayor si no se presenta toda
inmediatamente , y que en todo caso se ird progresivamente
aumentando , tiene , en sentir del gobierno, un destino na-
tural y grandemente beneficioso 4 los acreedores ; este des-
tino es el de la amortizacion de la deuda , elemento con el
cual ha contado el gobierno, como altamente ventajoso y
propio para cimentar el crédito en beneficio comun de los
acreedores mismos y del Estado.

Sobre otras dos bases esenciales, & mas de las indicadas,
ha creido el gobierno que debia girar el arreglo de la deuda
tal como lo ha concebido. Es la primera el domicilio en Ma-
drid para el pago de los intereses del nuevo 3 por 100, que
en su consecuencia tendra el cardcter esclusivo de deuda
interior. Todos los Estados , con muy cortas escepciones,
han cuidado de que su deuda fuese puramente nacional , y
no se conoce entre ellos ofra alguna. ;Por qué entre nos-
otros no habria de suceder lo mismo? Razones muy fuertes
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de conveniencia piiblica asi lo aconsejan. De que la deuda
sea interior , no solo resultan grandes economias para el
Erario con el ahorro de los cambios, comisiones y demas
gastos 4 que da origen la traslacion de fondos al estrangero
para el pago de los semestres, sino que por ella se atraen
al pais capitales que buscan colocacion en los efectos piibli-
cos en vez de permanecer fuera , siendo estériles para la ri-
queza nacional. La segunda se reduce a disponer que la con-
version sea voluntaria para los acreedores. Por convencido
que esté el gobierno de las ventajas positivas que les ofrece
el arreglo propuesto ; por intima que sea su creencia de que
no es posible otro alguno si ha de tener leal y exacto cum-
plimiento , como al fin se trata de reducir en una fuerte pro-
porcion los capitales de la deuda y el interés de aquella par-
te de ella que lo ha tenido , no seria justo imponerles una
situacion que, preocupados de sus intereses, pudieran re-
chazar. La conversion forzosa seria una medida violenta que
podria calificarse de una bancarrota, al paso” que, siendo
volantaria por parte de los interesados , tiene el cardcter de
una verdadera transaccion estos y el Estado, fundada en la
absoluta imposibilidad de atender en otra forma 4 sus recla-
maciones.

Espuestas las bases fundamentales y las condiciones del
arreglo y el resultado que este ofrece, resta una parte inte -
resantisima : la de esponer 4 la consideracion de las Cortes
los medios de que el gobierno cree que puede disponerse pa-
ra cumplir fiel y religiosamente las nuevas obligaciones que
por el mismo arreglo se imponen & la nacion , y ofrecer 4 los
acreedores, con la franqueza y con la lealtad que cumple 4
nuestro decoro y buena fé , los medios de realizar el com-
promiso que se contrae ; objeto que se conseguird de lleno
cimentdndose, manteni¢ndose y consoliddndose nuestro cré-
dito, una vez que , sobre la cantidad consignada en el pre-



— 170 —
supuesto y aplieada hasta ahora sin interrupeion 4 la deuda
existente del 3 por 100, se ofrezcan seguridades de aplicar
al pago de los intereses que se aumentan, y 4 la amortiza-
cion en su caso los 80.000,000 anuales que para ello se des-
tinan.
A tal objeto propone el gobierno que se aplique:

1. Elimporte de los pagarés & metalico, otorgados por
los compradores de bhienes del clero secular de que no se
haya dispuesto hasta el dia, y en cuanto se liberten de las
afecciones & que en parte se hallan sujétos. Este medio ofre-
ce un recurso de 14.000,000 anuales hasta el afio de 1861,
de 15 y 7.000,000 en los de 1862 y 65, y de una cantidad
ya pequeiia en los sucesivos hasta el de 1868, segun aparece
del estado niimero 3.” Entregados en pago al Banco Espafiol
de San Fernando los vencidos hasta fin del ano corriente, y
dados en garantia 4 la caja de emision del mismo en sus dos
terceras partes los que vencen en 1851, queda una tercera
parte de los correspondientes 4 este afio , y todo lo corres-
pondiente 4 los sucesivos aplicable al objeto de que se trata,

'2.° El producto de las ventas sucesivas de biénes nacio-
nales de todas clases , inclusos los censos de igual proce-
dencia, cuyas ventas se hacen en la actualidad & papel , v
se hardn en lo sucesivo & metdlico si se adoptala propuesta
del gobierno, & pagar en veinte anualidades. A 260.000,000
segun aparece en el estado nimero 4.° asciende el valor en
capitalizacion de los bienes procedentes de comunidades re-
ligiosas de varones, mostrencos , incorporaciones, inquisi-
cion y adjudicaciones por débitos, cuya venta se esta veri-
ficando con arreglo & las disposiciones vigentes. Realizdndo-
se en metalico, & pagar en veinte anualidades, entregin-
dose el 6 por 100 del precio en cada uno de los diez prime-
ros anos , 4 fin de proporcionar en ellos mayor ingreso, y
el 4 por 100 en las diez restantes, no serd aventurado es-
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perar que se (riplique 6 cuadruplique el valor que se obten-
ga, ni lo serd prometerse de este medio por espacio de no
pocos aiios un recurso de 50 & 40.000,000 en cada uno.

3. El fondo de los pagos que en la actualidad se hacen
en dinero, en equivalencia de papel, del precio de fincas
nacionales de menor cuantia y de residuos, aumentado
con los rendimientos que produzca el permiso de verificar
asimismo en dinero los de las fincas de mayor cuantia. Estos
dos medios vienen & refundirse en uno , hecha que sea a los
compradores la concesion de satisfacer en metdlico 4 su vo-
luntad lo que se paga actualmente en, papel , fijando para la
reducecion 4 dinero un tipo que, sin perjudicar al Estado,
les pueda ofrecer alguna ventaja , asegurindoles de la even-
tualidad de una subida de precio en los efectos que se obli-
garon 4 entregar; debiendo por tanto esperarse que la mayor
parte, si no la totalidad de los pagos que hayan de hacerse
en lo sucesivo, se verificarin en dinero.

Pasa de 700.000,000, segun el estado mimero 5.°, la
cantidad que por este concepto se adeuda en papel del 5 y
4 por 100: se acerca & H00 la que se debe en deuda sin in-
teres , y puede calcularse aproximadamente que escederd de
igual suma el papel de la primera clase, y de 500.000,000
el de la segunda, cuya entrega debe verificarse desde ¢l afio
de 1851 hasta el de 1858; siendo de advertir, que los ven-
cimientos mayores son los de 1851 a4 1854. Con sujecion i
estos datos puede creerse, sin femor de grande equivoca-
cion, que la medida de que se trata producird en los cuatro
primeros afios una cantidad que no bajard de 20.000,000 en
cada uno , siendo de poca entidad en los sucesivos.

De los tres medios indicados , que producirdn en cada
aio, por espacio de algunos, un recurso que, sin peligro de
notable inexactitud , puede caleularse aproximadamenle en
60.000,000, el primero de ellos no causara disminucion en
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los ingresos naturales del presupuesto , sino en la parte res-
pectiva al afio de 1851 ; el segundo solo podrd producirla
en cuanto d la renta de los bienes que figura en el presu-
puesto , y que escede poco de 4£.000,000 y el tercero no pro-
ducird disminucion alguna, puesto que no se cuenta actual-
mente en el presupuesto de ingresos ni con el papel ni con
el dinero que se recibe en pago de hienes nacionales por ha-
llarse especialmente destinado 4 la amortizacion.

Los medios indicados no seran ciertamente efectivos en
su totalidad en el primer afio , lo cual exigird en €l, y en
parte tal vez en algun otro , un recurso y un sacrificio pasa-
jero, v por lo mismo facil y tolerable: pero no es dudable
que con ellos puede considerarse asegurada la aplicacion de
una suma de 60.000,000, mas bien mas que menos , al pago
de intereses y amortizacion de la nueva deuda por algunos
ailos ; bajo cuyo supuesto no parecerd ciertamente una ilu-
sion la fundada creencia de que en las posibles economias y
en el aumento natural de las rentas se encuentre el suple-
mento de los 20,000,000 que restan para llenar la obligacion
de que se trata en los primeros anos, y para atenderla por
completo en los ulteriores.

El gobierno sin embargo, deseoso de la mas completa se-
guridad , se reserva proponer oportunamente la adopcion de
otras medidas andlogas, encaminadas 4 producir recursos
que , sin disminuir los ordinarios del presupnesto, basten
por si solos para cubrir aquella obligacion.

Tal es el pensamiento del gobierno, tal es el plan que se
ha formado respecto del importantisimo y trascendental ar-
reglo de la denda.

¢, Encontrardn ahora los acreedores este arreglo fan ad-
misible como lo considera el gobierno? ; Les parecerd todo
lo favorable 4 sus intereses que podia ser en las actuales cir-
cunstancias del pais? ;Pensardan que con €l se ha hecho en

-
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su favor cuanto cabia hacerse? Si otra fuera la impresion que
en ellos se produjese, preciso seria decir que se harian una
triste ilusion. Cualquiera otro arreglo en que se les prome-
tiese mas de lo que en este se les promete no pasaria de ser
una promesa ilusoria, como no tardaria en acreditarlo la es-
periencia. El arreglo por otra parte estd en cierta relacion
con el estado depresivo de nuestros fondos en el mercado.
Es patente que si fuera otra la situacion de las cosas, y el
gobierno pudiera apelar al recurso del crédito, podria ofre-
cer condiciones mas favorables 4 los acreedores , proporcio-
nindose los medios necesarios con su ausilio. De todos mo-
dos, si el bajo precio de los efectos piblicos perjudica 4 los
acreedores al tratarse del arreglo de la deuda, tanto 6 mas
perjudica & la nacion, que se ve condenada & hacer en favor
del crédito todo linaje de sacrificios , sin sacar de ¢l partido
alguno,

Por lo demas, no solo es la Espafia la que al tratar del
arreglo de su deuda habrda seguido el rumbo que propone
el gobierno, Otras naciones de Europa, colocadas en cir-
cunstancias parecidas, han dade un ejemplo anilogo, no
vacilando en disminuir la masa de su deuda, bien rebajando
los capitales , bien reduciendo el tanto del interés. La misma
Inglaterra ha apelado no pocas veces  este 1iltimo medio.

Por grande que haya sido el respeto profesado & los
acreedores publicos, tambien se ha tenido en considera-
cion la situacion econémica del Estado, y la necesidad de
acomodar 4 los recursos del Tesoro las cargas impuestas
por la deuda. Y nuestra nacion, conmovida por antos tras-
tornos, agitada por tantas revoluciones, y presa por ltimo
de una guerra civil , tan larga como desastrosa , no merece-
rd ciertamente censura por hacer lo que otras han hecho en
una posicion tal vez menos desfavorable. Aquellas nacio-
nes en su tiempo, como la Espana ahora, han reconocido



— 175 —
(ue en esta materia hay un principio inalterable , del cual
no es dado separarse, y ante el cual desaparecen todas
las demas consideraciones ; no debe exigirse mas, no debe
hacerse menos de lo que sea posible.

Estas consideraciones han guiado al gobierno en la
propuesta del arreglo de la deuda , comprendida en el ad-
junto proyecto de ley, que el ministro que suseribe , auto-
rizado por S. M. y con acuerdo del consejo de ministros,
somete & la aprobacion de las Cértes. Pocos asuntos re-
clamardn tanto, ninguno mas, la cooperacion que el go~
bierno busca en su reconocido celo y alta sabiduria.

Madrid ete.—Juan Bravo Murillo.

PROYECTO DE LEY.

Articulo 1. Todos los créditos contra el Estado, com-.
prendidos en cualquiera de las categorias existentes de la
deuda piblica, serdn convertidos en renta del 3 por 100, es-
pidiéndose los nuevos documentos que la acrediten, en titu-
los al portador 6 en inscripeiones trasferibles, & eleccion de
los interesados.

Esceptiase la deuda procedente de fratados con las po-
tencias estrangeras, que no sera objeto de las disposiciones
de esta ley.

Se esceptiia igualmente la deuda del 5 por 100 esterior
¢ interior, creada ¢ que se creare con arreglo 4 las leyes vi-
gentes, la cual conservard su situacion actual, sin hacerse
en ella novedad.

Art. 2.° La conversion se verificard al tipo del 55 1/5
por 100, 6 sea con rebaja de las dos terceras partes del ca-
pital de la deuda convertible, considerado ¢ reducido el de
cada clase de deuda, para hacer aquella rebaja, en la forma
siguiente:
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El capital de la denda activa estrangera y de la interior
del B por 100 existentes se considerard por todo su valor no-
minal.

El de la deuda del 4 por 100 y vales conselidados com-
prendidos en ella se considerard en los cuatro quintos, 6 sea
el 80 por 100, segun la relacion de su interes con el del 3
por 100.

El capital de los cupones vencidos y no satisfechos ni ca-
pitalizados de la deuda activa y de la del 5y 4 por 100 in-
terior; la deuda corriente con interes & papel del 5 por 100;
los vales no consolidados; la deuda pasiva estrangeray la sin
inferes s¢ considerard en el tanto que corresponda, segun
¢l valor respectivo y proporcional de los mismos efectos con
el del B por 100 interior que resulta del precio medio que el
uno y los otros han tenido por cotizacion en el aiio 1849.

La deada provisional se considerara dividida para la con-
version en dos categorias; la procedente de capitales que
disfrutaban rédito, y la que trae su origen de otros titulos.
La primera optard & convertirse como deuda corriente con
interes 4 papel, aumentando 6 rebajando el tipo de conver-
sion de esta ltima en la proporcion que dicho rédito esceda
¢ bhaje del 5 por 100. De la segunda se convertird como los
vales no consolidados la procedente de fianzas, depositos,
sales y tabacos ocupados, caudales venidos de América, u
otros de que se apoder6 sin titulo el gobierno de la época
respectiva. El resto se convertird como deuda sin interes, y
fo mismo se hard con los réditos no liquidados de la deuda
corriente , de las imposiciones vitalicias y de la deuda pro-
visional procedente de eapitales con interes.

Las rentas vitalicias se capitalizarin al 5 por 100, y el
capital que resulle se considerard y convertira como el de
la deuda del B por 100; pero en lugar de inscripciones 6
titulos de renta perpétua, se espediran certificaciones de



— 176 —
la que corresponda, pagadera duranle la vida de sus po-
seedores. '

Art. 5.° Los créditos contra el Estado, pendientes aun
de liquidacion, continuarin abondndose en las clases de
deuda que corresponda, con arreglo 4 las disposiciones vi-
gentes, y los nuevos valores serdn asimismo convertibles a
voluntad de sus tenedores en las rentas del nuevo 3 por 100,
segun su clase, bajo las reglas establecidas en el articulo
precedente.

Art. £° Tendrin derecho & optar por la nueva conver-
sion los certificados de la denda antigua denominada diferi-
da , emitida en Paris en 1851, considerando su capital como
el de la deuda pasiva.

Art. 5. Podrin igualmente optar 4 la conversion en la
nueva renta del 5 por 100 los documentos de la antigua deu-
da estrangera del 5 por 100 que dejaron de ser convertidos a
virtud de la ley de 1854 por no haberse presentado dentro de
los plazos prefijados.

Estos eréditos se reconocerdn ahora y considerardn al
respecto de las dos terceras partes de su valor representativp
en deuda activa, y de una tercera parte de deuda pasiva.

Art. 6.° Por identidad de razon serin admitidos 4 con-
version los capitales de la antigua deuda estrangera al 5 por
100, no presentados en la época referida, considerandolos
como deuda activa en sus dos terceras partes, y como deuda
pasiva en la otra tercera, despues de deducidas las dos
quintas partes correspondientes & la diferencia entre el 5 y
3 por 100.

Art. 7.° Serdn asimismo admitidos & conversion , consi-
derandolos en dos terceras partes como deuda activa, y una
tercera como pasiva , los cupones vencidos hasta noviembre
de 1853, y las cédulas de premio que dejaron de presentarse
A convertir en tiempo habil.



’

— 177 —

Art. 8." La conversion sera voluntaria por parte de los
acreedores.

Art. 9.° Los intereses de la nueva renta del 3 por 100
se satisfardn por semestres, que vencerdn el 50 de junio y
31 de diciembre de cada afio, y su pago se verificard precisa-
mente en Espaia.

Art. 10. La conversion tendra principio desde 1.° de
enero de 1851. Los nuevos intereses empezardn & correr
desde el mismo dia para los que se presenten 4 convertir an-
tes de 1.° de julio de dicho afio. Los que se presenten con
posterioridad solo tendran derecho 4 los intereses desde el
semestre siguiente al en que lo verifiquen.

Art. 11.  Queda el gobierno autorizado para crear, ade-
mas de las rentas del nuevo 3 por 100 necesarias para la
conversion, las estrictamente precisas para responder de las
obligaciones legales emanadas de la conversion de 1834, y
que hayan podido quedar en descubierto, dando cuenta 4
las Cortes del uso que hiciere de esta autorizacion.

Art. 12. Seautoriza igualmente al gobierno, bajo la mis-
ma obligacion de dar cuenta & las Cortes, para arreglar y
transigir las cuentas de los antiguos empréstitos que aun es-
tuvieren pendientes, v enlos términos que consideren mas
equitativos y ventajosos al Estado.

Art. 15. El resultado de la conversion y el nimero de
los nuevos documentos que s¢ emitan y su importe se publi-
card periddicamente en la Gacele de Madrid para satisfac-
cion de los acreedores.

Art. 14. Sobre la cantidad actualmente destinada d la
deuda que se halla en efectivo goce de interes, el aumento
que aquella suma deba tener en cumplimiento de las disposi-
ciones vigentes, se consignard en los presupuestos generales
- del Estado la cantidad de 80.000,000 para el pago de los in-
tereses y amortizacion de la nueva renta del 3 por 100, apli-
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eandose precisamenteal segundo objeto tode el sobrante que,
despues de satisfechos los intereses, resulte en cada aio de
los 80.000,000.

Art. 15. La facultad de que en la actualidad disfrutan los
eompradores de bienes nacionales de entregar en ciertos ca-
sos dinero en equivalencia de papel para satisfacer el precio,
se hace estensiva & todos, permitiéndoles pagar lo que
adeuden por los plazos ya vencidos 6 que venzan en papel 6
dinero.

En el primer caso podrin verilicarlo en los valores sefia-
lados actualmente, 6 en el nuevo papel de 5 por 100, admi-
tiéndosele este con el aumento proporcional 4 la rebaja que
aquellos valores hubieren sufrido para su conversion.

En el segundo entregarin en dinero la suma que eorres-
ponda al valor efectivo del papel, segun el cambio de coti-
zacion en la época en que verifiquen el pago, 6 el que resulte
del precio medio del mismo papel en el quinquenio desde
1845 a4 1849, a su eleccion.

Art. 16. En lo sucesivo se verificardn d dinero todas las
ventas de bienes nacionales que deben enagenarse con ar-
reglo 4 las disposiciones vigentes. El precio se pagard en
veinte anualidades, entregindose en cada una de las diez
primeras el 6 por 100 y el 4 por 100 en cada una de las
restantes.

Art. 17. Los productos & metalico de las ventas de fin-
cas que se hagan efectivos & consecuencia de lo dispuesto en
los dos articulos precedentes, asi como el importe de los pa-
garés 4 metalico, otorgados por los compradores de bienes
del clero secular, de que no se haya dispuesto hasta el dia,
salva la responsabilidad 4 que se hallen afectos , tendrin
aplicacion especial al pago de los intereses y amortizacion
del nuevo 5 por 100 , formando parte de la cantidad anual
de los 80.000,000 que para dicho objeto debe consignarse en
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el presupuesto, con arreglo 4 lo que se dispone en el ar-
ticulo 14.

Art. 18. Todo el sobrante que en lo sucesivo pueda re-
sultar, despues de cubierlas las obligaciones del presupuesto
del aio respectivo, se aplicara & la amortizacion de Ia
deuda.

Art. 19. La deuda de Ultramar , los créditos de los due-
fios de oficios enagenados, los de capitalizaciones y de-
mas cuyo reconocimiento y abono esten 4 la sazon pendien-
tes, serin objeto de una ley especial, que el gobierno some-
terd oportunamente 4 la deliberacion de las Cortes,

Madrid etc.—Juan Bravo Murillo.
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DIRECCION GENERAL DE
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NOTAS. (Corresponden al estado mimero1.”) 1. Debe tenerse presente gue
dido por fin de afio, se han eomprendido por un edleulo aproximado todas las amor
correspondiente 4 monasterios y conventos; y en el presente se ha rebajado lo que
culado de las amortizaciones que han de hacerse este afo en los efectos entregados

2." En la cantidad que se consigna por la deuda del 4 per 100 que hay en circu
convertir espedidos con posterioridad 4 1824.

3.* La capitalizacion 4 5 por 100 se dispuso por el real decreto de 1.° de Marzo de
pezasen 4 correr desde 1.° de abril de 1831,

4.* La capitalizacion al 3 por 100 fue dispuesta por la regencia del reino en su
rer desde el semestre , dentro del cual presentan los acreedores sus crédites 4 ca

8. No se comprenden en este estado las deudas especialas procedentes de trata
tud dela ley de 21 de junio de 1840.

6.* La deuda interior pendiente de liquidacion y la antiguaJesterior] no [converti
lidarse con arreglo & la legislacion del ramo 4 que respectivamente pertenecen.
5% Madrid 31 de diciembre de 1849.=El tenedor del Gran Libro, Celestino Alonso.—
tizabal.

— R
tanto en el estado de 15 de diciembre de 1849 como en los anteriores. que se han
lizaciones pendientes de formalizacion en el mismo , dedueiéndose ademas la deuda
aparece ya cancelado por fin de 1849 en los asientos del Gran Libro yel xmporte cul-
hasta fin de 1849 en pago de bienes nacionales Y por otros conceptos.
lacion se hallan comprendidos los vales consolidados que no se han presentado gun #

1830, en el cual se mandé asimisme que los intereses de estos nuevos capitales em-
decreto de 21 de enero de 1841 , y los intereses de estas rentas solo empiezan 4 cor-
pitalizar.

dos, ni la que aun no se ha recogido de la emitida para garantia de contratos en vir-

da aun, se consideran en la casilla de deuda no consolidada mientras no pasa & conso-

El contador general , Manuel Sanchez Ocaiia.=V.° B.°=El director general. Aris-
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cEmarree

epdsitos... we

gacmnes de Tesoreria no satisfechas...
Sales ¥ 12hacos 0CUPAADS. ..eererrisrassessrresisnnaransnssensaressrsnsssssssanssnsssunsbonsranisssnns
Reclamaciones de buques negreros y otras que no constituyen ramo especial de deuda.
Obras pias, bienes seuuldumﬁns y vmculdcmnes... ..... ey o P B b
Censos... A
Cédulas In]mlecarms .................................................... R e
Deuda sin interés pmcudente de cédulas hlpotccarms y otras obligaciones pendientes.
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Créditos presentados en la préroga de Iaa Cortcs de 1837... ;
Haberes militares , clvﬂes y de marina...
SAEMHSIFOB ., crvvsnsretsonoarsss

Capllﬂllzacmnes sessian s
Valespor liquidar de pracedencm Ieglumn comunes cnnsohdudosy no consolidados an

Recibos de intereses de vales convertibles en deuda sin interés. . T S
Vales duplicados por el gobierno intruso converlibles en limina prausmlml... ......

et anssessnann

sesssssssmnsanNnan sassanans

RESUMEN

sesannnn

Con interés, rs. VN..coneessmvanas

SInABtETae. . Sansamavonssd AR | el |

ProvISIOnAL e svsvssvarszascenaraas orieenasa e
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DEUDA DEL ESTADO.
Cm——

blica, cuya calificacion y liquidacion se halla pendiente en 31 de diciembre de 1349,

CON INTERES. SIN INTERES. PROVISIONAL.
Reales vn. mrs. | Reales vellon mrs, | Reales 1;. mrs.
» 487.626,004 21 | 613.963,072 21
1,511,999 16 4320412 23 | 27.910.864 4
61.445.204 242,972,619 9 »
484,117 21 147,944 23 »
3.650,180 6 14.853,608 12 »
» » 12.743,78¢ 8
» » 6.359,920 9
» » 1.030,583 26
13.614,941 28 519,433 33 5 1
R e s e » » 8.000,965 26
sornsresavaiasasnnesoll " ” 13.549,823 17
19,734,080 17 §50.049.372 16 44.276:“6 20
» n 6.745,725 32
» ) 16.388,280 4
» s 2577 RN3 6
» » 20.074,441 24
: 90.633,880 2 104.224.014 30 s » 3
! T 213,662 29 231,640 16 »
823,564 1.098,822 96 »
............. ¥aaitaiebinnnnnnd » 4.738,000 25 »
S S by Tk g eh i ae Ui » 16.201,138 16 »
SRS AT AR remts bty » » 18,624 10
888,082 8.435,346 17 | 2,046,947 48
» 549, 0‘){),38! 26 »
» 737.203,878 10 1.674,581 22
» ]
feriores al anodeisz4 72,473,688 8 - g ol
o e S S » 251,996,457 26 »
» » 26,816,752 32
265.282,379 25 2,473.667,767 23 | 805.345,559 ({5
GENERAL.
265.282,370 925
2,473.667,767 23
805.345 559 15
S . 3,544.295,706 29
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Notas. (Corresponden al estado letra A.% No figura en los ramos puestos ante
en diezmos per no conocerse: sinembargo debe manifestarse para la debida constan
de reales, y se han liquidado y recibido los respectivos participes en certificaciones
rentas.del 3 port00 hasta 31 de diciembre de 1849, rs. vn. 5.530,561 18 mrs,

No puede fijarse ni por aproximacion la cantidad & que podrd ascender el importe
cion, ni el de los intereses de las 5i6 partes que no se abonan de presente.

Tampoco se comprende en este estado la geuda procedente de América, caleula
nocida con arreglo i la real 6rden de 7 de oztubre de 1836.

Debe tenerse presente que la denda provisional procede de capitales que tenian

Ultimamente, la ccnluf[uria eree que por efecto dpe las bajas que naturalmente
gracia en 1,800.000,000 reales, quaH

Madrid 31 de diciembre de 1849.=Manuel Sanchez Ocafia.=V.° B.*=Arisi

LETRA B.

Estapo demostrativo del importe de la deuda antigua estranjera que no se presen
sin interes conocida bajo la denominacion de diferida @ 3 por 100 de 1831, de

Deuda esterior emitida desde 1820 4 fin de 1833 que no se CONVIrlid.......cvcvvenrienes
Deuda al 3 por 100 no presentada & convertir, cuyo capital era 18.522,666 1s., que

cerloal 5 por 100....c.0iiviniiinns Slisaans sbisens THekabni e aaee Hs yartaseadprsses Rikssisy<dundt
Intereses vencidos procedentes de los anteriores capitales y billetes de premio del

nocerse en deuda diferida............ Tinase
Deuda pasiva convertible al 3 por 100 de 1831, de que no hizo mérito la ley de 16 de

sessssanmssscnasdanansnann ssetgbssalinsnetey

Noras. 4.% La ley de 1834 concedid el derecho & la conversion 4 todos los capi
solo impuso la pena de pérdida de intereses 4 los que no se presentasen d convertir
de la deuda que se cred para pago de estas obligaciones, no ha resuelto hasta ahora

Estindose tratando en el dia de transigir las pretensiones de Mr. Ardoin, podrin
avenencia deberd entregar al gobizrno la ¢asa de Ricardo de Londres.

2. La denda diferida 4 3 por 100 trae su origen de la pasiva que se cred en vir
tas partes de los Bonos de Cértes que no se convirtieron desde luego en rentas del 3
3 por 100 por iguales séries en cuarenta afios; pero esto no tuvo efecto sino en los

3."  Los capitales que segun queda dicho debieron convertirse en deuda diferida,

la ley previno. 1 ,
Madrid 31 de diciembre de 1849,=El tenedor del Gran Libro, Celestino Alonso.=

tizabal.

ard reducido en tal caso el capitalfde deuda
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riprmente Ja importancia de los créditos pendientes de liquidacion & participes legos
cia que en los presupuestos de la deuda se considerd esta obligacion en 700.000,000
de capilales reconocidos 22.158,258 reales 29 mrs. De estos se han convertido en

de las rentas no percibidas desde la abolicion del sistema decimal hasta la liquida~
da hasta el dia en rs. vn. 363.149,501 9 en la clase de provisional, por no estar reco-

rédito designado, y de ofros que hasta ahora no tienen ¢sta eircunstancia.

han de ofrecer los reparos y exdmen de las liquidaciones que se practiquen y que
pt;:‘a!liquidar & rs. vn. 1,744.295,706.

zabal.

{0 a la conversion dispuesia por la ley de 16 de noviembre de 1834,y de la de
que no se hizo mérito en dicha ley.

TOTAL
de la deuda no pre-
sentada & conver=
sian.

147.178,000

SR wbakie e assssssanss sssmsssssssanannn e T o PP

reducidos & sus tres quir'l't:'l.s. .[-l'a:rtas con arreg.lb. dla ley para recono-
11.113,600

SeassssaisREsassrsatitnin Bamtarrannsinan

empréstltoLafﬁuedei 820, qrua (;on arreglléua{-i.:f .l-e.i';i';];ieron reco-
b ), 1073240

noviembre de 1834, y cuya conversion no se ha acordado hasta el dia. 444,414,000
680.678,840

sessssnssrnns

tales arriba mencionados, menos 4 la deuda sin interés convertible en 3 por 100, y
en el término que marcaba la misma. Pero como el gobierno tuvo que hacer uso

las reclamaciones gue con este molivo se le han dirigido.
destinarse al pago de esta innegable obligacion parte de los valores que en caso de

tud del real decreto autéﬁmfu de 21 de febrero de 1831 para pago de las cuatro quin-
por 100 pagaderas en Paris. Esta deuda pasiva debia convertirse en dichas rentas 4

afios de 1832 y 1833,
habrian pasado hoy 4 ser activa en razon & haber celebrado ya todos los sorteos que

El contador general, Manuel Sanchez Ocafia.=V.° B.°=El director general, Aris-
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Estapo espresivo de la deuda gus emistia en circulacion en fin de 1849, hechas las
version con esclusion de la del 3 por 100 moderno, y demostracion del importe
par, el 4 por 100 por los cuatro quintos de ayuel; y reduciendo el de las demas
de cotizacion con el del 5 por 100 interior, tomado el precio medio que este ha te
los periodos comprendidos desde 1831 y 1840 ¢ dicho afio de 1849, todos inchu

DEUDA RECONOCIDA.

Consolidada al 5 por 100 interior......ccoceviieciiieiiseas
Idem esterior..... ...

reaRERaa i are cesssessbmsssssnatn

Intereses capizalizabl;e's.'gl-'ﬁ por B0 (50 e e e

Tafal al 8 por 400...vecevemricvvenesrasannsesen

Consolidada al £per 100.500000 s e Vi i vissriisinssashaiaimanss U2 kv ew en e e
Nalea no oonaohladon. i o it s cti e s ense et S nsEs e Rk s don s o Tav e R R e s e e s b
Deuda corriente 4 5 por 100 & papel............... o e b, SO i Y R L I |
Deuda sin inferes......ovivvemrreeiraienn SR S e B S B PRAREV

ldem provisional.....c.cveecirannninnaan
Tdem Dasiva @SEOriOf. - i e kiide:irba delsiabpan sbons ankudnotuss
Intereses 4 papel de la deuda corriente 4 & por 400.......ccccciines s
Idem de la deuda provisional que tenia rédito designado..........coueicmnansinnceeinnes
Idem del 4 y 5 por 100 vencidos desde 1840....cuceeeeiriieeieirnesiiiniunnuenssnnsnneasasses

DEUDA PENDIENTE DE LIQUIDACION Y CONVERSION. |
|

Deuda pendiente de liquidacion por la incertidumbre del resultado que producirdn

las liquidaciones: se considera para su reduccion al mismo tipo que 4 la de sin
Capitales de deuda antigua estranjera al 5 por 100 que no se presentaron 4 la conver=
sion dispuesta en la ley de 1834, y cuyo importe asciende 4 rs. vn. 147,178,000 que
debi6 convertirse en : b |
2/3 en denda activa qUE IMPOrtA..eesesusisersssarasannsssronsrasrensasssane
{3 BIL PABIVA . .save suiasisimsassonissnayonesspasi sovhues srisyonaEronsaansessansasontl
Capitales de deuda antigua estranjera al 3 por 100 de la emision de 1831, importan-
te rs. vn., 18 522,666 que tampoco se convirtieron en 1834, y cuyas dos quintas
artes 4 que deben reducirse para su conversion segun la cilada ey importan rea=

es vellon 41.143,600, la cual correspondia verificarse en la forma siguiente:
2/3 en deuda activa..... : I T e P T

1/3 en deuda PasiVa:.....cisuemeeibotiaiiiiaiiiotan it bbbt s sl
Importe de les cupones é intereses devengados por dichos capitales y de las cédulas
de premio que tampoco se presentaron 4 convertir, los cuales debian recibir por to-
do su valor, segun la ley, deuda diferida y hoy activa por haberse consolidado ya
toda 18 de e51a €lase..w.msssisinissiobnintiaisninsars S ey A e b I
Denda diferida sin interés de la emision de 1831 que se considera como pasiva por su
valor Bominal.....eereressesenssvpanenasieratsn

e LT L LT T TP e

— 189 —

ro 2.

rebajas que aparecen del estado num. 1.°, y de la pendiente de liquidacion y con-
del capital de la misma, considerado el de la del 5 por 100 interior y esterior a la
clases en la proporcion que corresponde, sequn la relacion de su respectivo valor
nido en el afto de 1849, y espresando ademas para ilustracion el precio medio en
sive, segun lo ha pedido el gobierno,

PRECIOSMEDIOS SEGUN
LAS COTIZACIONES. TIPO . CAPITAL
IMPORTE. T —— Eua corresponde, segun la relacion|a que quedare-
de la que existia| Desde | Desde el valor de cadaclase de deuda con ducida,
en eirculacion en|ixi1 4| 1840 4 n el 3 por 100 interior tomando el pre- -
fin de 1840, 1540, | 1849, | 1840 cio medio de 1849, REALES YELLON.
969.570,748
3,026.834,683 j
8.089.970
4,004.495,371| 28,54 21,95) 10,96 100 4,004,495,371
308.820.718| 23, 57| 18,49 10,07| 80 por 100 247.063,774
352.180,320| 14,42 8,67| 5,50 50,18 176.724,084
498,136,128 12,78 10,61| 5,50 50,18 249.964,709
940.355,458| 6,00 6,24 4,00] 36,60 343,229,742
266.852,638| 6,00 6,24 4,00/ 36,50 97,401,212
1,042.884,000 6,90 6,24 4,000 36,50 380.652,6{?0
488,367,543 6,00 6,24 4,00) 36,50 178.254,152
100.000,000| ¢,00| 6,24 4,00 36,50 36.500,000
1,032.427,852 17,47 17,17) 6,58 60,04 1,160.229,683
9,034.520,028 6,874.515,387
1,744.295,706] » » » | 36,50 636,667,932
98.118,666] » » » 100 98.“8,696
49,059,334 » » » 36,50 17,906.656
7.409,066] » » » 100 7.4089,666
3.704,534] » | » | » | 36,50 1.352,154
77.973,240f » » » 100 71.973,240
444.414,000) » » » 36,50 162.211,110
12,359.503,574 7,876.154,211
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Noras.  (Cosresponden al anterior estado.) 1.* Nose pone el precio medio de la
pones veneidos, en la primera plaza desde 1836 en adelante, y en la segunda desde
hase fija para conocer el cambio del capital.

2% Es tan poco el movimiento que ha tenido la deuda corriente del 5 por 100 &
ble con el de las demas elases. Sin embargo, se ha estampado el precio medio que
ailo, no habiéndose cotizado en todo él esta deuda, se ha fijado para el cilculo el pre

3.* Los precios medios de la deuda provisional resultan en las épocas 4 que se re
empezé & eircular hasta mucho despues que la deuda sin interes, y cuando los pre
que en ningun caso puede considerarse de peor condicion que la de sin interes en

4" El mismo cambio y por razones idénticas se ha sefialado 4 la deuda pasiva es
que se ha calculado por no haber podido tener 4 la vista las cotizaciones anteriores

5.% Tampoco se hace mérito de la deuda diferida por ser la que queda de la

por réditos y rentas no percibidas que importaban en fin de 4849 rs, vn. 5.474,253
bal Reutt.

— 191 —
deuda activa esterior, porque, circulando los titulos en Paris y Lindres con los cu-
1840, las cotizaciones que bajo ambos conceptos se publican no pueden servir de

papel, que sus cotizaciones en perfodos fijos no pueden ofrecer tipo seguro compara-
resulta en los dos perfodos desde 1831 y 1840 4 1849; mas en el de solo este Giltimo
cio medio de los vales no consolidados por la analogia que con ellos tiene.

fiere el estado, inferiores 4 los de la sin interes ; pero debe tenerse presente que no
cios habian ya decaido. Por esta razon, y mas particularmente porque es una deuda
que tienen facultad de convertirla los tenedores, se ha fijabo el precio de esta.

terior, 4 pesar de que el precio medio desde el afio de 1842 al de 1849, que es el
aparece inferior, y 1o mismo sucede en el respectivo 4 solo el afo de 1849.

propiedad del Estado, ni de las certificaciones dadas & participes legos en diezmos
por no haber tipo que aplicarlas. Madrid 4 de enero de 1850.=Gabriel de Aristiza~
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DIRECCION GENERAL DK

Nota de las obligaciones ¢ metdlico de compradores de bie

Personas o establecimientos en cuyo poder se hallan, y cansas que lo producen,

El Banco Espaiiol de San Fernando por pago del saldo de los servicios hasta fin de
por real drden de 2 de julio del misme aﬁo

La caja de emision de billetes del Banco de San Fernando en garantia para pago y
amortizacion de billetes,...........

..-...-...-...-.n---.-.-.u-.“-...-.u-...".u-.. CLE

El Banco de San Fernando, en garantia...,

...-.-.-...u-o.n-..--..u..o..-..u.u---.....--....

La administracien, con afeccion en una Pequenia parte 4 ciertas garantiss..............

Nora. Aunguelareal drden de 15 de mayo de 1847 prevenia que las nb]isacioncs
esta aplicacion, fimrque en la liquidacion practicada con arreglo 4 la real érden do 2
de 1850, quedando las demas en conpepto de garantia.

— 195 —

RO O.°

FINCAS DEL NSTADO.

nes del clero secular en los afios de 1850 en adelante.

Anosde los vencimientos,

Imp. en Rs. vo. TOTALES.

gulio de 1847

s ABBO i eracenrsenssnnnnenanen 14,026,800 40

9,586,302 24
4,440,437 24
14,026,960

14,026,700 12
14,026,768 24
14,024,783 16

L wee 14,026,424 28
:sig ....... ARy T 14.037,397 30
ABBB,..vvsesreesinenerisremnoons - 44,033,879
AR AN TEN o 14.033'681 1
1860.. : e 14027515 14
........... SOABBE s i sorodinnsioes. 1607 D48
""""" 1862, . 13.201.936 30
: 7.382.784 17
782,449 B
152745 4
112132 g
o ST 97,470
b s s LR

14.026,800 10

} 42.080,400 26.

134,015,179 14

190.122,373 13

il 5 52 y 1853 se entregasen al Banco en pago , no pudieron tener
3 ol e Ao T icho es!ab]ecimienlogfa’s vencidas hasta fin

ce julio del mismo aiio, solo se cargaron 4
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Nota de los bienes correspondientes al

Situacion de las fincas. Su proce

Erailes. . <o
Mostrencos. .......... .
Bienes cuya enagenacion se estd verificando.......................< lncorporacionoes y Lun
Iniisicion. .
Ad_]udlcaﬁiun&b pm‘ dé

Bienes euya enagenacion se halla en suspenso @ virtud de lo
dispuesto en reales decretos de 26 de julio de 1844 y 11 de
julio de 1848...... arabiadet L9t i Rl i e i ve RS rer e esT reres

Religiosas.............
Ermitas y santuarios:

Nora. En los bienes, cuya enagenacion se estd verificando , no se comprenden Jos
dispuesto en el real decreto de 1.° de mayo de 1848. Madrid 31 de diciembre de
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no 4.°
TOTALES

de la
Capitalizazion,

Estado que se hallan en administracion.

dencia. Fincas, Censos y foros.  Total, Capitalizacion. Rentas,

RS 1 92,577 96,2790 238.853,302 3.602,358

g e 103 279 382 2,381,175 86,828

teos. . .. 67 73 140  2.602,856 92,477, 260.187,325
......... 11 1,786 1,797 = 8.695,932 308,802

bitos. ... 493 201 694 7.653,470 94,112

4,376 94,016 09,292 260.187,325 4.184,277

erevens . 13,705 . 86,411

100,205 357.184,392 5.362,327
s, BT ST AR | 483.809,878

73,650 126,715,486 1.981,000

* 39566 134,280 173,855 483.899,878 17.343,327

Total general...... ..cooonn 744.087,203

de la 6rden de San Juan por ejecutarse su enagenacion d metdlico, en virtud de lo
1849, =Felipe Cauga Argiielles.
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> DIRECCION GENERAL

Nota de las cantidades que adeudan los compradores de bie

PLAZOS.

Vencidos dasta fiiide 4840, o......istasssvivsassarsnmasaivsssasie sussbaen

Que vencen en T e L S5 L T M R
Idem en B RS s At ]

Idem en

Idem en

Idem en

Idem en

Idem en

Idem en

Idem en

DEMOS

El importe de los referidos plazos puede calcularse que ha de

En titulos del 4 ¥ 5 por 400...ccceeesinessirorescrnsunsonnieesssnnens
N o Ca S THEAT S i s s vsun s brnsorsisn shniidasa pions shansurars

NO

1." De los 105.257,268 rs. correspondientes 4 plazos vencidos, hay consignados
dadas admilir en pago de bienes nacionales por la ley de 2 de setiembre de 1841 y
2." Debe tenerse presente que por real decreto de 23 de abril de 1837 y real drden
nales @ satisfacer en metilico en equivalencia del papel los plazos de las ventas cuyo
escedan de esta suma, y que por la ley de 1.° de diciembre de 1837 pueden entregar
Y los vales no consolidados. Madrid 31 de diciembre de 1849.=Felipe Canga Ar
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ro 5.’

DE FINCAS DEL ESTADO.
nes nacionales por plasos vencidos y pendientes de vencimiendo.

Importe en Rs. vn, TOTALES.

105.257,268
961,227,836
957.226,260
920,439,140
190.889,868
103 506,968
32.151,280
14.721,340
13,375,824
36,652

cerneeens1,207.832,436

TRACION.

satisfucerse en la clase de deuda siguiente:

e T T P TT T T T Ty

710.852,640 _
496.979’796{.. ..... .1,207.892,436

Passssaarsenan Besasmsnnnsanns sesnen

Tyual.

TAS.

casi en totalidad certificaciones de participes legos en diezmos, las cuales estan man-
otras vavias instrucciones y drdenes posteriores.

de 1.° de julio del mismo afio se hallan autorizados los compradores de bienes nacio-
valor no pase de 10,000 rs., asi como los residios de los correspondientes 4 las que
diph?s compradores, en lugar de la deuda sin interes, la negociable del 5 por 100
gielles.
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El plan del gobierno que hacemos conocer integro, para
que pueda formarse una idea exacta de los diferentes puntos
que abraza, estd representado, en nuestro juicio, con la
precision y claridad que proyeclos de esta naturaleza exi-
gen ; con la franqueza, lealtad y verdad que reclaman las
cuestiones de Hacienda y con el valor que siempre es indis-
pensable para proponer en situaciones dificiles la solucion 4
puntos tan graves como el que se trata de resolver.,

Reconoce el ministro de Hacienda lo gravisima que es la
cuestion y las dificultades que ella encierra; pero sin em-
bargo , se presenta a su razon la necesidad urgente de em-
prenderla, y, ante esta consideracion, somete su pensamien-
to al exdmen piblico. [

Establece las bases que sirven de regla 4 su conducta, y
discurriendo sobre los principios de la ciencia y sobre las
teorias que en pro v en contra pueden sustentarse, opina
que la cuestion no debe resolverse sino en el terreno pric-
tico y efectivo.

Reconoce que las obligaciones preferentes de un Estado
ponen limite & todo arreglo de la deuda para no hacerlo ilu-
sorio y reconociendo como privilegiada la deuda que estd en
actual goce del cobro de intereses, presenta el plan que pue-
de conducir 4 mejorar la suerte de los demas acreedores.

Desenvuelto el pensamiento bajo estos puntos capitales,
le d4 una publicidad hasta aqui desconocida , y este acto no
puede negarse que enaltece estraordinariamente el pensa-
miento, al mismo tiempo que honra sobre manera al go-
hierno.

Por todas estas consideraciones, ligadas con el bien ge-
neral, apoyamos y defendemos con nuestras débiles fuerzas
¢l proyecto de arreglo definitivo de la deuda piblica de
iispaiia.



CAPITULO XVI.

SOBRE LA NEGESIDAD DE CONSERVAR EL o por 100).

LA deuda del 5 por 100 , cuyos intereses han venido pagin-
dose constantemente ghabra de sujetarse 4 la reduccion de
sus capitales 6 de sus intereses? Hé aqui una cuestion que
debe resolverse como base importante del pensamiento de
arreglo.

En la opinion del gobierno esta deuda se halla en pose-
sion de un privilegio. Este hecho no puede desconocerse, y .
mucho menos si se atiende 4 que una buena parte, creada
por laley de 9 de octubre de 1844, tiene hipoteca sobre
las rentas de la isla de Cuba, como procedente de giros so-
bre aquellas cajas llamados & la capitalizacion. Por estas y
otras razones de gran peso que se han dado , y partiendo el
gobierno del principio de que en todas las reformas debian
ante todo respetarse la posesion y los ‘intereses creados, se
decide por no atacar la situacion actual de los tenedores de

aquella renta, pues no de otro modo se evitaria en las fortu-
14
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nas una perturbacion que el gobierno cree de su deber im-
pedir.

Nosotros consideramos muy fundada , muy razonable y
muy justa la solucion que se propone , porque en ella no so-
lo yemos la conservacion de un resto del crédito piiblico es-
paiiol y la base de su futuro desarrollo, sino hasta compro-
metido el decoro del gobierno constitucional.

Es necesario no olvidar la época de la creacion de esta
deuda: es preciso reconocer que tuvo su origen en la termi-
nacion de la guerra civil: entonces debid calcularse lo que se
hacia: consumado el hecho, y siendo favorable 4 los acreedo-
res que estaban perjudicados, hay un doble deber en soste-
nerlo. Es cuestion prejuzgada por todaslas opiniones que
han estado en el mando: todas han reconocido la obligacion
en que se estaba de atender d esta deuda : hanse hecho para
ello sacrificios de gran consideracion en tiempos de mas apu-
ros , como hemos dejado conocer, y cuando el Tesoro no po-
dia destinar ni un real para atender al resto de la deuda. Si,
pues, esto se ha hecho en circunstancias criticas j seria po-
litico ni conveniente rebajar el interés de esta deuda que
tiene reconocido un lugar en el presupuesto desde 1841 y
precisamente cuando mas desahogado el Tesoro, ofrece el
gobierno destinar 80,000,000 de reales para atender al arre-
glo de la restante?

Hay otra creacion que reconoce una época mas préxima,
¥y que se apoya en las disposiciones legales que se han es-
puesto , procedente de los contratos celebrados con el gobier-
no & plazo fijo, durante la guerra civil unos, y otros duran-
te la paz; y razones , no solo de justicia, sino de politica y
de conveniencia , aconsejan respetar los derechos adquiridos
por consecuencia de un convenio especial , convenio al cual
se debi6 que los valores de las rentas de la sal y del papel
sellado, afectos por la ley de 14 de agosto de 1841 4 la deu-
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da centralizada y anticipo de 60,000,000 de reales, quedasen
4 disposicion del gobierno.

Sin embargo de cuanto hemos espuesto, personas ilus-
tradas en materia de crédito , tomando por base la despro-
porcionada venfaja que tienen los tenedores de la renta del
3 por 100 sobre las demas clases de la deuda , opinan por la
reduccion del capital y de losintereses en un tercio para me-
jorar & las clases perjudicadas.

No comprendemos como en principios de justicia pue-
dan reconocerse estos perjuicios relativamente consideradas
una con otra deuda. Si hay razon para rebajar el tercio de
los intereses y del capital, ;por qué no liquidar este a 60 por
100 para convertirlo nuevamente en renta del 5 por 100 al
tipo de 20?7 Hé aqui, pues, como no haciéndolo se recono-
ce una diferencia entre una y otra clase de deuda: hé aqui
el privilegio que goza el papel del 5 por 100 y el princi-
pio que ha servido de base al gobierno para desenvolver
en esta parte su pensamiento. Creemos, si, que habria
un perjuicio muy notable y trascendental para los tenedo-
res de la renta del 5, rebajandoles en un tercio su capital
efectivo para beneficiar los titulos de otros acreedores y re-
parar las vicisitudes que han corrido hasta el punto de lle-
gar al estado en que se encuentran, y cuyo reparo solamen-
te puede buscarse en la posibilidad que ofrece el presupues-
to general , y nunca en perjuicio de tercero. El gobierno lo
ha comprendido asi y no puede dudarse que, con esta reso-
lucion, ha puesto 4 cubierto intereses muy respetables, sir-
viendo & la vez de base paradesarrollar el crédito publico, del
cual tantas ventajas podria esperar una vez que haya con-
seguido dar cima @ su pensamiento.



CAPITULO XVIL

POSIBILIDAD.,—MEDIOS.

La rerorma introducida en la Hacienda en el afio actual,
y el sistema de publicidad que se ha dado 4 todas las opera-
ciones rentistico-financieras , siendo la esposicion franca de
un elevado pensamiento, que en teoria representa érden, y
en la practica adelanto, perfeccion y garantias, nos coloca en
situacion de juzgar, con algun acierto, sobre los mas 6 me-
nos grados de probabilidad que encierran en si los prayec-
tos que salen de la secretaria de Hacienda.

Fundado el gobierno en el estado actual de las rentas
que le permite cubrir las atenciones del presupuesto, en
los recursos todavia realizables para aplicar & nuevas obliga-
ciones, calculando ademas sobre las futuras economias que
puede llevar @ cabo y el mayor aumento en las rentas del afio
préximo, propone destinar 80.000,000 fijos para el pago de
los intereses de la deuda llamada a la conversion. Dudoso el
gobierno , 4 nuestro entender, de la exactitud de algunos de



903 —
sus cilculos, consigna un parrafo de mucho interes en la es-
posicion precedente al proyecto, y que por ser tan impor-
tante lo reproducimos. « El gobierno, se dice, sin embargo
»deseoso de la mas completa seguridad se reserva proponer,
»oportunamente la adopcion de otras medidas andlogas, en-
»caminadas & producir recursos que, sin disminuir los ordi-
vnarios del presupuesto, basten por si solos para cubrir
saquella obligacion.» Examinemos la cuestion.

Si pudiéramos abrigar alguna duda acerca de la exactitud
con que puedan cubrirse las atenciones del servicio piblico
con arreglo 4 la ley de presupuestos votada en el corriente
afio, un hecho muy notable vendria luego 4 desvanecerla:
la exactitud con quereciben los haberes que en el presupuesto
tienen consignados las clases pasivas. Ante las deducciones,
pues, tan logicas y naturales que pueden hacerse sobre este
precedente, en estremo lisonjero para dichas clases , com-
parada su situacion actual con su situacion pasada, escusado
creemos entrar 4 examinar, si la importante cuestion de ni-
velar los gastos con losingresos se ha realizado 6 esta proxi-
ma A realizarse. Sin embargo, podria hacérsenos una ohje-
cion sobre los 50.694,657 rs. que se rebajaron en el presu-
puesto por sueldos y pensiones, lo cual dilataria el pago; pe-
ro no estinguiria la obligacion; y & este punto es necesario
procurar dar solucion, ya por lo que respecta al aio actual,
ya porque pueda ser necesario para lo sucesivo proponer, por
uno ¢ dos anos mas,igual rebaja, 4 fin de asegurarla realiza-
cion del gran proyecto de reorganizar la Hacienda piblica
en todas sus partes. Respetando los pensamientos del ilus-
trado ministro del ramo que tanto lauro alcanza por el plan
desenvuelto en 1850, nosotros opinamos que para estinguir
la obligacion que nos ocupa, por lo respectivo i este afio, 6
porque fuere necesario continuar con igual rebaja en 1831,
podria recurrirse & crear 155 1/5 millones titulos, capitul
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nominal renta de 5 por 100 vy cmreg'arse i los empleados ce-
santes y pensionistas, 4 quienes la medida alcance al cambio
de 75 por 100, por 100.000,000 rs. de haberes devengados, ve-
rificindose en enero proximo por la mitad, sean 50.000,000
correspondientes & 1850, y en enero de 1852, por los
50.000,000 rs. de 1851. De esta manera, si bien disminuiria
en 50 por 100 las pagas que se les descontaban , suponiendo
que el precio del papel no se elevase sobre 37 1|2, asegura-
rian once y media pagas las clases activas, y once las pasi-
vas, 6 un interes de 4 por 100 por la totalidad de sus sueldos
no percibidos. Mas claro: estas clases percibirian por re-
sultado de la combinacion el completo de sus haberes en
1851, creando el Tesoso una deuda de 2.000,000 de rs. para
este ano, y £.000,000 para los siguientes, sacrificio bien pe-
queiio consideradas las consecuencias de su mmportancia.
Examinelo el gobierno, porque casi nos atrevemos 4 asegu-
rar que de parte de los empleados, que en todo tiempo han
sabido hacer sacrificios ante las necesidades de su patria, se-
ria recibido con grata aceptacion.

Resuelta esta cuestion prévia , en la manera que alcanza-
mos, vamos 4 examinar los recursos conocidos con gue cuen-
ta el gobierno para proponer y realizar el arreglo de la
deuda.

RECURSO PRIMERO. —Pagarés d meldlico por venla de bienes na-
cionales,

Segun el estado mimero 3.°, pig. 192, que se acompana
al proyecto, delos recursos con que el gobierno cuenta por
obligaciones 4 metdlico de compradores de bienes del clero
secular , los 32.500,000 rs. , nimeros redondos, que calcula
como disponibles por vencimientos de 1851, 52 y B3, y que
aplica al pago de los intereses de la deuda, efectuada su con-
version, los posee el banco de san Fernando en garantia, la
cual puede ser de tal naturaleza que una cantidad positiva
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pase & ser negativa. Esto es lo primero que se ocurre des-
pues de haber visto el resultado que han tenido otros valo-
res afectos 4 diferentes contratos, puesto que ha habido ne-
cesidad de enagenarlos para cubrir las anticipaciones por
ellos obtenidas.

Es, pues, necesario averiguar si estas garantias se han
dado sobre cantidades recibidas con aplicacion al servicio
de este aiio para ser reintegradas con las rentas de él. Si es
asi, yse cumple esta obligacion por el Tesoro, como hay
motivo para creerlo , la cantidad espresada sera real y efec-
tiva. Puede serlo tambien , si sobre la garantia de aquellos
valores ha obtenido el gobierno para el servicio de 1850 al-
guna cantidad por cuenta del erédito de 60.000,000 de rea-
les sobre los ingresos de 1851, para lo cual le autorizo el ar-
ticulo 3." de la ley de presupuestos , porque es evidente que
el reintegro podré verificarlo en el plazo convenido con los
recursos mayores que para cubrir el compromiso contraido
por autorizacion de las Cértes votaron las mismas en 1850,
Es la esplicacion que en nuestro concepto merecen las dudas
a que pudiera dar lugar la nota d que nos referimos, no
obstante que haya exactitud en su redaccion, La buena fé
que merece y reconocemos en el gefe de la Hacienda no nos
permite darla otra diferente. Ademas, al descarfar este
mismo los valores de 1850, y dos terceras partes de los de
1831, por un total de 25.600,000 rs. , nimeros redondos,
entregados en garantia al Banco, y que no los cuenta como
aplicables al arreglo de la deuda , establece una diferencia
notable y deja conocer de cuan poca importancia serd el
empeio & que esten afectos los demas , cuando da aplica-
cion con seguridad 4 los restantes procedentes de pagarés.
Consideramos, pues, por lo tanto, que el recurso de que nos
ocupamos serd real y efectivo y aumentara los valores ordi-
narios de la renta desde 1851 4 1854,
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RECURSO SEGUNDO.—Producto de las venlas sucesivas d dinero
de los bienes nacionales.

A 260.000,000 rs., segun resulta del estado niz. £.°, pi-
gina 194 del proyecto del gobierno, se eleva el valor en
capitalizacion de los bienes procedentes de comunidades re-
ligiosas de varones , de mostrencos , incorporaciones, inqui-
sicion y adjudicaciones por débitos, cuya venta se esta veri-
ficando. Propone el gobierno la enagenacion & metélico, una
vez adoptado su proyecto de arreglo,y calcula obtener en la
licitacion un valor duplo 6 sean 520.000,000 rs. & satisfacer
6 por 100 en cada uno de los primeros 10 aiies, y % por 100
en cada uno de los diez restantes. No estamos en este pun-
to de resultados de acuerdo con el eileulo del gobierno. Hay
una base que en nuestro concepto debe ser la reguladora
para formarlos, y como fundada en hechos tangibles, no
puede, 4 nuestro parecer, ser recusada. La esplanaremos.

Los bienes nacionales que pertenecieron 4 las comunida-
des religiosas, vendidos hasta fin de 1847, habian sido ta-
sados para la venta en 993.919,453 rs., y produciendo en
remate 2.678.075,171 rs., estan en la proporcion de 1,000 &
2,695 (a). Por la legislacion vigente el pago se hace en ocho
afios y 4 papel en esta forma: 1/3 en titulos del 5 por
100: 1/3 en titulos del 4 por 100; y 1/5 en deuda sin interes
al tipo de 50 por 100. Planteada, pues, la cuestion en el ter-
reno de los hechos y resolviéndola dentro del circulo de la
ley, tendremos que una finca tasada en 500,000 rs. valdria
en el remate 808,300 rs.; 4 pagar:

(a) Véase el estado pagina 132.
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Cantidad Total efec—
TITULUS. nominal. Precio medio. tivo.
Rs. on. Rs, on. Rs. on.
1/5 B por 100....... 269,500 25,75 por 100 63,958
iifg d‘i or 100[. ...... 269,300 21 G877 e 58, 38
euda sin in eres,
B por 100, { 538,600 7, 10.......... 38,240

160,582

Al contado 1;5 y el resto en ocho plazoes. Cuyos resulta-
dos nos ofrecen un nuevo término de comparacion, 4 saber:
que el valor en tasacion de las fincas vendidas hasta fin
de 1847, comparado con el obtenido en el remate , considera-
do el término medio de la cotizacion de los efectos en que
debia hacerse el pago, estdn en relacion de 500,000 4 160,582
6 lo que es lo mismo , haberlos obtenido & 30, 55 por 100.

Ahora bien: serd posible esperar en el dia, no obstante
que haya paz y tranquilidad, como siempre debe haberla
respecto de estas compras, resuelta como estd la cuestion po-
litica ;sera posible, repetimos, obtener el cuadruplo del re-
sultado que han ofrecido las ventas hasta aqui hechas, resul-
tado que seria necesario para conseguir en el remate el du-
plo de la tasacion, segun se ha caleulado, solo por la eir-
cunstancia de conceder un plazo mayor como de 2 4 57 No es
posible esperarlo, en nuestro concepto, sin embargo de la ma-
yor confianza que hoy inspiran estas ventas para contraba-
lancear el menor aprecio del resto de las fincas y poderlas
ofrecer en la licitacion. Calculando pues obtener 20 por 100
sobre la tasacion, tendremos 512.000,000 de rs., que de to-
dos modos serian un pingiie recurso para la operacion.

Supongamos por otra parte que una finca tasada en
20,000 1s., se rematdara en el duplo a pagar en 20 afios, en
cuyo caso se obtendria el resultado siguiente:
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Rs. yn. 20,000 tasacion de la finca rematada en el du-
plo. Rs. vn. 40,000.

Renta anual de la finca, 4 por 100....... Rs. vn. 800
Se deduce por contribucion, 12 por 100. 96
Limuida, . b B O r 704
Pago en el primer afio rs, 2,000.......
Inferés 5 p{}]l‘ 100 100....... % 2,100
Desembolso...e.ee.ns... 1,396
DESEMBOLSOS.

Afos. Rs. vn, Afios. Rs. vo. Afios. Rs. yn.

—

1,596 7 11,552,17 14 27,288,24
2,861,80 8 15,204,77 15 50,049,2%
4,598 9 15,545,50 16 52,9538,75
6,006,56 10 17,508,77 17 55,002,78
7,702,89 11 19,780,20 18 58,148,91
9,465 12 22,165,21 19 41,452,55
15 24,669,47 20 44,950,96  44,950,96
Renta de 20 anos que se ha rebajado| 46 00
4800 rs. inclusa la contribucion.. !

f=r g i § N

Resultado para ci‘gobierno....... 60,950,96

Estas condiciones no pueden esperarse. Hablamos con to-
da lealtad; no serian eonvenientes al agricultor. Creemos
que asi lo ha comprendido el gobierno al dudar pudiese ob-
tener los 60.000,000 rs. por los tres medios, toda vez que
los otros dos son seguros y el uno con mucha probabili-
dad de aumento.

Pero estas diferencias en el edlenlo se aumentarian tanto
mas , cuanto mayor fuese la masa de bienes ofrecida en el
mercado, lo cual , destruyendo por su base el plan de cuan-
tos calculan encontrar la solucion del problema de pago de
intereses y amortizacion de la deuda, aplicando ademas bas-
tantes millones & la construccion de obras piblicas , lejos de
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contrariar el proyecto de conversion propuesto. por el go-
bierno, viene & justificar que ha hecho cuanto le era posible
hacer por los acreedotes,

No desconocemos por esto las ventajas de la desamortiza-
cion: somos partidarios de ella; pero no porque deje de rea-
lizarse en cuatro O seis afios, si esle tiempo es necesario
para asegurar la dotacion del clero, se irrogarin grandes
perjuicios 4 la riqueza y al Tesoro. Sirven hoy las reatas.
de los bienes devueltos al clero de partida de cargo & su
presupuesto, y lo es por lo tanto de ingreso en las rentas.
puiblicas.

RECURSO TERCERO.—Fondo. procedente del precio de fincas na-
cionales de menor cuantia.

Gradua el gobierno como el mas seguro de los medios
el procedente del precio de fincas nacionales de menor cuan~
tia y de residuos , aumentado con el rendimiento que pro-
duzca el permiso de pagar en dinero las de mayor cuantia.
En efecto: fundado su cilculo en las cantidades positivas
que por dichos conceptos figuran contra los compradores de
bienes nacionales 4 pagar en los plazos convenidos y que se
hacen conoceren el estado nimero 3, pag. 196, del proyecto
de arreglo, es un recurso seguro una vez que los compra-
dores, por gran conveniencia que de ello les ha de resultar,
acepten el seguro de eventualidad propuesto por el gobier-
no y que les pondra a cubierto de toda alza en los fondos,
tan natural, una vez que se haya efectuado el arreglo.

Veamos la cifra de este recurso 4 los precios actuales,
poco mas 6 menos , tomando por mitad los de los titulos del

5y 4 por 100. Rs. vn. Rs. vn,

Titulos 5 por 100.  355.426,520 4 12 er 100 42.651,158
Id. del 4 por 100.  555.426,520 4 11 1/2 40.874,026
Deudasin interes.  496.979,796 4 4 19.879,191

1,207.852, 456 105.40%,575
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De los cuales correspondiendo con corta diferencia sobre
5.000,000 i los anos desde 1833 a 1858, tendremos que el
gobierno puede contar por este concepto en cada uno de los
de 1851 & 1854 inclusive 24,600,000 rs. anuales.

El exdmen que acabamos de hacer, respectoal punto cul-
minante del proyecto, nos dd un resultado satisfactorio para
poder atender i la nueva obligacion que se va d contraer. Lo
presentamos de este modo:

Por pagares, nii-
Huber de] Y™eros redondos,

volbierng ¢ reales vellon....... 166.500,000 , 584,500,000
i " | Bienes por vender. 312,000,000
Bienes vendidos.. 103.000,000
1. Por puga—
rés 4 metilico.... 11.400,000

2.* Por venlas
i efectuar de bie-
nes nacionales 6
Idem enypor 100....e0cc.... 19.200,000
cadauno | Baja per pro-
de los 4/ ducto de las
primeros \ fincas que figu—,  4.000,000
inos..,.. fran en el presus
PUBSLO. +eeanrnae

15.200,000 15,200,000
3.° Porventas

hechas. .iecovsrinns 24,600,000
54.200,000
1 afio, cdlculo hecho por et 2
BODIOIN0. oo st ston nmuonss 60.000,000 = 246.000,000
Diferencia....... 8,800,000

Haber del gobierno para afios su-~
cesivos, tomando en globo la
OPETACION. . ensreicacriaiennies 341.500,000

Ahora hien: la operacion puede efectuarse de tres modos,
a saber :
1.* Procurar en las economfas que el gobierno piensa ha-
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cer, 6 enel aumento que espera obtener de las rentas,
8.800,000 rs. anuales mas de los 20 que habia calculado ¥
que esperaba fuesen en mayor cantidad, total 28.800,000

reales.
2.° Aplicar cada afio 60.000,000 rs., sean 240.000,000

en los cuatro afios, de los 581.500,000 r3. del total haber,
recurriendo en caso necesario a la negociacion de valores.

5. Hacer una combinacion entre los dos medios an-
teriores que ofreciese en sus resultados un esceso de
20.000,000 de reales sobre los 80.000,000 designados por el
proyecto y destindndolos & la amortizacion de la deuda a
interes compuesto.

Cual de los tres sea mas aceptable para el gobierno,
atendida su situacion, y cual pueda ofrecer mas ventajas,
consideradas bien todas las circunstancias, solamente el mis-
mo gobierno puede apreciarlo ; nosotros nos limitaremos a
esponer y examinar con franquezay lealtad lo que sobre ellos
nos ocurre.

Si hubiese necesidad de recurrir al primer medio, creemos
que el gobierno encontraria el fin de sus elevadas miras:

Modificando el principio que en los aranceles sostiene aun
el sistema prohibitivo y rebajando los derechos de algunos
articulos del arancel, que siendo elevados, casi equivalen al
sistema restrictivo; empero, estableciendo, para asegurar
los resultados del cilculo, un sistema que disminuyendo los
derechos devengados actualmente y cuyos rendimientos son
conocidos, aconseje al gobierno cual deba ser el limite de la
reforma para no causar perjuicios 4 la industria indigena.
Estos dos pensamientos se refunden en uno capital : consti-
tuirse el gobierno en el iinico, en el esclusivo asegurador
por la bondad del arancel, por la vigilancia y por la morali-
dad de los empleados.

Disminuyendo sin alterar en nada la actual organizacion
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del ejército en la Peninsula, un 10 por 100 del personal de
tropa de cada cuerpo de infanteria, esceptuando los faculta-
tivos y guardia civil, sin perjuicio de otras economias que
puedan introducirse, no afectando al servicio ni esponiendo
la tranquilidad piblica.

‘Recargando 4/100 el cupo de la contribucion de inmue-
bles, cultivo y ganaderia.

Aumentando /100 las cuotas sobre la industria, comer-
cio y profesiones.

Estableciendo una contribucion de 5 por 100 sobre la
renta de la deuda publica.

Imponiendo igualmente otra sobre las comodidadesy el lu-
jo en los criados, los coches, los caballos, las mulas de
silla yen los perros.

Para realizar el segundo medio podria recurrirse a una
negociacion de 8.800,000 rs. anuales sobre los valores de
pagarés y vencimientos de plazos de las ventas que se hagan
de bienes nacionales, & pagar desde 1855 en adelante, y cal-
culando que la negociacion costase 25 por 100, sea 6 1/4
por 100 anual, nos ofreceria una baja, por cuatro aios, de
8.800,000 rs. en el haber del gobierno.

Para desenvolver el tercer medio que , como hemos in-
dicado, nace dela combinacion de losdos precedentes, podria
echarse mano, en parte de economias, en parte de nuevos
impuestos y de la negociacion de valores,

Despues de los cuatro afios todavia quedaria, como de
partida de aumento al presupuesto para los sucesivos, lo si-
guiente: 376.500,000 rs., adoptando el primer término;
341,500,000 rs., optando por el segundo ; y si se aceptase el
tercero, la combinacion esla quevendriad dejarnos conocer la
cifradel sobrante que resultaria. De todos modos con bien pe-
quenio sacrificio estarian asegurados porotros cuatro afios mas
los intereses de la deuda, esto es, hasta 1858 inclusive.
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;Quiérese mas prevision ? ; Puede ofrecerse & los acree~
dores una garantia mayor ni mas segura? Ademas de esto,
;nada se ha de crear en ocho afios, si la Providencia nos
conserva la paz ? ;Ningun adelanto ha de ofrecer en este
largo periodo la reforma de aranceles? ; Ninguna las rentas
de saly tabaco? ;Ningunaeconomia hadehacerse en el presu-
puesto de gastos? ; Hemos de permanecer en statu quo durante
ocho afios , en esta época de movimiento, en la época que
principia en Espafia & apreciarse el tiempo, 4 saber que el
tiempo es riqueza? Adelantando la agricultura, como nece-
sariamente ha de adelantar , facilitindose los trasportes por
medio de buenas comunicaciones, podra contribuir tambien
con algo mas de lo que hoy se la exige, sin que por esto
sean mas gravados los eapitales 6 la renta. Tiempo, algun
respiro es lo tinico que hoy necesita la administracion. No
puede, pues, en nuestro concepto hacerse una oposicion ra-
zonable d este punto culminante del proyecto; y en prueba
de que algo debe esperarse, con fundamento, para lo futu-
10, espondremos un cuadro sobre lo pasado y lo presente
para juslificar en parte nuestras esperanzas.

ADUANAS, TABACO. SAL.

Presupuesto para
1843, rs. vn...eeeee.  90.000,000 125.000,000 59.500,000

Id. para 1850. ...... 176.000,000 166.000,000 101.000,000
Aduanas. 86.400,0008 £1.000,000 41.500,000

Aumento.< Tabaco..  41.000,000; (aj
ey 41,500,000
Fotalaiy:.. 168,900,000

Suma bastante considerable y ante la cual deben de ca-
llar las oposiciones.

(a) Aun cuando la recaudacion bajara 10 por 100 & lo calculado,
siempre la diferencia seria de 152.000,000,
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flay ademas otra garantia muy grande para los acreedo-
res: el precedente de haberse pagado constantemente des-
pues de la paz, en medio de azarosas situaciones, los inte-
reses de la deuda que prineipio 4 capitalizarse en 1841,

Con los resultados, pues, de las combinaciones que ofre-
cemos , realizadas total 6 parcialmente, y con otros que ha
de ofrecer al gobierno el sistema de energia y vigilancia que
se ha desplegado, no tema verse comprometido ante la obli-
gacion que va & contraer si se aprueha el proyecto que pro-
pone para el general y definitivo arreglo de la deuda. Puede
aun mas en nuestro concepto, y le aconsejamos lo haga, fijar
una cantidad de 20.000,000 rs. para la amortizacion 4 in-
teres compuesto, con lo que conseguiria otro medio de me-
jorarel valor de los efectos convertidos, en lo cual debe estar
aun mas interesado que los mismos acreedores.



CAPITULO XVHL

TIPOS DE LA CONVERSION.

Resueltos por el gobierno los puntos importantes que he-
mos examinado, y siendo su pensamiento que la reduccion de
la deuda girase sobre el capital y sobre las rentas 4 la vez,
para conciliar por este medio el que guardasen reciproca re-
lacion, y que 4 la deuda convertida se le asignara el 3 por 100
con objeto de establecer la unidad de la renta, faltdbale so-
lamente fijar el tipo para cada clase de deuda, partiendo de
la base de ser el limite de la posibilidad, destinar la suma
de 30.000,000 rs. para los intereses de la conyersion.

El estado niimero 1.°, pagina 180, hacia distinguir al go-
bierno el importe de toda la deuda convertible y sus dife-
rentes categorias, y por resultado de sus célculos reconocié
que el capital de la deuda interior y esterior era indispen-
sable sufriese la rebaja de 66 2[3 por 100, 6 sean dos ter-
¢ios, convirtiéndola 4 este tipo en la nueva deuda del 5 por

100. Comprendi6 que las rentas de la deuda del 4 por 100
15
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debian tener una reduccion proporcionalmente igual, con-
siderando su capital en 80 por 100, segun la proporcion en
que estaban sus intereses con la del B. Igualmente decla-
r6 que las demas clases de deuda , eseepto la de vitali-
cios y las que espresa el proyecto, para las cuales se esta-
blece alguna diferencia, una vez fijada la suerte del b por
100 y toméndose el tipo adoptado para esta, la mas pre-
ferente de todas, como regulador para las restantes, debia
fijarse el capital de cada una, reducirle en sus dos terceras
partes para la conversion, en lo que proporcionalmente cor-
respondiese segun la relacion en que sus precios medios en
el mereado hubiesen estado con los del B por 100. Y, por
tiltimo, resolvio que la época para calcular esta relacion de-
beria serla del afio 1849, como un intérvalo de tiempo que
por haber ya pasado no prestaba ocasion al agio.

El principio en que se funda el gobierno es el mas equi-
tativo, el mas justo posible; fiindase en el mercado, en el re-
gulador de todas las transacciones mereantiles, en donde las
diversas clases de la deuda espafiola tienen muchos aios ha
un curso relativo 4 la confianza que han merecido de ser mas
6 menos atendidas en un futuro arreglo, pues escepeiones par-
ciales que puedan ofrecer disposiciones euyo objeto haya sido
atender 4 una deuda sin fijar la vista en las demas, no pueden
apreciarse en un arreglo general: era preciso, pues, irlo &
buscar al mercado; enalquiera otra medida hubiese introdu-
cido la-designaldad, resentido las fortunas, dado lugar 4 las
comparaciones y sin duoda alguna al agio, que ha evitado
aquella disposicion, por la cual el gobierno da & cada uno lo
que en equidad le corresponde sacar del acerbo comun. Estas
grandes cuestiones no pueden resolverse de otra manera en
la vasta complicacion de nuestra deuda. La medida respetaba
por otra parte los capitales efectivos que representaban los
valores en circulacion, y esto es muy importante no descono-
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cerlo. Fijar, pues, la cantidad que cada uno de ellos deberia
representar en el arreglo por la relacion de sus precios con el
de la deuda del b por 100, que se habia tomado por tipo,
como el mas ventajoso, no era sino el resultado de operacio-
nes aritméticas, las cuales ofrecian al gobierno el desenlace
de su proyecto, que se encuentra en el estado nimero 2.°, pi-
gina 188. Por él, los 12,559.503,574 rs. vn. de las diversas
clases-de deuda llamadas & la’conversion, quedan reducidos,
bajo los tipos de su representacion relativa, 4 7,876.154,211
representados, una vez aprobado el proyecto de arreglo, por
2,625.584,755 rs. en titulos con renta anual de 3 por 100,
los cuales unidos 4 los 2,982.020,410 rs. (1) renta tambien
del -5 por 100, que cobran los intereses desde su creacion,
ofrecerdn al Tesoro un cargo anual de 168.223,654 rs. por
5,607.455,145 rs. de capital, a cuyas cantidades habran de
agregarse, en sus respectivas épocas, el resultado de la ca-
pitalizacion de los participes legos en diezmos , conforme a
la ley de su creacion de 20 de marzo de 1846 , el de la
deuda de América y el de la del Tesoro que, en opinion del
gobierno, deben ser objeto de una ley especial.

A esta altura el examen del arreglo de la denda, se pre-
gunta uno ;Qué beneficios gozaba la renta del 5 por 100 en
el aio de 1849, considerados los precios efectivos en el
mercado ? Cinco por 100 en papel , cuyo curso era de reales
6, 58 por 100. Hé aqui , pues, cuan ficilmente nos conduc
esto al término de las comparaciones para poder juzgar con
exactitud sobre la operacion del arreglo de la deuda. Un
ejemplo: Supongamos que Pedro poseia 3.000,000 rs. , capi-
tal nominal en titulos del 5 por 100 de renta anual, que al
precio ae 10, 96 por 100 que tenia en el mercado, importa-

(1) Estan comprendidos en los 2,982.020,410 rs. los 84.047,124
reales de los cupones que no se han presentado & la capitalizacion.
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han 528,800 rs. efectivos, los cuales le producian en cupones
de aquella renta 150,000 rs. anuales ¢ sea en metalico al
cambio de 6,58 por 100, 9,870 rs. que eran su renta incierta
espuesta al agio: consideremos que Pedro convierte su capi-
tal nominal de 5.000,000 rs. al tipo de 35 1/5, en titulos de
la renta del 5 por 100 ; la operacion presentada bajo el punto
de vista dela renta , le ofrecia este resultado.

3.000,000 titulos del 5 por 100 dan 150,000 rs.
en cupones, y estos en efectivo...... 9,870

Por 1.000,000 titules del 3 por 100 renta en efec-
BIV0: iiretareensavovisiinennisssioisiannnss DU 000

Pérdida en el capital | , Ganancia en los| , :
nominal.......r.....% 3 intereses...... 3 20,150

Capital efectivo de los 3.000,000 rs. & 10, 96 por 100
528.800 rs.

Todo esto ofrece un resnltado digno de reflexion; 4 sa-
ber: disminuir en 2/3 el capital, para aumentar en 23 la ren~
ta. Dar al capital efectivo empleado en nuesiras rentas en
medio de tal depreciacion 3 por 100, con grandes esperanzas
de mejora sobre cualquier arreglo futuro. Resolvemos la
cuestion en el terreno prictico de la situacion creada en
1849 que sirve de base al proyecto del gobierno.

Ahora bien; ;hay algun pueblo que haya ofrecido este fe-
nomeno? ;Puede negarse que los capitales empleados en
deuda espaiiola, en el periodo de mas decadencia, han ganado
3 por 100 para recibir desde 1851, si se aprueba el proyee-
to del gobierno, 8 12 por 100 que es el equivalente 4 com-
prar titulos convertibles 4 12 por 100 para presentarlos & la
conversion bajo las bases propuestas por el gobierno? Esta
renta podrd disminuir, no hay que negarlo, pero serd
aumentindose & la vez el valor del capital nominal , 6 sea
aumentando valores efectivos 4 los desembolsados para la
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compra. ;Qué se quiere de la Espafia? ;No ofrecid 4 sus
acreedores cuantiosos bienes? Si algunos no se han vendido
y otros se devolvieron al clero , & bien que los tenedores de
papel han podido cambiar titulos que en el mercado repre-
sentaban un valor efectivo de 50,53 por 100, por fincas que
valian 100; hay ademas otra cosa y es una indemnizacion
mayor 4 la renta de las fincas que estuvieron afectas a la
amortizacion : esta es la verdad.

Y si durante la época & que nos referimos los fondos fe-
nian un precio mas elevado , ;qué razon hay para no espe-
rarlo desde el momento que tengan sefialado el interés efec-
tivo y asegurada esta garantia en el presupuesto? Se nos di-
rd, tal vez, ;y los acreedores que conservan sus titulos pri-
mitivos? Cierto que esperimentaran algun perjuicio ;‘ pero
la misma dificultad de establecerse reglas facilita la solu-
cion. En estos arreglos no se puede obrar con rigorosa jus-
ticia. La pérdida sobre los efectos que han tenido esas
vicisitudes y en los cuales se ha negociado tanto , no sola-
mente recae sobre uno , sino sobre otras muchas manos por
las cuales hayan pasado en un periodo tan largo y de tanta
agitacion.

Desde la creacion de los vales , 6 mejor dicho, desde la
revolucion francesa del pasadosiglo, época en que compro-
metidos en guerras principiaron & descender sus precios.
jeudntas vicisitudes para la deuda publica espafiola! A bien
que hablan con mucha elocuencia los hechos y las cifras que
hemos hecho conocer al tratar de las diversas épocas en que
se ha subdividido un periodo tan largo de sucesos desgra-
ciados para nuestro pais. Alli se encuentra lo que es nece-
sario tener presente para resolver la cuestion , como por
ejemplo : valores 4 la par hoy , negociados manana con 30,
60, 80 y hasta 94 por 100 de pérdida, segun sucedié en la
guerra de la independencia : valores creados en la segunda
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¢poca constitucional, cotizados al cambio de 40 & 50 por
100, para quedar reducidos 4 cero por un real decreto: valo-
res nuevamente creados desde 1823 y que llegaron 4 elevar-
se 4'80 por 100, para descender & 27 por 100 en 1854 y re-
montarse de nuevo a 72: valores creados en 1834 & 60 por
100 , para descender & 25 por 100 en 1836, 4 20 por 100 en
1844, 4 12,75 en 1848, v 4 10, 96 en el aiio siguiente que fue
el de la wltima revolucion francesa. Y estos valores arroja-
dos 4 la circulacion constantemente en diversas plazas ¢n
las épocas que hemos citado, por lo mismo que las circuns-
tancias especiales de la Peninsula favorecian el agio, gpor
cudntas manos no habran pasado?... jCuéntos no habrdn le-
vantado sobre estos fondos fortunas inmensas , y cudntos no
se habrdn arruinado! Semejante situacion era, pues, toda
de dificultad para el gobierno, y esta misma dificultad, co-
mo hemos dicho , favoreeia la solucion.

Fuera de estas vicisitudes de nuestra deuda, naturales,
cuando & un pueblo le sucede lo que al espaiiol, hemos he-
cho conocer lo que han obtenido los acreedores de Espaia
por titulos consolidados aun en las mayores penurias del
Estado.Los que han empleado, pues, sus fondos desde la re-
volucion en rentas espaiiolas, no pueden decir que han tenido
un solo dia inactivo su capital: ha ganado constantemente,
sino cuanto dehiera ganar y hubiese ganado & no sobreve-
nir tantas vicisitudes y aflicciones para el pais, en algunas
ocasiones mas de lo que ganaban empleandolos en fondos de
otros estados. Y ahora preguntamos, jqué pais en Europa
ha hecho mas sacrificios ni ha tenido mas pérdida en los
50 afos tltimos, considerada su poblacion y su riqueza?
Puede asegurarse que ninguno. Veamos ahora lo que han he-
cho otros Estados en lassituaciones porque han atravesado;
y 10 lo hacemos para aducirlo como egemplo, sino para
examinar su Hacienda en relacion con su erédito, y demos-
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trar que unas mismas causas 6 causas asimiladas producen
los mismos 6 asimilados efectos.
Para corroborar esta opinion léase lo que dice el sabio
economista Smith.

«No hay, & mi parecer, dice , egemplar en pais alguno de
»que una vez contraidas deudas muy grandes nacionales, ha-
»yan sido jamas perfectamente satisfechas y desempenadas.
»Si alguna vez se ha llegado 4 desempefiar alguna renta pii-
»blica ha sido con quiebra 6 concursoreal y verdadero, unas
»yeces claramente confesado, y otras paliado con-el nombre
»de circunstanciado pagamento (1).»

(1) Switm: Riquesa de las naciones, tomo 4, pdg. 399.



CAPITULO XIX.

OPERACIONES FINANCIERAS EN LOS ESTADOS-UNIDOS RESPECTO DE
LA DEUDA PUBLICA.

Guando los Estados-Unidos, despues de siete afios de
guerra con la Inglaterra para alcanzar su independencia,
triunfaron de su antigua sefiora en 1782, una deuda consi-
derable pesaba sobre ellos, proveniente de gastos ocurridos
durante la lucha y de deundas particulares de las diversas co-
lonias, que el Congreso reconocié como deudanacional. Repu-
blica naciente, con una poblacion escasa de 4.000,000 de al-
mas, si bien con una estension grande de territorio; con
una magnifica situacion topografica y adornados sus morado-
res de recomendables circunstancias sociales, tomo la resolu-
cion de ceder 4 sus acreedores una inmensidad de terrenos
incultos en las orillas del Mississipi para amortizar aquella
gran masa de deuda, quedando unicamente con la federal en
el ailo siguiente al del reconocimiento de su independencia
de 62.000,000 dollars (1) (1,274.646.464% rs). Tenemos, pues,

(1) Cada dollars equivale & 20 rs. 18 mrs. vi.
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que un estado donde no puede disputarse habia ilustracion
y moralidad, resolvio la cuestion del arreglo de su deuda ce-
diendo terrenos que le sobraban, lo cual fuéle no solo conve-
niente sino 1til , porque saldando sus eréditos de una parte,
aumentaba su riqueza de otra con nuevas roturaciones que
habian de atraerle nuevos capitales, influyendo esto en el
aumento y desarrollo de su poblacion y riqueza en una es-
cala que quizds no pensasen los americanos al impulsar la
revolucion para emanciparse del dominio ingles. Su pobla-
cion en cincuenta aiios se ha elevado 4 ;17.000,000 de al-
mas! Su industria, su agricultura, su comercio, sus comumni-
caciones, sus caminos de hierro , sus canales, su marina,
todo ha crecido y se ha desenvuelto de una manera asom-
brosa.

Pueblo nuevo, tomduna resolucion bien caleulada: ce-
diendo lo que no podia darle utilidades, pagé; y comprome-
tiendo 4 la vez nuevos capitales, creé riqueza. El suelo con-
vidaba para esta operacion. Desde entonces , mas desaho-
gado el Tesoro, encontré medios para satisfacer sus necesi-
dades: recurrié al crédito y en el erédito encontré recursos
especialmente para sostener la guerra que declaré en 1812
a la Gran-Bretaiia, que termind en fin de 1814 : en el crédito
encontré Inego medios para abrir comunieaciones y canales
en todo el territorio de la Union.

La deuda federal que habia aumentado hasta 158.715,049
dollars (3,254.624,799 rs.) en 1815, qued6 amortizada en 1.°
de enero de 1855, habiendo sido destinada & este objeto la
renta de aduanas.

Posteriormente creo la deuda flotante 6 bonos del Tesoro,
que puede considerarse como la deuda piblica federal de los
estados de la Union, que se eleva, segun los datos oficiales
publicados en octubre de 1848, & 1,5315.577,000 1s., de
cuya suma se han amortizado desde aquella fecha 21.475,120
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quedando por consiguiente reducida la cifra & 1,294.101,880
reales que deberd quedar amortizada desde 1851 4 1868. Las
guerras de la Florida y principalmente las de Méjico dejan
conocerse en aquellos Estados.

Espaiia en ocasiones diferentes ha cedido a sus acreedores
cuantiosos bienes, buenos edificios y fincas productivas ; y
cuantos han querido aprovecharse de la legislacion para cam-
biar sus eréditos por estas propiedades se han enriquecido.
Cierto que la desamortizacion se ha paralizado en parte; pero
el gobierno ofrece 4 los acreedores una consignacion anual
sobre las rentas piblicas equivalente 4 mas del duplo de las
rentas que producian todos los bienes designados para la
amortizacion de la deuda. Esplicamos los hechos: las conse-
cuencias las deducirdn nuestros lectores.



CAPITULO XX.

OPERACIONES FINANCIERAS DE FRANCIA RESPECTO DE SU DEUD:.

LA historia financiera de Francia hasta la reunion de los
estados generales, y desde su revolucion hasta la paz
de 1815, ofrece ejemplos de diversa indole que los Estados:
Unidos, segun haremos conocer, siendo tambien dignas de
mencion sus operaciones posteriores. Veamos, pues, 4 la
Francia.

El primer paso que se dié fue en el siglo XIII. El rey
Luis IX, el Santo, bajo la influencia feudal de los barones
desconocié las deudas contraidas por sus antecesores. Un
Parlamento reunido en Paris declaré que, el rey no estaba
obligado d pagar dichas deudas , siendo puramente personal
todo empeio contraido por el soberano.

En tiempo de Cérlos VI se revocaron todas las donacio-
nes sobre el patrimonio real , hechas por sus antecesores.

En el de Luis XI se ocuparon los fondos de la caja de
consignaciones.

En el reinado de Luis X1V se redujo el interes de la deuda
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de 10 & 4 por 100, tocindose tambien d los capitales y que-
dando luego reducido todo casi 4 la nulidad.

Verdad es que las guerras sostenidas por la Francia y los
empréstitos que tenia contraidos desde el reinado de Fran-
cisco I, continuados en los de Enrique II, Francisco II, en
la regencia de Catalina de Médicis, en el reinado de Enri-
que III, y durante la minoria de aquel rey, bajo la regencia
de Ana de Austria, y aun durante la administracion de
Luis XV mismo, habian elevado la deuda & sumas de gran
consideracion , cuyo pago de intereses no siempre fue cor-
riente.

En tiempo de la minorfa de Luis XV, durante la regen-

cia del duque de Orleans, bajo la administracion del célebre
Law, los billetes reales antignos fueron examinados, ligui-

dados y reducidos bajo diferentes tipos, siendo el término
medio el de 42 por 100. Otras medidas y disposiciones del
mismo atrajeron sobre la Francia una crisis general espan-
tosa, y cuyos recuerdos no se olvidaran con facilidad 4 sus
moradores.

Bajo la misma regencia, y administracion financiera de
Dodun se redujeron los intereses de la deuda.

En los tltimos afos del reinado de Luis XV, estando
encargado del ministerio de Hacienda el abate Terray, se
aplicaron al Tesoro todes los fondos de la caja de Amorti-
zacion. Convirtiéronse las tontinas (1) en rentas simplemente
vitalicias, confiscindose en favor del Tesorolos aumentos es-
tipulados con los tontinarios; se redujeron & 2 1|2 por 100
los intereses de la deunda que era del 5 y el capital se dismi-
nuy6 en 628.000,000 de francos (2) (2,586.400,000 rs.)

(1) Tontina se reduce & una asociacion de muchos poseedores
de renta vitalicia , hereddndose unos de otros, hasta quedarse el {il-
timo con toda la renta; la propuso en Francia Lorenzo Tonti, ni-
politano , y fue admitida en 1653.

(2) Un franco equivale & 3 rs. 27 mrs., b [rancos 4 19 rs.

L]
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A traves de todo cuanto acabamos de enunciar, tambien
la Francia tuvo sus alternativas y reinados, en los cuales se
respetaron los derechos de los acreedores ; pero los males de
la Hacienda habian llegado 4 su apogeo, y ellos contribu-
yeron & anticipar ¢ impulsaron luego la revolucion que tanta
influencia ha tenido en los destinos de la nacion espaiiola.

La deuda publica de Francia en 1789, & la reunion de
los estados generales, era representada por una cifra de
4,655.800 francos de capital, y 285.700,000 francos de inte- -
res anual ; 4 la cual habia que agregar el resultado de dos
empréstitos votados por la asamblea constituyente, uno de
50.000,000 de francos 4 4 12 por 100 de interes y otro
de 80.000,000.

Amenazaba la Hacienda con una bancarrota, y en esta si-
tuacion se decret por aquel cuerpo, en octubre de 1790, la
incorporacion al Estado de todos los bienes del clero secular
y regular, con aplicacion al pago de la deuda piiblica. Los
acreedores tenian desde entonces una hipoteca para la amor-
tizacion de la deuda. Acordada la venta de dichos bienes,
credronse asignados para su compra por valor de £400.000,000
de francos que representaban igual valor de bienes naciona-
les. Los asignados se consideraron como la tinica moneda de
la revolucion. Esta medida cre6 tan graves dificultades, que
ya en el afio tercero, despues de haber recurrido la Conven-
cion & un préstamo forzoso , bajaron 4 33 por 100.

La Convencion que habia'dado asignados para cubrir sus
obligaciones al curso indicado, deeret6 luego la igualacion
de estos valores con el dinero, bajo la pena de seis afios de
prision contra los que vendiesen la moneda por un valor ma-
yor de asignados. Sin embargo, en dos meses, el curso de
estos que era el de 53, descendié a 16, sin mas que sestu-
plicarse el valor de las mercaderfas. Vino entonces la ley del
méximum y tras de ella nuevos males. Los asignados cada
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dia eran mas despreciados; pero reconociendo diverso ori-
gen, habia establecidas sus diferencias: eran doblemente
apreciados los que llevaban el busto y sello real que valian
de 10 4 15 por 100 mas que no los de la Republica. En fin de
1795 la emision ascendia & 5,000.000,000 de francos, de los
cuales 4,000.000,000 estaban arrojados en la circulacion; los
1,000:000,000 restantes habian sido retirados con la venta de
bienes nacionales.

Los diferentes titulos en que estaba representada la deu-
da piblica facilito el agio y suscitaron preferencias: en-
tonces fue cuando al genio de Cambon le ocurrié la gran idea
de uniformar y republicanizar la deuda del Estado : aceptose
el pensamiento que, en efecto, resolvié una gran cuestion, y
se crearon las inseripciones sobre el gran libro de la deuda
piiblica. Se fij6 un plazo de seis meses para presentar los ti-
tulos @ la conversion, pasado el cual perdian los intere-
ses; despues de un afio caducaba el capital. Los nuevos cré-
ditos gozarian el interes de 5 por 100, reduciendo asi los
intereses de todas las rentas creadas en el antiguo régimen
4 un interes mas crecido, segun los apuros y necesidades de
los tiempos en que se emitieron. No hubo desde entonces
reembolso de capifales; el gobierno podia retirarlos de la
circulacion aprovechando los precios bajos que tuvieran en
el mercado. La medida fue politica y econdmica 4 la vez: ella
amalgamaba lo pasado con lo presente para afianzar el por-
venir. El capital de toda la deuda quedé convertido en una
masa de rentas de 200.000,000 de francos al ano, que esta-
han representados en esta forma:

ey —
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Intereses de la deuda consolidada. ~ 75.100,000 francos.

Idem de la deuda del ¢lero......... 2.600,000
Idem de la de los comunes..........  25.000,000
Idem de deuda exigible..............  20.800,000
Idem de las liquidaciones........... 51.3500,000
Idem del nuevo empréstito.......... 50.000,000

202.800,000

Baja por las inscripciones para
pagar de contado las liquidacio-
nes de menos de 5,000 libras...  2.800,000

Total de intereses inscritos. 200.000,000 francos.

Y habiendo sido gravados con 20 por 100 por equivalente
al impuesto territorial, quedé reducido el pago de los in-
tereses 4 160.000,000 de francos anuales.

Los bienes nacionales eran el winico recurso de la Repii-
blica para sus gastos estraordinarios: se concedi6 4 los com-
pradores el poder efectuar el pago en muchos afios. Acorda-
ronse providencias para anticipar la amortizacion: se declard
que las inscripciones en el gran libro se recibirian por mitad
en el pago de bienes nacionales. Se habia ordenado reinte-
grar los oficios piiblicos, parte en asignados y parte en reco-
nocimientos de liquidacion; pero todo esto no resolviala
cuestion de actualidad, que era de dinero, 6 lo que es lo
mismo, el poner 4 la par el curso de los asignados: fue, pues,
necesario ejecutar el empréstito forzoso que estaba decretado,
y abrir otro nuevo voluntario 4 condiciones ventajosas, exi-
miendo de aquel, que no devengaba intereses, al que acep-
tase este, que ganaba el b por 100: con los titulos de este po-
dian comprarse bienes nacionales, con los de aquel no, hasta

dos afios despues de la paz.
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Nuevas penas como la de 6,000 libras de multa y veinte
aiios de prision se establecieron contra los que rehusaren el pa-
pel de los asignados 6 los dieren 6 recibieren con cualquiera
pérdida; pero las violencias no sirvieron para conseguirloque
la Convencion, hemos dicho, deseaba.

Entonces redoblé sus providencias opresivas y terribles;
declaré el monopolio en el mimero de los crimenes capitales
con pena de muerte, reputando como monopolista & todo el
que apartase de la circulacion general y de la venta piblica
los articulos de primera necesidad. Fue un nuevo maximum
que acarre6 pérdidas incalculables é inmensas ruinas.

En 1794 la suma de asignados emitida importaba
9,000.000,000 de francos, de los cuales cerca de 6.000,000
existian en la circulacion que en fuerza de tanto rigor y del
terror que llegaron & infundir los decretos de la Convencion,
consiguieron elevarlos casi a la par con el metilico, para des-
cender en el aflo siguiente, despues de la muerte de Robes-
pierre d 14 por 100, que fue el curso corriente en el comercio.

En situacion tan critica, se arrojaron de nuevo asignados
4 la circulacion: eran el recurso de aquellos tiempos tan ter-
ribles para la Francia, si bien, en concepto de los conven-
cionales, los bienes nacionales representaban un valor de
12,000.000,000 de francos que ofrecian medio de pagar toda
la deuda. Sin embargo, en aquella espantosa situacion, &
propuesta de Cambon , se desecho el recurso pobre de fundir
las alhajas de las iglesias, el cual contrariando las mas fir-
mes creencias y dando lugar 4 muchas vejaciones, apenas
ofreceria un resultado de 50.000,000 de francos, aun cuando
se habia caleculado que llegaria a mil.

A fines del ano 1794 se reformo la ley del méximun, que
quedd abolido enteramente en principios de 1793, al mismo
tiempo que se alzaron los secuestros hechos d los estrange-

o0s. La abolicion del maximun dié entrada & otra cuestion
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grave, la de los asignados, en beneficio de los cuales sc habia
aquel decretado, v cuya abolicion necesariamente debia de
influir en la baja, sostenida por el agiotage que en aquella
época, mas que en ofra alguna, se desarrollé en el Palais
Royal, donde se negociaban estos valores, los cuales en me-
dio de su desprecio servian para pagar, por su valor nominal,
los arrendamientos, las deudas y los impuestos.

Diferentes proyectos se presentaron en la Convencion,
por algunos de sus mas influyentes miembros, para contener
la gran baja de los asignados; pero todos fueron desechados
hasta que Bourdon, aunque ignorante en la materia, dice
Mr. Thiers, encontrd por casualidad el mejor modo de con-
seguirlo, proponiendo se adjudicasen los bienes nacionales i
quien ofreciese tres veces el precio que fenian en el aiio 1790,
Con esta medida se evitaba la reduccion legal del valor del
papel al earso corriente: se fomentaba en gran manera la
venta de los bienes, y con ella el rescate y valor de los asig-
nados ; la posibilidad de nuevas emisiones para atender i las
obligaciones del gobierno y se restablecia el equilibrio de
los valores. La proposicion de Bourdon fue aceptada por la
Convencion, y bhien recibida por el pueblo , que se apresuro
& comprar bienes nacionales tan pronto como la ley fue pu-
blicada. Sin embargo, y no obstante la razon esencial de la
ley, que consistia, dice Mr. Thiers, en la imposibilidad de
exigir por precio de los bienes nacionales mas de lo que los
compradores pudieran dar, la ley fue revocada d poco tiem-
po, en virtud de las reclamaciones de muchos diputados,
considerdndola como destructora de los recursos del Estado;
porque las tasaciones conforme al precio de 1790 se hacian
muy bajas, y porque los asignados no valian entonces mas
que 1/10 del dinero; sin tomar en cuenta, que valiendo este
entonces el doble por lo menos, segun Bourdon, de lo que

valia en 1790, la relacion de los asignados con el precio del
16
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numerario era de 1/5, y que la pérdida desde 1/5 a 1/5 se
compensaba con la ventaja de evitar la catastrofe que ame-
nazaba, con el mayor valor que conseguian los asignados y
con la entrega de las fincas nacionales al interes individual.
Las ventas se volvieron & hacer por subasta.

Con la revocacion de esta ley se reprodujeron la crisis v
penuria de que habia empezado 4 salirse. Se volvieron a
examinar los medios anteriormente propuestos, y por todas
partes se creia tropezar con el fantasma de la bancarrota. No
se queria reconocer un hecho consumado entre los particu-
lares relativo al valor real y efectivo de los asignados, y esto
indujo & tantos desaciertos como los que hemos enunciado.

En la situacion apurada en que se encontraba la Hacienda
de la Repiiblica entr6 el directorio & gobernarla, en agosto de
1795. Escasas subsistencias; los tributos pagados en papel;
paralizada la venta de bhienes nacionales, veiase el gobier-
no rodeado de muchas obligaciones, y sin otro recurso
que el de los asignados. A la emision de papel se ocurrio
tambien en aquella ocasion, y en pocos meses la elevo desde
12,000.000,000 & 29,000.000,000 de francos (110,200.000,000
reales, de los cuales habia en circulacion 19,000.000,000 de
francos.

La medida de reducir el papel a solo su valor corriente
se hacia inevitable y cada dia mas apremiante. Era necesa-
rio restablecer de una vez el 6rden y el equilibrio de los va-
lores, dnica justicia que el Estado debia d todo el mundo, como
dice Mr. Thiers. Ademas era inevitable, y el retardarla solo
produciria incremento en la gravedad del mal. Sin embargo,
ni el gohierno ni la comision de Hacienda del consejo de los
quinientos se atrevieron & dar fan indispensable golpe. Se
adopt6 en su lugar un proyecio sobre las bases siguientes:
1." Llevar la emision de asignados & 50,000.000,000 de fran-
cos ; no pasar adelante, y en fin de aquel aiio romper solem-



—

nemente Ja plancha. 2.* A los 50,000.000,000 de francos de
asignados aplicar 1,000.000,000 de francos efectivos en hie-
nes nacionales; de manera que quedasen aquellos liquidados
en el valor fijo de 1/50. 5." Abrir un empréstito que se paga-
ria con cédulas hipolecarias. 4.* Admitir los asignados solo
por todo su valor en pago de los atrasos por contribuciones.
El consejo de los ancianos deseché el proyecto, alegando que
no proporcionaba medios efectivos desde el momento al go-
bierno. Entonces propuso el directorio, y aprobaron los dos
consejos, un empréstito forzoso de 600.000,000 de francos
en numerario, 6 en asignados al cambio corriente, repartido
sobre las clases ricas. Se decretd tambien la emision de cé-
dulas hipotecarias para pagar una parte de los bienes nacio-
nales. Se determing que los asignados fuesen admitidos por
todo su valor nominal en pago de atrasos de contribuciones , y d
100 por uno en el empréstito: que se suspendiesen los reem-
bolsos de la denda publica y los intereses i ventas se pagasen
en asignados @ 10 por uno: que el pago de la contribueion ter-
ritorial y los arrendamientos se verificara, la mitad en fratos
y la otra mitad en asignados; el de las aduanas, mitad en nu-
merario, mitad en papel ; y que en Bélgica se pagasen las
contribuciones y el préstamo forzoso en numerario.

Todavia, & pesar de estas disposiciones, el directorio ha-
bia emitido 16,0000.000,000 de francos mas de asignados, lo
cual los hizo despreciables en el comercio , que no los ad-
mitia por ningun valor. La emision habia llegado 4 la gran
suma de 435,006.000,000 de francos.

Apremiado el directorio por las circunstancias y no obs-
tante la energia desplegada para ejecutar las disposiciones
econdmicas, iltimamente decretadas, resolvié emitir billetes
del Tesoro al portador con el titulo de rescripciones, que de-
hian rescatarse ¢on el numerario que en él entrase inmediata-
mente , logrando eolocar hasta 60.000,000 de francos.
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Habia llegado la hora en que nadie queria el papel mo-
neda de la revolucion; pero no era ficil renunciar 4 €l, por
cuanto consistiendo en los bienes nacionales el tinico recurso
del Estado, no podia esperarse que su precio entrase en el
Tesoro, sino por un medio indirecto ; habia, pues, necesidad
de emitir papel que representase aquel precio para atender &
los gastos, negociarlo y retirarlo al realizar la venta. Esta
necesidad inspird la creacion de otro papel.

Credronse, pues, entonces los mandatos, en cantidad de
2,400.000,000 de francos , con hipoteca de un valor ignal en
hienes nacionales por la tasacion de 1790. Las fincas debian
adjudicarse sin subasta y en yirtud de procedimiento verbal
por el precio en mandalos igual & la espresada tasacion, que
estaba fundada en el de veinte y dos veces la renta. Asi los
mandatos no podian tener otra variacion de valor sino la que
esperimentasen las mismas fincas que representaban; pero
nunca podian valer tanto como el numerario, porque las fin-
eas no valian tanto en 1796 como en 1790. Resolviése por fin
rescatar una parte de los asignados con otra de mandatos, v
la plancha de aquellos fue destruida en 19 de febrero de
1796. Habianse emitido, segun se hadicho, 45,000.000.000 de
francos, de los cuales 9,000.000,000 fueron rescatados: exis-
tian , pues, en la circulacion 36,000.000,000, que muy
pronto debian limitarse & 24,000.000,000 por la amortizacion
con el pago de contribuciones atrasadas. Debian aquellos re-
ducirse a la treintésima parte de su valor, y de consiguiente
4 800.000,000, que se cambiaron por una cantidad igual en
mandatos. Se emitieron ademas otros 400.000,000 de estos
para el servicio piblico, y se guardaron los 1,200.000,000
restantes en arca de tres llaves para sacarlos conforme lo exi-
giesen las necesidades del servicio.

La operacion de que hemos hablado se reducia & liquidar
los asignados al 30 por 1, 6 rebajar en esta proporcionlosasig-
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nados, lo cual era equivalente & haber creado 48,000.000,000
mas de asignados que, unidos 4 los 24,000.000,000 existentes
hubiesen representado una masa de 72,000.000,000 de fran-
cos admisibles en pago de hienes nacionales, por un valor
treinta veces mayor que el que habian tenido en 1790, sea el
equivalente a 660 tantos de la renta que producian.

El mandato era la moneda de la Repiiblica; todo debia
pagarse con este papel esceptuando los atrasos por contri-
buciones: el oro ni la plata no podian cambiarse por papel:
la bolsa de contratacion se mandé cerrar.

A la par de esto, las tierras no valian la mitad que en
1790, y era evidente que los mandatos debian esperimentar
una baja de B0 por 100; pero no quedd en esto, sino que de
repente bajaron & 15, si bien subieron sucesivamente 4 50,
40 , v en alguna parte 88, en fuerza de las muchas ventas
de bienes que se hicieron. Empero esta animacion fue mo-
mentinea: todos contrataban en numerario. Habia pasado
la época del terror, y el dinero ocupo su lugar en la circula-
cion : los mandatos, con los cuales tambien se pagaba & Jos
acreedores del Estado, llegaron 4 descender en poco tiempo a
6y B por 100, significando esto que habia llegado la hora
final para todo papel moneda.

Con efecto, el 16 de julio de 1796 se declaré: que se po-
dia contratar libremente en cualquier especie: que los man-
datos solo se recibirian al cambio corriente: que en ellos a
este cambio 6 en numerario se pagarian los impuestos, escep-
to la contribucion territorial, la cual podria verificarse en fru-
tos en ciertos distritos, y en mandatos, al eurso de los gra-
nos, en los demas: que en pago de los atrasos del empréstito
y de los impuestos se recibirian los mandatos d la par y los
asignados d@ 100 por 1 ; pero solo durante quinee dias ; pasa-
dos los cuales no se recibiria papel sino al eambio cor-
riente.
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Declarada la caida de los mandatos , no era posible reci-
birlos por todo su valor en pago de bienes nacionales , cuan-
do su eurso en el mercado era el de 6 v B por 100. Se mando,
por lo tanto: que el ltimo cuarto de los 200.000,000 en bie-
nes nacionales hipotecados se pagaria en papel en seis plazos
iguales, recibiéndolo segun su valor corriente.

Asi terminaron las emisiones de los asignados y de los
mandatos: 24,000.000,000 de los primeros se redujeron &
800.000,000 de los segundos, y habiendo descendido estos
6y 5, término regulador 3 1}2, quedaron reducidos en jun-
10 & 44.000,000 , y en parcial para los que no habian sido
amortizados en la relacion de 550 & 1; esto es, por cada 550
francos , primitivo valor de los asignados, se recibia un
franco en efectivo. La diferencia nosparece bastante notable.

Las rescripciones tuvieron la misma suerte, llegé el caso
de no poderse hacer uso de ellas : el gobierno daba en su
lugar & los contratistas saldos de liquidacion , que de-
bian pagarse de los primeros ingresos en el Tesoro: la situa-
cion era terrible: nadie queria prestarle, los empleados pii-
blicos, asi como los acreedores del Estado, gemian en la mi-
seria.

En tal estado se acordaron algunas disposiciones para
realizar fondos por contribuciones, que debian pagarse en
efectivo. Los asignados y mandatos que existian en caja se
anularon; los circulantes solo serian recibidos al cambio cor-
riente en pago de atrasos, que debian satisfacerse hasta el 5
de diciembre. Se cerré difinitivamente el préstamo forzoso
que habia producido préximamente £00.000,000 de francos.

Para percibir anticipadamente lailtima sesta parte de los
bienes nacionales vendidos, sedecreto exigir de los comprado-
res obligaciones pagaderas en metalicoal vencimientodel pla-
z0 respectivo , con la condicion de Ja espropiacion de la finca
vendida en caso de protesta. Estas obligaciones, que debian
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producir sobre 80.000,000 de francos se darian a los contra-
tistas, que las recibian gustosos en pago de sus créditos.
En lo sucesivo los bienes nacionales deberian pagarse
1710 al contado en metdlico, 5/10, al contado en 6rdenes de
pago de los ministros 6 certificados de liquidacion de los
contratistas, y los 4/10 restantes en cuatro obligaciones pa-

gaderas una en cada afo.
Se pago a todos los funeionarios publicos en numerario,

y no pudiendo hacer lo mismo con los renterosdel Estado, se
les pago con billetes admisibles en pago de bienes nacionales.

Para el afio 1798 se formé un gran plan de Hacienda; en
¢l se di6 cabida 4 los intereses de la deuda que importaban a
2338.000,000 de frs. ; pero no ascendiendo el presupuesto de
ingresos mas que a 616.000,000 de frs. para atender 4 cubrir
el de gastos, que componia un total de 788.000,000, lo cual
presentaba un déficit de 172,000,000 de francos, se resolvio
no pagar mas que la tereera parte de la denda para que que-
dasen nivelados los ingresos y los gastos. En aquellos figu-
raban 20.000,000 de francos del prodocto en venta de los
bienes nacionales.

Habia llegado ya el caso urgente de tomar una medida
definitiva respecto & la deuda para lo futuro. Se resolvid,
pues , reducirla toda @ su tercera parte, que se llamaria fercio
consolidado inscrito en el gran libro como renta perpétua, y
reembolsar los otros dos tercios con bonos admisibles en
pago de bienes nacionales. El curso de estos bonos era
4 1/10 de su valor nominal.

Hasta entonces , segun Mr. Thiers, los intereses de la
deuda se habian pagado 1/4 en numerario y 5/4 en bonos
sobre los bienes nacionales llamados bowos de los tres cuartos;
pero es necesario observar: 1.°, que el dinero de la revolu-
cion con las vicisitudes que hemos hecho conocer, fue el de
los asignados hasta la creacion de los mandatos en que al
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dinero se quiso hacer de peor condicion que & estos: 2.°, que
los asignados desde abril de 1790 hasta principios del aiio
de 1796 era el signo representativo para la compra de bie-
nes nacionales, al cual sustituyd el de los mandatos, bajo el
tipo de una treintésima parte del valor de aquellos , de todo
lo cual deducimos: que los intereses de la deuda se ha-
brian pagado en signos queno podrian representar mas va-
lor que el de los asignados; y que para pago de subsistencias,
no podiaarrojarse en la circulacion, sino un 25 por 100 de di-
chos valores. Y esta segunda deduccion nos hace creer, que,
en pago del 25 por 100 de la renta, recibieron los acreedores
las raciones que se les suministraron en Paris durante la
revolucion.

Pero, en fin, las circunstancias de la Francia en aquel
periodo de la revolucion fueron estraordinariamente terri-
bles, y las consecuencias no podian menos de llegar 4 los
acreedores del Estado, con el rigor propio @ un estado de
cosas tan violento.

Se habia entrado en época de mas calma: hemos visto
la resolucion tomada respecto de la deuda ; veamos ahora
las razones principales con que se apoy6 y combatié la re-
duccion.

Los adversarios de la reduccion, decian: « que la denda
del Estado se habia puesto bajo la salvaguardia del honor
nacional , y era deshonrar la Repiblica el consentir la ban-
carrota: que los acreedores que no comprasen fincas perderian
los 9/10 negociando los bonos, porque la emision de tan
gran cantidad de papel envileceria mucho su valor: que aun
sin tener preocupaciones contra el origen de los bienes, los
acreedores del Estado eran, en la mayor parte, demasiado
pobres para comprar tierras, y que las asociaciones para ad-
quirirlas en comun eran imposibles: que la pérdida de
los 9/10 del capital era real para la mayor parte: que el tercio
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consolidado y defendido de toda reduccion futura no era mas
que una promesa, y un tercio prometido era mucho menos
que tres tercios prometidos tambien : que si la Repiiblica no
podia en el dia atender & todo el pago de la deuda , les tenia
mas cuenta 4 los acreedores esperar, como lo habian hecho
hasta entonces, y aguardar 4 mejorar su suerte que ser des-
pojados desde luego de su propiedad; y en fin, que podia
hacerse distincion entre unos y otros eréditos, reembolsando
solamente los quehabian sidoadquiridos 4 menos precio, pues
los habia que solo costaron hasta 10 por 100.

Los defensores del proyecto contestaban: que un Estado
tenia como todo particular, el derecho de abandonar sus bie-
nes & sus acreedores cuando no podia pagarles: que la deu-
da escedia en mucho 4 los medios de la Republica, y que en
tal situacion tenia el derecho de abandonarles la hipoteca de
la misma deuda: que comprando tierras los acreedores per-
derian muy poco, porque en sus manos aumentaria mucho
su valor y en esto encontrarian una compensacion de lo que
habian perdido: que aun existian para 3,000.000,000 & que
podrian ascender los bonos de reembolso 1,500.000,000 de
bienes, resultando una pérdida 4 lo sumo de solo 2{5 en lu-
gar de los 9[10 que se suponia: que jamas habian sido me-
jor tratados los acreedores, ni la Repiiblica estaba obligada a
darles sino lo que tenia: que nada ganarian en esperar, por-
que nunca podria pagarseles toda la deuda; que liquidando
esta se fijaba desde luego su suerte, el tercio consolidado se
pagaria desde el instante y era seguro en lo succesivo, por-
que lo eran tambien los medios del pago: que al mismo tiem-
po la Repiiblica se descargaba de un peso enorme, se presen-
taba ante la Europa con una deuda pequena y aparecia mas
imponente y fuerte para negociar la paz; y, por fin, que era
imposible hacer distincion entre los diferentes créditos, sien-
do por lo tanto indispensable tratarlos 4 todos igualmente.»
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En verdad que la medida era inevitable, dice Mr. Thiers:
la Reptublica daha lo que tenia: lo mismo se habia liquidade
la deuda en los Estados-Unidos de América, dandose & los
acreedores por tinico pago las riberas del Mississipi. Las me-
didas de esta naturaleza, afiade dicho autor, causan siempre,
lo mismo que las revoluciones, muchos perjuicios particula-
res; pero es preeiso resolverse 4 ellos cuando son inevitables,

En 1799 el ministro de Hacienda demostrd que el reem-
bolso de los 2/5 de la deuda estaban casi del todo amortiza-
dos y quedaban todavia 400.000,000 de francos en bienes na-
cionales, aplicables por tanto & las nuevas necesidades de la
Repriblica; lo cual nos hace conocer: 1.°, que con 900.000,000
en fincas se habian rescatado casi todos los honos, que se
calculaban en 3,000.000,000: 2.°, que la relacion del precio
de los bonos, con el valor de las fincas puede considerarse
de 10 & 3, lo cual no nos parece mucho, si tenemos presente lo
que dice Mr. Thiers respecto del valor de estos bonos que
no fueron, en su opinion, mas que verdaderos asignados; en-
contrando tambien alguna contradiccion, entre lo que habia
manifestado el ministro del directorio de estar casi estingui-
dos con la renta de los 900.000,000 de bienes, con una ley
posterior mandando limitar la admision de dichos bonos al
pago de las propiedades urbanas, segregando por lo tanto las
tierras y los bosques que tambien les habian sido hipoteca-
dos al reducirse la denda, y cuya medida los habia acabado
de envilecer. Y en efecto, sin temor de que los bonos pudie-
sen absorver la mayor parte de los bienes nacionales, parece
que no hubiese ocupado esta cuestion al legislador para re-
solverla como la resolvié; y si eran pocos 6 casi todos esta-
ban amortizados je6mo considerarlos con los asignados? Los
asignados, por fin, en sus tltimos tiempos llegaron & estar
en la relacion con el dinero de 530 4 1; esto es, 550 francos
de aquel papel equivalian a 1 franco en efectivo.
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En medio de dicha reduccion, y de las reformas introdu-
cidas en la administracion de la Hacienda, parecia quererse
confirmar la idea de los diputados, que al tratarse de aquella
habian manifestado que era preferible tener & un tercio in-
seguro tres tercios tambien inseguros: habiase efectuado el
arreglo y la inseguridad que ofrecia el gobierno de la Repii-
blica, tan fuertemente combatido en el esterior como debilita-
do en lo interior por los mismos partidos que se disputaban
el mando, podia dar cuidados 4 los acreedores del Estado,
que habian recibido bonos admisibles como plata en pago de
contribueiones, cuando la situacion misma de los partidos,
que reclamaban una cabeza y una espada, colocé al frente
del gobierno & Napoleon Bonaparte, Sieyes y Roger-Duros
eomo cénsules de la Repiiblica.

El nueve gobierno nombré ministro de este ramo 4 Gau-
din y dirigié la vista hdcia la Hacienda. En diez meses hizo
cambiar el aspeeto de los asuntos. Yerdad es que si sus dis-
posiciones habian conseguido introducir la tranquilidad por
todas partes, habian sido ausiliadas por las victorias que al-
canzaron los ejércitos, las cuales, valiendo tesores para la
Francia, dejaban entrever las probabilidades de una proxi-
ma paz.

En octubre de 1800, bajo el consulado de Bonaparte,
Cambdceres y Lebrum, los fondos piblicos se habian ele-
vado desde 7,95 francos, precio real 4 que se vendia una
renta de B francos en setiembre de 1799, a 55,25 francos
con tendencia 4 subir mas, como sucedid, llegando en el tras-
curso de otro afio 4 54 por 100. Los rentistas acababan de
recibir un semestre en plata, cosa nunca vista desde el prin-
cipio de la revolucion , lo cual produjo un efecto maravillo-
so. En adelante iban 4 ser pagados tambien en metalico, por-
que aliviado el Tesoro del mantenimiento de parte de los
ejéreitos , sostenidos por el Tesoro de naciones estrangeras,
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podia atender 4 cabrir las demas atenciones del servicio. Asi
fue que, en el aiio 1801, los rentistas fueron pagados por la
Banca que se habia establecido en el anterior, y que habia
emitido una suma considerable de billetes, que en la circu-
lacion habian reemplazado al metdlico.

El servicio corriente podia contarse asegurado; pero ha-
bia un déficit de 90.000,000 correspondiente 4 los tres anos
del directorio, y 50.000,000 del primer afio del consulado,
que deseaba pagar el primer consul, alma de aquel triunvi-
rato, sin malvender los hienes nacionales como hasta de alli
se habia hecho, considerando el mayor valor que tendrian
despues de la paz. Se ofrecio, pues, pagar 4 los contratistas
con rentas, hipotecando a la caja de Amortizacion una su-
ma equivalente en fincas risticas, que esta caja venderia con
oportunidad por su valor verdadero; compensando de esta
manera el aumento que iba & tener la deuda piiblica.

A los acreedores que representaban créditos de los tres
anos tltimos del directorio V, VI y VII, y cuyos créditos en
el mercado perdian 75 por 100, se determiné pagarles en ren-
tas del 5 por 100. Con este objeto, y siendo el capital de
90.000,000 de francos, se crearon rentas por 2.700,000 fran-
cos, creyéndose con esto dejarles hien compensados, porque
las rentas al curso que entonces tenian los fondos valian en
efectivo de 27 4 50.000,000.

Los créditos del aio VIII, que representaban servicios
hechos en el primer afio del gobierno consular, y que no
eran valores desacreditados en la circulacion, como los del
tiempo del directorio, se traté de saldarlos integramente y a
su valor nominal, retirando de la circulacion 20.000,000
de francos con una renta 4 5 por 100, lo que equivalia &
1.000,000 de rentas. Para los 10.000,000 restantes se vendie-
ron fincas nacionales, 4 las cuales se recurrié tambien para
saldar el déficit de 20.000,000 que resultaba para el afio IX.
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Terminadas estas liquidaciones, fallaba, para terminar la
reorganizacion de la Hacienda, arreglar definitivamente la
deuda publica, y 4 este objeto y 4 disponer del resto de los
bienes nacionales que habia aun & disposicion del Estado,
se dirigieron las miras del gobierno del consulado.

Permanecia la deuda piiblica en el estado que la habia
dejado el directorio, por lo que respectaba al tercio conso-
lidado, puesto que los dos tercios que se habian rebajado
dando bonos admisibles en pago de bienes nacionales, lo
que la habia conducido, en opinion de Mr. Thiers, 4 no ser
mas que verdaderos asignados, por una ley posterior se ha-
bia mandado limitar la admision al pago de las propiedades
urbanas , segregando por lo tanto las tierras y los bosques,
que componian la mayor parte de los bienes nacionales, cuya
medida habia acabado de envilecer aquellos bonos.

El tercio consolidado no habia sido inscrito en el gran
libro mas que por 57.000,000 de rentas en tiempo del di-
rectorio y era preciso llevar el resto para poner término a
tal estado de cosas. Se propuso, pues, entonces llevar un mi-
llon y medio de rentas, pero con la condicion de no princi-
piar & cobrar intereses hasta el ano XII (1804). En el afo X
la deuda perpétua se habia fijado en 50.000,000 de francos.

El primer cénsul obtuvo la aprobacion que dié a los bie-
nes nacionales, 4 saber: 10.000,000 para la deuda del pri-
mer aiio del consulado, 20.000,000 para el servicio del pre-
supuesto del aiio IX, segundo del consulado, 90.000,000
destinados 4 la caja de Amortizacion para la compra de ren-
tas, 120.000,000 4 la instruccion ptblica, y 40.000,000 para
los invalidos, que hacian un total de 280.000,000, quedando
disponibles 120.000,000 de francos en fincas nacionales.

Habiase calculado que el tercio consolidado se elevaria &
$7.000,000 de francos de rentas; pero para el servicio del
aio X se presentaba perfectamente regularizada la deuda con
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50.000,000 de francos. El presupuesto de ingresos se eleva-
ba a 625.000,000.

Reasumiendo ahora las vicisitudes de la deuda piblica
de Francia, de los asignados, de los mandatos y de los bie-
nes nacionales, desde Ja reunion de los Estados generales
en 1789, hasta el fin del consulado , presentaremos los si-
guientes cuadros.

1.° La deuda piblica de Francia antes de la reunion de
los Estados generales en 1789 habia sido reducida diferen-
tes veces en sus capitales y en sus intereses.

2. Los bienes del clero secular y regular que la asam-
blea constituyente mandé incorporar al Estado, en octubre
de 1789, con aplicacion al pago de la deuda, siendo el prin-
cipal recurso de la Francia, 4 los cuales se agregaron las
rentas de los emigrados, quedaron afectos & losasignados por
su valor nominal desde su creacion para los primeros, y de
los segundos desde su aplicacion hasta que se estinguieron,
reemplazindoles ¢l papel de los mandatos, hasta que abolido
el papel moneda, en 1796, se mandé que no se admitiesen
sino por su valor efectivo; y habiéndose mandado posterior-
mente que las ventas de fincas se hiciesen a dinero, es evi-
dente que tomadas en cuenta las vicisitudes de los asignados
y de los mandatos, la amortizacion de las inscripciones en el
gran libro no pudo tener efecto mas que en una pequena
parte, en el primer periodo de la creacion de los asignados.

3." Los 24,000.000,000 de francos en asignados que debian
quedar en circulacion de los 45,000.000,000 emitidos , se
convirtieron en 1796 al tipo de 30 por 1 en el nuevo papel
denominado mandatos ; esto es, 24,000.000,000 de francos,
capital nominal de asignados, papel convertible , por
800.000,000 de francos, capital nominal en mandatos papel
convertido, Y habiendo este papel descendido & 6 y 5 por
100, 5 1/2 término regulador , se encuentra , que compara-
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do el valor primitivo de los asignados, sostenido por las me-
didas de terror, adoptadas por la convencion, con el precio
real de los mandatos en circulacion en 1796 , bajo el direc-
torio , estaban en la proporcion de B50 4 1.

4.° Los acreedores del Estado, desde la asamblea consti-
tuyente y durante el periodo que cobraron en asignados y
en la baja a razon de 10 por 1 de renta , recibiendo 50 fran-
cos nominales de los primeros, por5 francos de renta inseri-
taen el gran libro, tomando el precio del tiempo del direc-
torio , vinieron & recibir 1{2 por 100 en efectivo , quedando
reducido el papel despues de la conversion de los asignados
en mandatos y de la abolicion del papel moneda, en la pro-
porcion de 1100 & 1 en su relacion eon el dinero.

5.° Habiéndose liquidado la deuda en agosto de 1795,
apareciendo de este acto una renta anual de 200.000,000 de
francos, que al B por 100 representaba un capital de
4,000.000,000de francos, y pedidose para el plan de Ha-
cienda que debia regir en 1798, 258.000,000 para los intere-
ses de la deuda publica ,era evidente que se habia creado
una deuda, cuya renta anual era de 58.000,000, sea un ca-
pital de 1,160.000,000 de francos al 5 por 100, inclusos los
vitalicios mandados inscribir, sin haberse disminuido por
la amortizacion el capital consolidado.

6.” Lagran masa de la deuda que existia & la reunion de
los Estados generales , la creada desde la constituyente hasta
el ailo IX de la Repiblica, ya por la incorporacion de los ofi-
cios publicos al Estado , ya por los vitalicios , ya por indem-
nizaciones, ya por empréstitos y contratos, quedoé regulariza-
da, segun el presupuesto presentado para el servicio del
aiio X (1802), con 50.000,000 de francos de rentas , que al 5§
por 100 representaban un capital de 1,000.000,000 de

francos. .
7.° El valor de los bienes nacionales y de los emigrados,
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que se elevaba & 12,000.000,000 de francos en setiembre de
1794, a los cuales hay que aumentar 1,000.000,000 fran-
cos por valor de otros 1,000.000,000 de francos de asignados
retirados de la circulacion, en 1793, por comprade bienes
nacionales, que componian un gran total de 13,000.000,000,
quedaron reducidos, en 1799, a 1,500.000,000, de los cuales
900.000,000 habian servido para rescatar 5,000.000,000 de
bonos de los 2/3, quedando solamente 400.000,000; de-
mostrando todo esto que en cualro afios se vendieron fincas
incorporadas al Estado por valor de 11,600.000,000 de fran-
cos (44,080.000,000 rs.)

8. El presupuesto de Francia en el afio X de la Repiiblica
(1802) era de 625.000,000; los intereses de la deuda regula-
rizada de 50.000,000; la relacion, pues, de los ingresos del
presupuesto con los intereses de la deuda estaba en la pro-
porcion de 100 4 8.

Ahora bien , la historia financiera de Francia en relacion
con sus acreedores desde el principio de su revolucion hasta
el consulado, segun acabamos de examinar presentandola
en grandes cuadros ofrece términos de comparacion muy no-
tables para los entregados 4 examinar la parte filosofica de
las cifras.

Entremos ahora en Ja Hacienda del imperio, de la restau-
racion, de la carta de 1850 y de la Republiea.

El tiempo del imperio no podia menos de ser escelente para
los acreedores encontrandose & la cabeza de la Francia el
hombre que siendo primer cénsul habiales atendido desde el
primer afio en que subié al poder. Asi fue que los fondos pii-
blicos llegaron & cotizarse 4 80, 85 y hasta 86 por 100, para
descender 4 la caida de aquel & 51 por 100, si bien se repu-
sieran en principios de 1815 para bajar de nuevo al segundo
mes de firmada la paz general en Paris en dicho aio.

El gobierno de la restauracion conocié bien pronto la im-
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portancia que daria a la Hacienda y al crédito el estableci-
miento de una caja de Amortizacion ; asi se efectus en 1816
hajo el reinado de Luis XVIIL; y 4 esta medida y 4 los es-
fuerzos combinados del banco y del Tesoro, fue debida el alza
que esperimentaron las rentas del 5 por 100, que se elevaron
4 68 por 100 en 1817, para descender & 65 por la abundan-
cia de efectos que se arrojaron al mercado.

Mr. Villele, perteneciente al partido realista y gefe de la
mayoria de la Camara de los diputados, fue llamado, en fines
de 1821 para dirigir el gabinete como ministro de Hacienda.
Bajo su administracion se pidié y voté un crédito suplemen-
tario de 100.000,000 de francos, que con 40 sobrantes que
ofrecia ya el presupuesto de ingresos y la creacion de
£.000,0000 de rentas, debian servir para los gastos estraordi-
narios y de la guerra de Espafia en 1825 , que derribo el sis-
tema constitucional.

Tambien en tiempo de Villele se presento el proyecto de
indemnizacion & los emigrados, y como medio de facililar su
ejecucion el del reembolso de la deuda y la conversion. El
partido realista apoyaba ambos puntos, v el segundo con el
objeto de conseguir la indemnizacion para los emigrados sin
recargar a los contribuyentes. Dos medios se presentaron al
ministerio. El primero, sustituir puramente el 5 por 100 en
k. El segundo, apoyado por los banqueros y propuesto por
Mr. Baring, Laffite y Rostchild, consistia en la creacion de
un 3 por 100 al precio de 75 por el capital de 100. Aceptado
este pensamiento hizo el ministro un tratado con aquellos
tres banqueros, por el cual se obligaba & presentar un pro-
yecto de ley para convertir 140.000,000 de rentas B por 100
en 3 por 100, al precio de 75. Los banqueros se obligaban a
suministrar al Tesoro los fondos necesarios para reembolsar i
los portadores del 5 por 100 que no admitiesen la conversion

v tomar ellos en su lugar el 5.4 75. En recompensa de este
17
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servicio, los banqueros debian disfrutar del beneficio que al
Tesoro resultara de la conversion desde el dia en que se hu-
bhiese principiado hasta 31 de diciembre de 1825. Presentado
el proyecto fue aprobado en la Camara de los diputados; pero
no paso en la de los pares.

El proyecto de indemnizacion a los emigrados se llevd &
efecto.

En 1825 reprodujo Mr. Villele el proyecto de la conver-
sion de las rentas, con algunas modificaciones, y fue al fin
adoptado; por ¢l se obligaba & los tenedores de rentas & re-
eibir 3 francos de rentas por b francos de renta ¢ recibir el
reemholso del capital real y efectivo en el mercado de la ren-
ta del 5 por 100; en 140.000,000 de rentas el Tesoro se eco-
nomizaba 56.000,000 de francos derenta anual , desde el
dia en que se hubiesen estinguido las condiciones del con-
trato.

Bajo el principio del derecho que asistia & la nacion de
reembolsar los capitales & la par, se hicieron otras reduc-
ciones en los intereses; pero lo cierto es que la Francia en el
aiio duodécimo del reinado de Luis Felipe realizé una ope-
racion de crédito de 100 francos efectivos por 3 francos 91
céntimos de renta anual, equivalente a haberlo contratado al
precio nominal de 78 francos 52 1/2 céntimos por 3 francos
de renta, y al precio real de 76 francos 75 céntimos. Sin un
periodo largo de pazy sin buena administracion no se con-
siguen estos resultados.

El movimiento de la Francia en 1848 que conmovié & la
Furopa, necesariamente debia resentir su crédito: la baja
espantosa de los efectos piiblicos arruiné a millares de fami-
lias: el dinero se retiré de la circulacion: la industria y la
agricultura han esperimentado perjuicios notables: dos afios
y medio han trascurrido y en medio de tantos esfuerzos he-
chos por todos los partidos, para satisfacer, como han satisfe-
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cho, los intereses, todavia las cotizaciones del 3 estan 4 57
por 100.

La Francia pagaba por intereses y amortizacion de la
deuda publica en 1848 , 415.902,844% francos ; pero 4 conse-
cuencia de la revolucion de febrero fueron necesarios im-
puestos estraordinarios , suprimir los 65.867,167 francos
destinados @ la amortizacion, recurrir a descuentos y & nue-
vos empeiios que elevan el descubierto 4 mas de 600.000,000
de francos, siendo sus dos terceras partes desde la revolucion,
sin que consideremos que este sea su término, puesto que
sin grandes medidas de drden, dificil es contener el déficit en
aquella cifra, euando el esceso de los gastos sobre los ingre-
sos es tan notable , cuando tanto han sufrido los medios de
produccion y cuando tanto se ha resentido su sistema eco-
némico-administrativo.

Que reflexionen, pues, los franceses inleresadosen los fon-
dos espaiioles, si la Espaiia tiene motivos para estar resen-
tida en sus intereses, despues de tantas guerras, des-
pues de tantos disturbios , despues de tantos afos de des-
concierto en la administracion, y estamos seguros que
habida consideracion a las causas influyentes en la de-
cadencia del valor de sus créditos y al porvenir que cn
poco tiempo espera a la deuda , una vez haya sido resuel-
ta la grave cuestion de su arreglo, aceptaran la proposicion
del gohierno, la cual, &i bien disminuye los capitales nomi-
nales, aumentard, debe esperarse fundadamente, los capita-
les reales y efectivos, que son los que juegan en las transac-
ciones mercantiles y en los cuales deben fundarse Jas utili-
dades y la renta.



CAPITULO XXI.

OPERACIONES FINANCIERAS DE INGLATERRA RESPECTO DE SU DEUDA.

L,\ Inglaterra: esa nacion fuerte y poderosa, que parece
ser la nacion de los milagros mercantiles , donde las opera-
ciones de banca y alta finanza ofrecen ancho campo para au-
mentar algunas paginas, si bien bajo el punto de vista de la
realidad, 4 las Mil y una noches de Galland: esa nacion que
con su sistema de crédito ha levantado las estraordinarias
sumas que ha necesitado para sostener largas y dispendiosas
guerras en el esterior y con sus colonias en la América del
Norte, hasta la paz general en 1815: que ha dirigido luego
sus miras @ regiones del mundo donde no habian penetrado
los ejércitos del Continente: esa nacion, no nos presenta, es
verdad , ni los ejemplos de los Estados de la Union, ni los de
la Francia republicana ; pero, sin embargo, tambien su histo-
ria financiera ofrece algunos ejemplos dignos de examinarse,
Y, 4 esto, vamos ahora & consagrar nuestra tarea. Yeamos,
pues, 4 la Inglaterra.

Comprometida tambien en guerras y en gastos estraor-
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dinarios, antes de su revolucion siguié el sistema general
de tomar prestado 4 intereses elevados para faltar luego
a la fé publica. No bajo todos los reinados se siguid esta
conducta: sucedié en Inglaterra lo que sucedia en otros Es-
tados : entraban por mucho las ideas de los monarcas. Fran-
cia y Espaiia han ofrecido tambien tipos de la mejor buena
[¢, y ambas i la vez han faltado bajo las monarquias puras a
los empenos que se contrajeran para sostener pretensiones
no siempre justas, no siempre en interes 6 defensa de los
pueblos, y si con frecuencia para ventilar cuestiones hasta
de mero y absoluto capricho.

Recorramos esta série de sucesos que han tenido lugar
en esa nacion, justamente envidiada por la fuerte poten-
cia de su industria, por el poder de su comercio, por el
general desarrollo que han tenido todos los ramos que en un
pueblo laborioso constituyen la riqueza.

Ricardo I fue el primer rey que, para cumplir sus empe-
fios contraidos en la conguista de la Tierra Santa, en el si-
glo XII, empeno las rentas de su Corona.

Eduardo I tom¢6 cantidades a préstamo para pagar las
deudas de su padre y sacar su alma del purgatorio.

Eduardo I empeno la corona real y las mas preciosas
alhajas de la reina, no desempefando aquella hasta des-
pues de ocho anos, obligindole & contraer estos empeiios la
situacion en que le colocara la parte que tomd para restaurar
d don Pedro en el trono de Espana.

Tras de estos tipos se nos presenta un Enrique VIII, quien
despues de haber pedido un empréstito que se levanté sobre
los bienes del clero , 4 razon de cinco chelines por libra es-
terlina y de dos chelines sobre una libra de renta de los se-
culares, percibidos que fueron los fondos, publicd un decreto
anulando todas las deudas contraidas por el rey desde su ad-
venimiento al trono.
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Vemos 4 la Repiblica inglesa bajo el protectorado de
Cromwell respetar su deuda, que importaba 4 la muerte de
este, en 1658, 2.474,290 lihras esterlinas (1), (257,529,840
reales.)

Este era el estado en que se encontraba la deuda publica
en Inglaterra , cuando Cérlos 11 fue colocado en 1660 en el
trono de sus mayores. En sureinado, el Parlamento se mostro
generoso, acordandole las sumas necesarias para pagar los
sabsidios que durante su emigracion en Francia habia recibi-
do de Luis XIV, y que se elevaban & 930,000 libras esterlinas
aldemas de votarle 1.260,000 libras para pagar sus deudas.

Y en este mismo reinado cerrése el Tesoro para los acree-
dores que habian hecho anticipos bajo la garantia del Eche-
guier, verificindose una reduceion en la deuda de cerca de
un 25 por 100°, tomando por base la que existia 4 la caida de
la Repiblica, que quedo inscrita en la cantidad de 664,265
libras esterlinas (63.770,248 rs.), con un interes de 6 por 100,
sea una renta anual de 39,853 libras esterlinas (5.826,080
reales), origen de la deuda actual de Inglaterra.

(1) La libra esterlina ha tenido diferentes valores: hasta 1717
se consideraba de 20 & 30 schilings; despues de Newton se fijé en 21
schilings, hoy moneda imaginaria, y desde 1816 se han acunado de
20schilings, bajo el nombre de soberanos; Kelly, Le Cambiste univer-
sel , edicion en Paris 1823, El mismo considera la ralacion de la mo-
neda inglesa con nuestro real de vellon en 2y 4)2 dineros, lo cual
equivale 4 96 rs. cada libra esterlina: Blanqui, Corbiére, David y
olros, Dictionnaire du Comerce et des Marchandises, edicion de 1841,
dan, & la libra esterlina un valor real de 95 rs. 21 mrs. vn. Por
real érdende 25 de octubre de 1835, al autorizar la cireulacion de la
moneda inglesa en Espafia, con molivo de la legion de dicho reino,
se fijé en su correspondencia con los reales vellon en 92 reales 12
maravedis cada libra 6 soberano. La libra esterlina de 96 rs. de Kelly
y la de 95 rs. 24 mrs. de Blangui y compaiieros , debe ser la |ibra
de Newton hoy imaginaria, puesto que el mismo Kelly, pigina—~ 14,
considera una libra esterling en 91 rs. 17 mrs. , cuya relacion debe
corresponder al soberano. En las operaciones de crédito el cambio
ha sido de 94 rs. 4 mrs. por una libra esterling. La consideramos,

pues, para nuestros cdlculos cn 96 rs. hasta 41816 y en 92 rs, 12 mrs.
desde alli en adelante,
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De esta manera se alterd el contrato de reembolso de los
préstamos que en aquellos tiempos se ajustaban por corto ni-
mero de afos, al paso que se redujo el capital que no podia
encontrar amortizacion en los bienes del clero secular y re-
gular, porque Enrique VIII se habia apoderado de ellos para
sostener sus estraordinarios gastos y caprichos, y los que
le ocurrieron en la guerra que declaré 4 la Francia inducido
por Carlos V de Alemania I de Espaiia, d la yez campeon
declarado contra los reformistas de los Paises Bajos; y ademas,
porque, parte de dichos bienes, habian servido de recurso en
el periodo de la guerra civil, sustentada entre el Parlamento
y Cérlos 1. '

Tambien en el reinado de Guillermo III se recurrié & los
empréstitos, pero bajo un nuevo sistema, el de las anualida-
des creadas en 1692 bajo el cual se celebraron dos, uno de 99
afos al interes de 10 por 100 en los ocho primeros, y 7 en
los siguientes, con lo cual quedaba estinguido, y otro de 16
anos al interes de 14 por 100 y un billete de loteria. Estos me-
dios unidos al establecimiento de la Banea, que tuvo entonces
lugar, afio de 1696, v 4 las cantidades que anticipo al gobier-
no a 8 por 100, en cuyo ejemplo la siguié la nueva compania de
las Indias Orientales, haciéndolo ambas para asegurar el mo-
nopolio, facilitaron recursos al Tesoro; pero sin embargo, no
siendo todo esto bastante para sestener los gastos que oca-
sionaban las alianzas, dirigidas a contrarestar la politica in-
fluyente de LuisXIV, fue necesario recurrir, por primera vez,
en dicho afio 4 la creacion de bonos del Tesoro ¢ bills del
Echequier, 4 nuevas loterias y 4 ofrecer grandes primas, cu-
yas tiltimas operaciones resintieron el crédito piiblico. Verdad -
es que la guerra civil en Irlanda, y las que tuvo que sostener
desde la liga de Augshourg con la Francia en 1686, y termi-
naron con el tratado de Rysswik en 1697, le acarrearon
50.448,382 libras esterlinas de gastos estraordinarios, y fue-
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ron causa de que la denda se acrecentase hasta 16.594,702
libras, y los intereses a 1.510,942.

El erédito en ¢l reinado de Ana sufrié rudos golpes, por
los medios & que se recurrié para levantar empréstitos d fin
de sostener la guerra que & la vez habia declarado la In-
glaterra a Espaiia y Francia, uniéndose @ los austriacos, en
la cuestion de sucesion al trono espaiiol, en la cual se deba-
tia tambien la del equilibrio europeo. '

Las anualidades por noventa afios, bajo el tipo para la
compra de 15 anualidades: las anualidades por vida, bajo el
tipo de la compra de nueve anualidades por una, once por
dos y doce por tres, fueron los recursos que en aquel tiempo
se escogilaron y que produjeron una haja de 40 por 100 en
las rentas, lo cual elevaba el interés del dinero que entonces
se empleaba en ellas 5,20 por 100 sobre la que producia el
capital primitivo.

Sin embargo de todo, consultamos & Smith, y este célebre
eseritor nos dice que en el reinado de Ana habia bajado el
interés mercantil desde 6 &5 por 100, el cual fue declara-
do, en el afio duodécimo de su imperio, por la mayor cuo-
ta @ que podia legitimamente darse dinero 4 interés bajo
fianzas y seguridades de un particular «y que inducidos los
acreedores del piiblico a aceptar el 5 por 100 de interés por
sus anticipos, se ahorré al Estado 1 por 100 sobre el capital
de la mayor parte de las dendas que se habian contraido con
perpetuidad.»

Nosotros encontramos la esplicacion de estos hechos en
la necesidad de rebajar el interés por consecuencia de los
grandes gastos que la Inglaterra debié hacer en las guerras
que tuvo en todo este reinado, bajo la influencia de los whigs,
v que debieron ser de mucha consideracion porque la lucha
fue larga, fuertes las partes contendientes, y necesariamente
grandes debieron ser los gastos que se ocasionasen en las que
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concluyeron con el tratado de Utrech en 1713. Véanse aqui.
Gastos causados por las guerras hechas bajo el reinado
de Ana:

Libras esterlinas. Rs. vo.
Gastos estraordinarios de la
MATIDA.L . ners drdsvenzuadassans o 0. 910500
Idem para el ejército...........  27.014,691
Idem para la artilleria.........  1.404,676

Idem para Jos trasportes...... 796,220
Indemnizaciones por las pér-

didas en Nevisy San Cris-

Jidi1y Bt PR T B 141.095

45.270,005  4,110.650,285
Tambien en este suceso encontramos la necesidad que hu-
bo de aumentar la deuda en 57.750,661 libras, y ' los intere-
ses en 2.040,416 , elevindose el capital de aquella, al fin de
este reinado, 4 H4. 145,565 libras y los intereses 4 5.551,358.
Otra reduccion en los intereses de la denda inglesa, se-
gun el mismo Smith, se hizo bajo el reinado de Jorge I,
llamado el amigo del pueblo. La renta del % por 100 se
baj6 & & por 100, si bien se destinaron algunos fondos 4 la
amortizacion ' sea 4 la compra de capitales. En tiempo
de aquel monarca el total de la deuda se disminuy6é en
2.055,128 libras esterlinas, en medio de haber tenido un
gasto estraordinario de 6.048,267 en los dos aios de guer-
ra'desde 1718 &4 1720, para oponerse con el Austria y con la
Francia, bajo la regencia del duque de Orleans, 4 los planes
de la corte de Espaia sobre los Estados de Italia, impulsa-
dos por el cardenal Alberoni y que terminaron aceptando la
Espana el tratado conocido por el de la cuadruple alianza,
estipulado en 1718.
Nuevas discordias entre estas dos naciones se suscitaron
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en 1726, con motivo de los recelos que la infundieron, asi
como & la Francia, la estrecha alianza de los gabinetes de
Madrid y Viena, tan rivales poco antes. En aquella época se
emprendid por la Espaia el sitio de Gibraltar, cuya plaza es-
taba en poder de los ingleses desde la guerra de sucesion:
los ingleses sitiaron 4 Portobelo; y nuevas desgracias se pre-
paraban para la Europa; pero el cardcter pacifico y concilia-
dor del Abate Fleuri, primer ministro de Luis XV, supo evi-
tarlas, poniendo fin, con el tratado de Sevilla en 1729, 4 las
causas que habian impulsado el nuevo rompimiento.

Un periodo de diez afios de paz, & comenzar desde el se-
gundo ano del reinado de Jorge I, permitié 4 la Inglaterra
rebajar el capital de la deuda en 5.157,612 libras esterlinas
v los intereses en 253,526; llegando el erédito & tan alto
grado en 1757 , cual nunca se haya visto en aquella nacion:
el 3 por 100 fue cotizade 4 107 por 100y este hecho, solamen-
te por si, revela la gran influencia que ejeree la paz en el
erédito publico.

El ministerio traté en aquella ocasion de aprovecharse
de unas circunstancias tan favorables para efectuar una con-
version de las rentas del 4 por 100 en 5 por 100; pero en-
contré oposicion en el partido tory y el bill fue desechado
porla Camara de los Comunes.

Otro acontecimiento, en relacion con los intereses de Es-
paiia, vino de nuevo 4 alterar la paz entre estos dos pueblos
tan predispuestos d chocar en el tiltimo siglo. Conocia el rey
cuan importante le era la conservacion de la paz para redu-
cir la deuda, y bajo este punto de vista, tan favorable 4
la Inglaterra, que palpaba los resultados, eseribié & Fe-
lipe V que haria lo posible para restituirle & Gibraltar, pero
contrariado Jorge II en tan justos deseos por el partido tory,
(que deseaba la guerra, promoviéronse espediciones de comer-
cio, ilegal para nuestras colonias; dando lugar é reclamaciones
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del gobierno espaiiol; 4 que este aumentase su resguardo
maritimo por haberle desatendido su peticion; al apresa-
miento de algunos buques ingleses; 4 indemnizaciones para
la Espaiia ajustadas en 93,000 libras esterlinas; 4 reclama-
ciones sobre limites en la Florida y la Carolina; & cometer
otras hostilidades que imposibilitaban 4 la Espafia para sa-
tisfacer aquella suma; y, en fin, para conseguir los torys su
intento recurrieron 4 una estratajema, ¢ hicieron compare-
cer ante la Cimara de los comunes 4 un marinero , para de-
clarar con voz esforzada , que los espaiioles le habian muti-
lado, ¥ que, si él imploraba ¢ se dirigia & Dios para el per-
don, escitaba 4 su pais para la venganza. Por consecuencia
de todo la guerra fue declarada en 1739.

El erédito de la Inglaterra esperimenté entonces una
gran baja; su marina quedo maltratada , y una guerra de
ocho afios que reconocia su origen en querer sostener la in-
troduecion ilegal de las manufacturas inglesas en las colo-
nias espaﬁo]as,-cuyos perjuicios en impedirla , con el apre-
samiento de buques entregados 4 esle trifico, se habian con-
certado en 95.000 libras esterlinas , costé, & una de las partes
solamente, a la Inglaterra, la enorme suma de 46.413,689 li-
bras esterlinas (4,409.500,455 rs.), habiendo tenido que
aumentar su deuda en 51.558,689 libras , siendo el total de
ella el de 78.293,512, v los intereses 3.061,004 libras al fir-
marse la paz en 1748 en Aquisgran 6 Aix-La Chapelle , que
completo, por entonces, la grande obra de la pacificacion ge-
neral debida en mucha parte  los esfuerzos hechos por Fer-
nando VI desde su advenimiento al trono espafiol en 1746.

Poco tiempo despues de firmada la paz se renové la pre-
tension de reducir el interés de la deuda, que tuvo efecto
en el ministerio de Pelham, rebajandolos de 4 por 100 45y
medio por 100 y luego & 5 por 100. De esta manera, segun
Smith, en el transcurso de cincuenta afos, desde el reinado
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de Ana, los fondos que habian sido creados en renta perpe-
tua al 6 por 100, bajo la restauracion 6 reinado de Cérlos II,
quedaron reducidos en sus intereses 4 3 por 100.

Las guerras, no hay duda , habian abhsorvido sumas in-
mensas obtenidas en algunos tiempos bajo condiciones one-
rosas; pero aquellos tiempos de agitacion ; aquellos tiempos
en que tantas querellas se suscitaron; tiempos que solamente
se pensaba en los combates ; crearon aquellas necesidades
y era indispensable satisfacerlas para conservar enfonces la
prependerancia de cada pueblo en el equilibrio europeo que,
siendo el sueno pesado de los politicos, tantos millones de
hombres , tantos tesoros ha arrebatado 4 la sociedad.

La Inglaterra misma adquirié compromisos considera-
bles al declararse protectora de Maria Teresa, duquesa
de Toscana, que aspiraba & la corona imperial, gastindose
solamente en la guerra llamada de los siete ailos, que acarreo
otra infinidad de complicaciones, 111.227,996 libras ester-
linas, y para la cual habian sido votadas por el parlamento
1350.442,280 libras: terminando dicha guerra y tantas quere-
llas con la paz de Paris y Hubersherg en febrero de 1763.
La deuda inglesa, dos afos despues de la muerte de Jorge II,
se elevaba 4 146.682,844 libras esterlinas y los intereses d
4.840,821 , habiendo tenido un aumento, desde el adveni-
miento al trono de aquel monarca, en 1727 , de 94.570,609
libras esterlinas, y los intereses, de 2.625,270, de lo cual se
deduce que, @ la vez de aumentarse el capital en la propor-
cion de 100 4 182, los intereses no la tuvieron sino en la de
83 4100, lo cual fue debido 4 las reducciones necesarias que
se hicieron bajo el reinado de Jorge II, de cuya politica y
administracion se da una idea en el pequeio cuadro que
acabamos de trazar.

Doce afos continuos de paz permitieron & Jorge I des-
arrollar el sistema de amortizacion, consiguiendo, a beneficio
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de repetidas operaciones de reembolsos y nuevos empréstitos,
disminuir el capital de la deuda en 10.759,795 libras esterli-
nas, y los intereses anuales en 364,000, quedando reducido
el primero 4 155.943,051 , y 4 4.476,821 libras los intereses,
al comenzar Inglaterra en 1776 la guerra con sus colonias en
el Norte de América. Ausiliados los Estados-Unidos por la
Francia, que reconocié su independencia ya en 1778, y dis-
traida la atencion de la Inglaterra en la guerra sostenida por
dicho motivo con la Francia, cuya nacion arrastro 4 la Espa-
iia, fundada en el ausilio que creia debia prestarle por el pacto
de familia entre las casas de Borben, firmado en 1761 , influ-
yendo no poco tambien para resolverse 4 ello, la conducta
observada por los ingleses, fuéles ficil 4 los americanos ob-
tener aquellos resultados que, si fueron en verdad muy lison-
jeros para los Estados de la Union, no lo fueron ciertamente
para las naciones que los habian ausiliado, puesto que la
cooperacion prestada aumenté el mal estado del tesoro fran-
¢és, y sin duda tuvo mucha influencia luego en la reunion
de los estados generales. Respecto a4 Espaiia, su comercio
de América esperimentd muchos perjuicios, y esta guerra
que fue el origen de la deuda publica bajo el reinado de Car-
los III, tuvo mas tarde una grave influencia en la emancipa-
cion de las colonias espafolas y en pérdidas dificiles de cal-
cular. La Inglaterra aumenté su deuda por medio de la re-
produccion de los empréstitos en 102.541,819 libras esterli-
nas, y los intereses en 5.845,08%, elevindose por conse-
cuencia 4 238.48%,870 libras esterlinas con 8.519,905 de
interes anual, dejando ademas reconcentrado el rencor en el
seno de los gabinetes de Londres, Paris y Madrid para es-
tallar en su dia con la fuerza consiguiente 4 los agravios,
que pueden acallarse, pero que no tan ficilmente se olvi-

dan por los que dirigen la politica.
Diez afios en paz permitieron & Pitt, que habia sido lla-
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mado al ministerio durante la guerra, para terminarla, y para
trabajar en la reduccion de la deuda, desarrollar su plan de
amortizacion bajo un sistema de interes compuesto , sujerido
por Price, estableciendo un fondo yluego un impuesto con des-
tino 4 este objeto. Entonces se declararon redimibles todas
las anualidades debidas 4 los acreedores del Estado, y esta
fue la hase del gran sistema financiero de aquel ministro.
Sin embargo, la reduccion limitada en todo aquel tiempo &
4.751,260 libras esterlinas, nos demuestra ahora que aquel
sistema era mas de apariencia que de realidad. Esto no obs-
tante, ofrecio resultados , elevandose los fondos desde B4 &
que habian descendido al firmar la paz con los Estados de la
Union 4 96 por 100.

Un nuevo acontecimiento vino 4 despertar los ddios de
las dos naciones rivales. Regida ya entonces la Francia por
la convencion nacional, declaré la gnerra éla Inglaterra por
haber detenido Pitt el trigo ya embarcado y con destino 4 la
Francia, cuyo pueblo, y en especial Paris fenia enfonces
grandes necesidades de viveres. Este rompimiento produjo
hasta 1797 una baja en los consolidados de 42 por 100 del
precio 4 que se habian cotizado antes de la guerra.

Consiguiente 4 los agravios preexistentes, las consecuen-
cias de esta lucha alcanzaron tambien d nuestro pais de un
modo estraordinario, como hemos hecho conocer al tratar del
reinado de Carlos IV, v, si no fueron pequenos los dispendios
para la Inglaterra, porque eleyo su deuda en 295.105,668 li-
bras esterlinas hasta la paz de Amiens, formando un total de
528,859,277 con 20.428,488 de interes, todavia para uno y
otro pueblo fueron mayores por resultado de guerras poste-
riores, y especialmente para la nacion inglesa, por tanta
coalicion como formé el espiritu dominante en el gabinete
inglés hasta que hubo terminado su mision con la paz firma-
da en Paris en 1815, en cuya época la deuda se elevaba 4 la
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enorme suma de 864.822,441 libras con 41,295,257 de inte-
res anual. Admiramos de qué modo se reunieron estas gran-
des masas de capitales por medio de cincuenta operaciones
de empréstitos , suscriciones y anticipos, enlazados unos con
otros, c6mo se levantaron en medio de la guerra, y cémo se
reprodujeron las- emisiones de billetes del Tesoro, cémo se
hicieron tantos prodigios en materia de crédito. El punto de
apoyo que ofrecieron estos resultados fue la creacion de pa-
pel emitido por la Banca, & propuesta de Pitt, despues de
haber esta manifestado, que en sus cajas tenia oro en gran
cantidad, y de haberla prohibido aquel hacer pagos en me-
tlico, cuya restriccion fue prolongada aun mas alld de la
paz: este punto de apoyo fue sostenido por la Banca y la
Bolsa, interesadas ya en apoyar todos los proyectos de Pitt y
en el plan de consolidacion; y por fin, la Bolsa y la Banca
fueron ausiliadas luego con el desarrollo de la industria, de-
bido al descubrimiento del vaper, con aplicacion 4 la indus-
tria, quevino & centuplicar las fuerzas del comercio. Todos es-
tos elementos dirigidos por el patriotismo que tanto distingue
a los ingleses, cuando de su nacion se trata, multiplicaron sus
recursos, aplazando para el porvenir Ia resolucion del gran
problema planteado en el siglo XVIII y evitando con tantos
esfuerzos para lo presente, quizds la ruina de su influstria y
comercio tan fuertemente combatidos por el Gran capitan i
quien destruyeron.

Parémonos 4 reflexionar por un momento sobre los gran-
des sacrificios de estos tres pueblos, fuertes los tres antes
de la guerra que estall en las colonias inglesas del Norte de
América, y suestadoal firmarsela paz en 1815, por consecuen-
cia de tantas guerras, y si lo comparamos con la situacion
en que ya entonces se encontraban los Estados de la Union,
podran apreciarse hastante bien los beneficios de la paz.
i Que no pierdan de vista los gobiernos estas comparaciones!
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Los fondos consolidados ingleses que en febrero de 1814,
cuarenta dias antes del tratado de Paris, por el cual Napo-
leon renuncié & toda soberania, habian subido & 70 /8, des-
cendieron 4 56 3/8 en 31 de agosto de 1813, veinte y nueve
dias precisamente despues de firmado el convenio entre la
Gran Bretana, la Austria, la Rusia y la Prusia, por el cual
Napoleon fue declarado prisionero de las cuatro potencias
aliadas, y confiado la guarda de su persona al gobierno bri-
tanico. Este hecho no era nuevo en el recinto de la Bolsa;
habia ocurrido lo mismo al terminar otras guerras: se reco-
nocia el estado de la Hacienda, el de la deuda y el del pais.

Sin embargo en Inglaterra no podia permanecerse mucho
tiempo en esta situacion, y hé aqui de nuevo emprendida
una serie de operaciones, que ha venido a demostrar lo
(ue de verdad tuviera el plan de amortizacion de Pitt, que
tanto aluciné durante la guerra, y al cual fueron debidos
muchos recursos, que seguramente no se hubiesen podido
obtener por otros medios menos costosos para aquella ge-
neracion.

Combinaciones bien dirigidas, a juzgar por los resultados,
elevaron 4 79 a principios de 1817 los fondos que en 1816 ha-
bian quedado a4 62. Esta alza tan favorable aprovechése
con opoftunidad y el interes de los bonos del Tesoro fue re-
ducido en aquel mismo afio de 5 1/44 3 1/4 por 100. Tras de
esta operacion se efectud otra de venta y compra de efectos
consolidados, que importando la primera 5.000,000 de li-
bras esterlinas y la segunda 25, quedé disminuido el total
en 20.000,000 de libras esterlinas por este ensayo, que se
continué con buen éxito.

En el afio siguiente una operacion en sentido inverso
elevé el interes de una gran porcion de fondos del 5 por 100
a5 1/2, efectuandose por este medio una reduccion en la
deuda de 19.000,000 libras esterlinas al paso que a la renta



- 963 —
anual de aquella gran masa solamente se aumenté 3,000 li-
bras, resultando de aqui un doble alivio al Tesoro de 567,000
libras anuales, por haber comprometido & los tenedores del
primer fondo & comprar el iltimo & un precio mas elevado.
Otra reducecion, que se consideré de gran medida finan-
ciera, tuvo lugar en 1822, con el ausilio y acuerdo de la
Banca, la cual facilité al gobierno sus tesoros, & fin de rea-
lizar la conversion del 5 por 100 en 4 por 100, que tuvoefec-
to, a saber:

librasesterlinas, 45 7.012.541

140.250,828 # or 100 de interes.
)
(

- ibras esterlinas a 4 o

l'ot‘ ..... .-. ‘1"!‘7.960,028 [\(}I' 100 dc illlc!'es. 3.890,50-‘:
Aumento de Disminuecion de

capital... 7.012,500 T R 1.122,008

De donde resulta que al paso que se aumento el capital,
los intereses de los acreedores que estaban en posesion de
cobrar se disminuyeron anualmente en 1.122,008 libras es-
terlinas.

Otra operacion, aunque no tan importante para el Teso-
ro como la de 1822, tuvo lugar en 1824, a saber:

_Libras. Lil}ra_s.
: capital nominal 4 4| = g
76.806,882 Bporiﬂﬂ renla anual. -3.072,275

capital idem 45 1/2
Dot s 76.806,882 3 Poll{ o f 9.688,241

Igual.  Disminucionde intereses 584,054
MR TAT I

La cual di6 por resultado una reduccion en la renta de
584,054 libras, sin aumentar el capital.
En 1850 volvié 4 efectuarse otra operacion convirtiendo

en 31|12 por 100 las rentas del 4 por 100 creadas en 1822, por
18
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la reduccion delas del5 por 100 de que queda hecha mencion.
Se dejo en libertad 4 los tenedores de optar entre recibir 70
libras esterlinas de un fondo nuevo de 5 por 100, 6 100 li-
bras esterlinas de los 5 1/2 por 100 por cada 100 libras de
las rentas convertibles del 4 por 100. Fue condicion de esta
operacion que los nuevos fondos no serian rescatados antes
de 5 de enero de 1849. El resultado para el Tesoro fue re-
ducir los intereses anuales de la deuda eonvertida en 700,000
librasesterlinas y el de todas las operaciones, que parcialmen-
te hemos demostrado, una baja de 11.987.500 libras ester-
linas en el capital y 2.775,042 en los intereses.

En todas estas ocasiones obraba , & nuestro entender, el
gobierno inglés en fuerza de una causa agena 4 su voluntad:
obraba , como otras veces, por la ley de la necesidad, v aun
esto no hubiera podido ejecutarlo sin mayores sacrificios,
4 los siete y nueve afios de tirmada la paz general , 4 no ve-
nir en su ausilio la cantidad de numerario que la Banca
poseia.

Enmedio de todo la deudaen el afio 1832, se elevaba i
782.667,254 libras esterlinas y los intereses a 28.541,416
(2,617.415,124 rs.), lo cual pone en evidencia que el sistema
de amortizacion de Piit fue un buen recurso y habilmente
esplotado para crear nueves medios y hacer frente & em-
presas tan colosales como las emprendidas por la Gran Bre-
taiia, y que el calculador pueblo inglés sabra apreciar en to-
do su valor.

Todavia se hicieron otras reducciones en 1834; el 4
por 100de 1826, fue convertido en 3y 1/2 por 100, y este en
1844 & 3 por 100, obteniendo siempre ventajas el Tesoro en
estos reembolsos y reducciones.

Los intereses de ladeuda piiblica en Inglaterra se elevahan
en 1849 4 98.554,042 libras esterlinas (2,637.049,467 rs.) con
un capital de $3.594,023 libras (4.951.093,280 rs.)
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No puede desconocerse, sin embargo , que la Ingla-
terra es el pueblo donde los acreedores del Estado han con-
servado mejor sus capitales en el anterior y en el presente
siglo; pero tampoco puede negarse, que uno de los primeros
actos de Carlos II, al ocupar el trono de sus mayores, i la
caida de la Repiblica, fue reducir el capital de la deuda na-
cional al tipo de 25 por 100 con corta diferencia: que des-
pues se han efectuado en diferentes veces reducciones par-
ciales que han afectado & los capitales y 4 los intereses: no
puede desconocerse que si en cualquier época de este siglo
hubiese estallado una sevolucion formal en lo interior, nada
mas que por dos aiios, se hubiera visto doblemente obligada
d obrar dentro de un circulo infinitamente mas limitado que
en el que ha podido obrar para conservar su crédito en me-
dio de la deshecha borrasca porque ha atravesado el Conti-
nente, y en particular la desgraciada Espaiia en los primeros
cincuenta afios del presente siglo.



CAPITULO XXIL

©BJECIONES PRINCIPALES QUE SE HAN HECHO AL PROYEGTO DEIL
GOBIERNO. '

Dg diferente indole son las censuras que ha merecido el
proyeecto del gobierno, y tal es nuestra imparcialidad al exa-
minarlo, que aun cuando prescindimos de muchas objecio-
nes, no queremos desentendernos de las mas esenciales, por
cuanto en ellas vemos capitalmente representado el principio
de oposicion ; ni tampoco dejaremos de dar las opertunas
respuestas, deseosos de contribuir al esclarecimiento de la
verdad.

Respecto & los medios propuestos por el gobierno para
asegurar por determinado nimero de anos los intereses de la
deuda, llamada 4 la conversion, se hacen las siguientes:

osigcioN. «Cuando concluye este medio (1) debera el go-
shierno buscar para suplirlo un ingreso de 28.000,000 rs.
»anuales, la mitad para las obligaciones que hasta aqui ha

(1) Primera de los propuestos por el gobierno, pdgina 170.
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»cubierto con el importe de estos pagarés; y la otra mitad
»para continuar pagando la nueva obligacion que ahora se
»impone. No llamamos, pues, recurso para el gobierno, lo
»que es una mera consignacion de un valor, que de libre que
»era pasa a ser empeiado, »

Respuesta.  Si se reconoce que estos valores son libres, y
que de ellos puede disponer el gobierno ;por qué no ha de
poder contar con este recurso? Y siendo en el dia un valor
(ue, de libre que era, pasa a ser empenado, y este empefio
consiste en la aplicacion para pago de los intereses de la
deuda, es evidente que, concluido este recurso , el gobierno
se verd precisado & reemplazarlo con una cantidad ignal y no
dupla como se supone, lo cual solo podria tener lugar si los
iltimos billetes estuviesen afectos al pago de una cantidad
igual 4 su valor,

Ospsecioy.  «Y todos estos recursos (1) son temporales, de-
»biendo cesar dentro de cierto tiempo. ;Y qué haremos lue-
»go cuando desaparezea, si despues de habernos desprendido
»de lo necesario para las atenciones corrientes y especulati-
»vas, no hemos podido fomentar los ingresos con que hemos
»de reemplazarlos? A nada de esto atiende el proyecto:
»Echa mano a lo que encuentra & su alrededor, y sin acor-
»darse de su caducidad, se entrega como indolente fatalista
»al viento de la Providencia. No es asi como se forman los
»proyectos que alcanzan a un lejano porvenir y que deben
»fundarse en las reglas de la sana prevision.»

Respuesta.  Claro es que consumiéndose los recursos
aplicados al pago de los intereses habra que reemplazarlos;
pero esto sucederd despues de algunos afos de respiro, que
es cuanto necesita el gobierno, quien enfonces tendra el
presupuesto; tendra los bienes que hoy administra el Estado

(1) 1.°y 2" propuestos por el gobierno, piginas 170 v 171,



— 968 —
y 4 los cuales podrd dar una aplicacion analoga 4 las cir-
cunstancias en que se encuentre en aquella época, por medio
de meditadas combinaciones que ofrezean los resultados que
deben esperarse cuando las reformas se hacen con cdleulo y
con prudencia.

Osiecion.  El gobierno quita & los acreedores una amor-
lizacion de la cual debia disfrutar sin el arreglo.

Respuesta.  La sustituye con otra garantia mas eficaz y el
mercado viene # resolver esta cuestion: el b por 100, antes
del proyecto de conversion, con la amortizacion, valia
10,96: estos mismos vilores sin amortizacion y 1 por 100 de
interes prometido, ¢ sea reducido el capital nominal a 1/3, y
elevada al triple la renta, valen en el mercadode 12y 12 4
15, QUe serd posible suban en el momento que principien 4
correr los intereses. Evidente es que sustituyendo unos efec-
tos de menos valor con otros de mas, el acreedor se dd por
satisfecho. En tal caso el gobierno esta en su derecho de dis-
poner de la anterior hipoteca de la manera mas conveniente
i los intereses piiblicos, de los cuales es fiel custodio.

Ossecion.  «Todo lo que no se pague en papel, redunda
scompletamente en menoscabo de la amortizacion.»

Respuesta.  Siendo siempre mas conveniente la amorti-
zacion al deudor que al acreedor, sin que desconozcamos las
ventajas que este pueda reportar en el estado abatido en que
se encuentran nuestros fondos, el perjuicio resultante seria
confra la nacion; pero como esta reporta ofras ventajas, co-
locaremos la operacion de cambio de valores como conve-
niente y no perjudicial 4 los acreedores.

Tambien con relacion 4 los perjuicios que esperimentaron
los acreedores , ha sido impugnado el proyecto de arreglo
dé la deuda. Examinemos.

Osigcion.  «La resolucion de todo problema debe partir de
»ciertas hases: El problema del arreglo de la deuda tiene un
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wiembro necesario: el valor de losefectos aleurso actual. Todo
»lo que no dé porresultado elevar este guarismo fijo de
»988.000,000 efectivos, es proposicion inadmisible , no llena
»las condiciones de la ecuacion. Esasique los 12,508.965,511
vreales, capital nominal existente, & los preciosdel dia (27 de
»abril de 1850) dan un producto efectivo de 988.046,945 rs.;
»y quedando reducido en la conversion el capital converiible
»a 2.625.584,737 rs. que, 4 30 por 100, ofrecen un producto
sefectivo de 787.615,421 rs., presenta una diferencia de
»200.451,524 rs., luego la proposicion del gobierno es inad-

»misible, no llena las condiciones de la ecuacion.»
Respuesta.  Los caleulos del gobierno para fijar el valor

de los efectos convertibles, tuvieron por base el precio de
1849, y comparados estos con los que sirven de punto de par-
tida para establecer la objecion y deducir consecuencias,
presentan las diferencias notables que se estampan 4 con-

linuacion.
Precios que se
fijan como re-
Preclos medios  guladores pa-
segun las coli-  va resolver la
zaciones oficia-  cuestion, en 27 Diferenciaen
les de 1849, de abril de 1830 ¢l cambio.

1. Deuda del 5 por

100 interior

y esterior..... 10, 96 12,74 1,79
2.0 Id. del 4 por 100

v vales conso-

fidados........ 10,07 12, 25 2,18
3. Vales no conso-

lidados........ 5, 50 6, 0, 50
4£.° Deuda corrien-

te 4 5 por 100

4 papel........ 3, b0 5,75 0, 25
5.° Intereses del 4

y 5 por 100

vencidos des-

de 1840....... 6, 58 b 1,42
6. Deuda antigua

estranjera del

5 por 100 no
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resentada &
a conyersion

de 1834...... 10, 96 1975
7.2 ldem del 3 por

100 no pre-

sentada........ 10, 96 12, 75

8.° Intereses de-
vengados por
eréditos ante-
riores y cédu-
las de premio
convertibles
en deuda ac-
tivassn st /210596 12,75

1,79

1,79

1,79

Cuya diferencia en el cambio produce en los valores que
comprenden los ocho conceplos distintos, de que se hace mé-
rilo en la anterior demostracion, pudiéndose consultar la ci-
fra en el estado pagina 180 y 181, el siguiente resultado.

En el concepto 1.°. . . . 71.680,463
id. ieivieliddlo vt niin cpultnh 6.752,486
Fdoeniehe it L s e e 1.760,901
T entelidasg Chede Py i 1.245,440
s en el B.TEN 0 e e 2 TERA0:8T
| T B e 1.751.522
Id.denisl st O e 152,620
ldfenel 8% . . . . . 1.395,657

Diferencia en el valor de 149.451,957 rs. de
deuda corriente 43 por 100 & papel , por
equivocacion en qae se incurrié enla Ga-
cefa de donde se tomé para fijar el cdleulo
de la objecion 4 que contestamos. -

Diferencia entre el precio de 50 por 100 4 que
entonces se consideré el 5 por 100 y el de
35 que por término medio tiene en la se-
gunda quincena de setiembre en el merca-
do, en 2,625.58%.757 rs., 5 por 100.

Diferencia total. e Sy
Quebranto que se calcul6 esperimentaban los
acreedores, segun se hard conocer.

Beneficio que han obtenido los acreedores.

112.159.542

3.676,50%

151.269,256

. 247.085,085

200.431,524

46.653,559
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Es preciso no perder de vista que la proposicion debe
fundarse en los precios de los valores que por término me-
dio tuvieron todos los llamados 4 la conversion en el periodo
largode un aiio, pues como tiempo pasado escluia el agio que,
de otro modo, hubiera podido hacerse, en grave dafio de mu-
chas personas y quizis con descrédito del gobierno, 4 quien
- no puede negarsele haber sabido evitarlo de una manera, co-
mo nunca se habia conocido. Es neeesario no olvidar que el
gobierno resolyvia la cuestion en el limite de lo posible, vy
que sus esperanzas de alza en la renta del 5 por 100, base de
su crédito financiero, descansaban en la confianza que le ins-
piraban su plan, los medios de realizarlo y la estabilidad
que iba & dar & la Hacienda piblica. Es preciso, en fin, te-
ner presente que toda alza en la renta del 3 por 100, que sirve
de fundamento para la conversion de la restante, que sobre-
pujira, una vez publicado el proyecto del gobierno, 4 la
tercera parte del valor que representaba en el mercado el 5
por 100, reconoce por causa el agio sostenido por las espe-
ranzas de mejorar las condiciones del proyecto en favor de
aquella y demas clases de papel, cuyas esperanzas no han
estado sostenidas por el gobierno. Y reasumiéndolo todo, di-
remos : que los precios del 5 por 100 en 1849 y 1850 se re-
pelen entre si, y en la proposicion representan por lo tanto
signos diferentes: que el papel llamado 4 la conversion valia
088.046,945 reales (1) — 115.815,847 (2) = 872.251,098.
Y dando el gobierno 787.615,421 rs. (5) +151.269,256 rs. (4)
=018,884,657 rs., es evidente que da de mas 46.655,559 rs.

(1) Es loque se calculé en 27 de abril de 1850 para hacer la

objecion.

2) Mayor valor que se did 4 Ia deuda por la diferencia de precios
entre 1849 y lu época de 1850.

(3) Valor de la renta del 3 por 100 al tipo de 30.

(4) Mayor valor por la diferencia de precios del 3 por 100 enltre
abril y segunda quincena de setiembre de 1850.
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y por lo tanto la proporcion es admisible, y lHena las condi-
ciones de la ecuacion,
Sobre el destino del sohrante de los 80.000,000rs. pa-

gados los intereses de la nueva renta, se hace la siguiente:

Onsecron. «Confundiendo en una sola categoria la deuda
existente con la que se intenla ahora crear por conversion la
primera recibe una mejora, entrando con la otra en un acer-
bo comun que no le pertencce. En ¢l proyecto se designan
para los primeros afios fondos especiales que cubren el im-
porte de los nnevos intereses: por consiguiente, si de las
dos’deudas se hace una, hay una mancomunidad de hipoteca
que antes no existia. La parte mas considerable de aquellos
fondos sale precisamente de valores aplicados hasta ahora 4
la deuda propuesta y no 4 la preferida, lnego aquella recibe
un doble y nuevo daiio en heneficio de esta. Por consiguien-
te, los titulos del 3 por 100 adquiririan dos cosas que ahora
no tienen. Una garantia real y un fondo, aunque muy pobre
de amortizacion. Las sequridades y los recursos que son es-
clusivos de un erédito que no puede pasar de 2,625.000,000,
quedarian afectos & un erédito social de 5,607.000,000 sus-
ceptibles de aumento. Esto no es justo ni conveniente. »

Respuesta.  Las Cértes con la Corona, por la ley de 1.° de
setiembre de 1841, hipotecaron & la amortizacion de la ren-
ta del 3 por 100 parte de los bienes del clero; las Cortes con
la Corona consignaron la dotacion de este sobre el presupues-
to: las Cortes con la Corona por la ley de 5 de abril de 1845
mandaron que se devolviesen los bienes al clero, empero,
sus rentas debian servir en parte de su dofacion y de consi-
guiente esto menos tenia que dar el Estado. No por estas
modificaciones de las leyes han dejado de percibir sus inte-
reses los tenedores de la renta del 5 por 100, ni han bajado
de su valor.,

Otra conversion en renta de 5 por 100 se hizo tambien
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bajo la garantia de las rentas de la Habana que era una hi-
poteca especial.

Ademas, si por consecuencia de la conversion y de du-
plicarse la renta del 5 por 100 no se pudiesen pagar los in-
tereses , en este caso la antigua renta del 5 se resentiria y
saldria perjudicada por las obligaciones creadas por la con-
version; dbien que los temores de la falta de pago no se rea-
lizaran, porque los valores que nada representaban, que
eran insuficientes , son ahora una garantia real. ;Puede ade-
mas desconocerse la facultad de que las Cortes acuerden un
fondo de amortizacion para toda la deuda? Por tiltimo, esta
objecion es inadmisible, porque precisamente el gobierno es-
tablece en el articulo 14 de su proyecto, pag. 177, el principio
de destinar el sobrante & la amortizacion esclusiva de la nue-
va renta, en lo cual no estamos conformes, porque conside-
ramos conveniente igualar en un todo la renta del 3 por 100
que debe refundirse antigua y moderna en una sola, pa-
gadera en Madrid, siendo en titulos al portador, y si fuera
en inseripciones por el método que haremos conocer al tra-
tar de la caja de Amortizacion.



CAPITULO XXHL

VOTOS PARTICULARES DE LA ESTINGUIDA COMISION PARA EL ARRE-
GLO DE LA DEUDA.

Grmsecuente el gobierno con su plan de publicidad y deseo-
so de que la junta encargada de redactar el proyecto de ley
para el arreglo de la deuda del Estado, tuviese 4 la vista
cuantos pareceres se habian presentado con un cardcter ofi-
cial, fuesen cualesquiera los principios sobre que descansa-
sen y planes que ellos abrazaran, remitié 4 la misma por real
drden de 18 de abril 1ltimo los dos votos de individuos de la
estinguida comision nombrada anteriormente, con el fin de
que pudiese evacuar el encargo que se le habia conferido
por el real decreto de 50 de marzo de 1850, los cuales va-
mos & dar 4 conocer integros, como tenemos ofrecido, 4 fin
de que pueda formarse sobre cada uno el correspondiente
juicio,

Vaoto de D. Ramon Santillan, D. Julian A. Perez y D. Caye-

tano Corlés,

Exemo. Sr.: Los vocales de la comision del arreglo de la
deuda que suseriben, al elevar @ V. E. el volo particular que
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han formulado sobre este dltimo, deben hacer presentes las
consideraciones y fundamentos en cuya virtud se han sepa-
rado de la opinion de sus apreciables colegas.

Siendo incuestionable la necesidad de reconocer interes
a toda ladeuda del Estado, en las primeras sesiones celebra-
das por la comision, y cuantas veces tuvieron ocasion de
manifestar en ellas su parecer sus individuos, se reconocié
desde luego undnimente que debia partirse del principio de
una reduccion sobre la masa general de ella en el arreglo
que hubiera de elevarse a la sancion del gobierno. Lo inmen-
so de su eapital, asi de la liquidada y reconocida ya, como
de la por liquidar y sin categoria determinada por una par-
te, y por otra el estado comparativo de las obligaciones vy
rendimientos del Tesoro piblico en el presente afio y en los
anteriores, hacian en su concepto absolutamente necesaria
una medida de esta naturaleza, sin la cual vano seria lison-
jearse de poder verificar un arreglo sério de la denda, por el
que, satisfechos con rigorosa puntualidad en lo sucesivo sus
intereses, y no ddndose lugar 4 la posibilidad de una nueva
bancarrota, el crédito de la nacion quedase desde Iuego asen-
tado sobre firmes ¢ incontrastables bases. Ni podia ser otro
el objeto de una comision especial para entender en este
asunto que discutir, combinar y proponer los medios de Ile-
var & efecto tal reduecion, conciliando los intereses de los
acreedores eon la posibilidad del Erario piblico, y segun las
reglas mas conformes con la equidad y la justicia distri-
butiva,

Y si bien el gobierno, cuando confirié su encargo ala
comision no habia estimado conveniente manifestar el tanto
i que debiera ascender dicha reduccion con vista de los re-
cursos actuales 6 futuros del presupuesto de ingresos que ¢l
solo podria eonocer, fiando sin duda este punto al criterio y
juicio de la misma, esta consideracion no podia ni debia re-
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traerla de tomar aquella por fundamento de sus trabajos eo-
mo fin principal de su cometido.

La unanimidad sin embargo dejé de existir en el momen-
to que se tratd de establecer las bases y condiciones para
proceder a la reduccion de la deuda. Una conversion de las
diferentes categorias de efectos piiblicos en una sola 4 ciertos
y determinados tipos, era ciertamente el medio mas sencillo
y ventajoso de realizar la operacion, toda vez que de esta
manera podia ohtenerse la reduccion conveniente, al paso
que desaparecerian la confusion y el embarazo que introdu-
cen aquellas en la circulacion con notable perjuicio del cré-
dito, consiguiéndose asi otro de los objetos esenciales del ar-
reglo. En este punfo no era dado hubiese desistimiento;
pero hiibole tocante & los tipos mismos y 4 las reglas de la
conversion.

Los dignos vocales que forman el ofro voto particular,
ateniéndose ante todo al origen y d las vicisitudes de las di-
ferentes clases de deuda; tomando en consideracion lo per-
judicadas que algunas de ellas se han visto 6 se ven respecto
de las otras, y convencidos ademas de la imposibilidad finan -
ciera de un arreglo en que el importe de los intereses esceda
de cierta cantidad, han adoptado el sistema de disminuir el
capital de todas sin escepcion, inclusa la renta del 5 por 100
interior y esterior, verificando esta rebaja segun la natura-
leza de cada unay de manera que venga 4 resultar como
carga anual por razon del pago de réditos la suma que fijan,
v estableciendo como base de la conversion la mencionada
renta representada por inseripeiones nominales.

Los infrascritos han creido debian seguir otros principios.
El origen de cada deuda de las hoy reconocidas no debe en
su sentir tomarse para nada en cuenta al sefalar la suerte
que en el arreglo de la misma deba corresponderles, toda vez
que la condicion de negociables en casi su fotalidad ha he-
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cho perder toda huella de sus primitivos lenedores, & quie -
ues no alcanzarian sino en casos muy escepcionales los be-
neficios de una reparacion. La preferencia que alguna goce
respecto de las demas, bien en el pago corriente de los inte-
reses, bien en las aplicaciones 4 que respectivamente optan,
no pueden menos & su parecer de respetarse, mediante & que
establecida sucesivamente y con arreglo 4 las disposiciones
legales, constituye un hecho consumado, & cuya sombra se
han creado intereses legitimos que un gobierno estd siempre
en el caso de respetar. Por lo que hace 4 la necesidad de que
al Tesoro no se imponga un grayamen superior 4 sus fuer-
zas, reconociendo, como no pueden menos de reconocer los
que suscriben, la fuerza de esta consideracion, piensan sin
embargo que una rebaja en los capitales de la denda, cuyo
resultado fuera dar & los-acreedores menos de lo que actual-
mente poseen, seria bajo todos conceptos inadmisible, de-
hiendo preferirse no hacer ninguna especie de arreglo  in-
tenfar uno para el cual esta disminucion fuese una circuns-
tancia indispensable. Inspirados, pues, deestas ideas han des-
echado cualguiera reduceion en el capital 6 en los intereses
del 3 por 100 actual, y admitido como tipo general de la
conversion para llevar & cabo aquella en las demas clasesde
deuda, la proporcion en que los precios medios de estas en
el mercado han estado con los de dicha renta, tomados unes
vy olros en un periodo bastante largo y aproximado & la épo-
ca presente, a fin de que semejante proporcion sea la mas
exacta posible, escogiendo por lo demas & la mencionada
denda como base de la operacion representada por inscrip-
ciones nominales, las cuales son preferibles & los titulos por
muchas y poderosas consideraciones.
Tal es el medio dnico que se ha presentado a los infras-
evitos para efectuar un arreglo de la deuda de posible reali-
zacion, y en (ue se respeten no obstanle en cuanto cabe los
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intereses de los acreedores, al paso que se tenga en cuenta la
diversidad de condiciones que el trascurso del tiempo ha
traido para ellos. Porque si es verdad que al parecer solo de-
ja de tocarse 4 la renta del 5 por 100, y que la demas denda
sufre una disminueion considerable por efecto de la conver-
sion en su capital representativo, no lo es menos que con-
virtiéndose, segun la regla indicada, viene esta iiltima &
cangearse por una cantidad de la primera del mismo valor
real: que en su virtud este ultimo serd igual para todas las
clases antes que despues de la operacion; y que por consi-
guiente no se establece, rigorosamente hablando, ninguna
preferencia ni aun reduceion efectiva, atendiendo 4 los pre-
cios del mercado, verdadero regulador del valor de las ren-
tas publicas. Resta la consideracion de la mayor eantidad
que por esta combinacion serd preciso destinar al pago de los
intereses; mas ni esta suma admite disminucion, si los acree-
dores no han de salir perjudicados en el valor de sus efectos,
ni tampoco es tan enorme que se haga imposible pagarla con
un arreglo conveniente de los presupuestos, luego que la
obra, ya tan adelantada d¢l afinzamiento de la paz y conso-
lidacion del 6rden, permitan acrecer los ingresos y rebajar
los gastos en la proporcion necesaria. Y aun para facilitar la
realizacion del proyecto, y con la esperanza de que en lo su-
cesivo contard el Erario con mejores recursos que en la ac-
tnalidad, se propone la conversion sucesiva durante cinco
aiios, hasta pasados los cuales no gravitard sobre el mismo
la obligacion total presupuesta, haciéndose solo entre tanto
el aumento de 28.421,880 rs. en el importe de los intereses
que se pagan ahora para el primer aifio, y otro tanto para los
otros.

Por fundado que sea, en concepto de los que firman, el
presente voto, el sistema & que han dado preferencia para
efectuar la conversion, y con ella la rebaja indispensable en
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la totalidad de la denda, no es sin embargo susceptible de
una aplicacion rigorosa y absoluta. Hay algunas clases de
aquella que por su indole particular no han salido nunca o
salide muy poco de las manos de los primitivos tenedores, y
tocante 4 las cuales la consideracion del origen debe ser de
algun peso. Por otra parte, gracias 4 esta circunstancia, di-
chas clases se han cotizado raras veces en el mercado, y ta-
les cotizaeiones no han representado en su virtud mas que
un valor anémalo é irregular de las mismas. No seria, pues,
justo ni equitativo tomar para ellas como tipo de conversion
sus precios de Bolsa en vez de adoptar otros mas aproxima-
dos 4 su valor real y a las condiciones especiales de dichos
créditos. Asi se ha consignado en el proyecto de los infras-
critos respecto & les vitalicios, juros y demas capitales con
interes comprendidos en la lata categoria de deuda provi-
sional, 4 que deben anadirse algunas otras especies de deu-
da, cuya conversion se propone asimismo, no con arreglo a
su cotizacion, que ha sido constantemente escepcional, sino
por la base mas exacla de su proporcion ¢ analogia con
otras cuyos precios cotizados han constituido siempre su va-
lor normal y corriente.

Incompleto seria cualquier arreglo de la deuda en que no
se tomasen en cuenta ciertas cuestiones intimamente enla-
zadas con esta medida. En el estado de paralizacion y aban-
dono en que un asunto de tanta importancia ha econtinuado
durante tantos aios, se han promovide dificultades y que-
dado pendientes puntos que se hace indispensable dilucidar
si el arreglo en cuestion ha de llenar cumplidamente las es-
peranzas de los acreedores del Estado. Empero de estos pun-
tos y dificultades solo algunos cumplia resolver 4 la comision,
mientras que debia solo llamar la atencion del gobierno so-
bre los demas, en razon & que su importancia, gravedad 6

duda reclamaban como necesaria su iniciativa. Los que sus-
19



— 980 —
criben han considerado en su consecuencia que estaban en
el caso de proponer desde luego:

1.° El reconocimiento de la deuda de Holanda, conocida
hajo el nombre de «antigua diferida,» y su liquidacion asimi-
landola d la activa estranjera con quien tiene una absoluta
analogia, como una reparacion del olvido cometido respec-
to de ella por la ley de 1854.

2.° Laadmision 4 la nueva conversion de las antiguas
deudas que dejaron de presentarse 4 la verificada en conse-
cuencia de la mencionada ley, y 4 las cuales privé esta tni-
camente de los intereses, y en manera alguna de los capi-
tales.

Y 5." Elfiniquitamiento de las cuentas pendientes de los
antiguos empréstitos de sumo interés para el Estado: limitin-
dose 4 esponer 4 la consideracion de V. E. relativamente i
las demas cuestiones que se rozan con el arreglo de la deu-
da, y para los efectos que estime oportunos, que este seria el
momento conveniente de resolver lo que corresponda acerca
de las relativas d la concesion de nuevos plazos para la liqui-
dacion de la deuda interior; reconocimiento de la de Ultra-
mar no satisfecha por aquellas cajas; conversion en deuda
perpétua de la del Tesoro, cuyo pago estd en suspenso; in-
demnizacion a los duefos de oficios enagenados de la Coro-
na, declarados acreedores del Estado por un decreto de las
Cortes, y otras andlogas.

Los infrascritos hardn por tltimo presente a V. E. que,
discordes igualmente en este punto de sus dignos colegas,
han establecido como condicion esencial del arreglo que pro-
ponen que la conversion que le sirve de fundamento haya de
ser voluntaria por parte de los acreedores. Tratindose de
hacer una reduccion considerable en los capitales de la deu-
da con la sola escepeion de la renta del 5 por 100, por mas
que esta reduceion no afeete nada en tiltimo resultado al
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valor efectivo de los mismos en la plaza, han creido que no
sentaba bien al gobierno imponer & la fuerza 4 sus acreedo-
res un acomodamiento que muchos pudieran resistir; y que
lo mas conveniente y politico sobre el particulares que, pe-
netrados estos iltimos de su buena fé, reconociendo la reli-
giosidad con que cumple sus compromisos, y en la convic-
cion de que en el estado de la Hacienda de Espaiia serd ilu-
soria la esperanza de mayores ventajas, se conformen de bue-
na voluntad con una medida que en otro caso podria consi-

derarse como un despojo.
Dios gnarde a4 V. E. muchos anos. Madrid 30 de abril

de 1849.—Escelentisimo Sr.—Ramon Santillan.—Julian A.
Perez.—Cayetano Cortés.—Excmo. Sr. ministro de Ha-

cienda.

Proyecto de ley de arreglo de la deuda publica.

Articulo 1. Todos los créditos contra el Estado compren-
didos en cualquiera de las categorias existentes de la deuda
piiblica, con inclusion de los liquidados en las llamadas li-
minas provisionales, serdn convertidos en rentas del 5 por
100 anual, representadas por inscripciones nominales que
tengan domiciliado en Madrid el pago de los intereses, bajo
las bases espresadas en la presente ley.

Art. 2.° La conversion se verificard d los tipos siguientes:

1.° Los titulos del 3 por 100 esterior ¢ interior se can-
geardn simplemente por las inscripeiones equivalentes de
igual eapital.

2. La deuda estrangera activa del 5 por 100 y la deunda
pasiva se convertirin en la razon en que hubiesen estado los
precios medios respectivos de una y otra con los de los titu-
los del 3 por 100 esterior en los mercados de Londresy Pa-
ris durante todo el aiio de 1848.

3." Los cupones vencidos y no satisfechos ni capitaliza-
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dos de la deuda activa no optarin & conversion alguna, con-
siderdndoselos comprendidos en la de los capitales @ que han
estado siempre unidos, y con los que se han cotizado; pero
se calcularan tantos precios para dicha deuda cuantos sean
los diferentes que haya tenido en las cotizaciones en razon
al niimero de aquellos.

4.° Ladeuda esterior, conocida bajo el nombre de «an-
tigua diferida,» procedente de la conversion ejecutada en
Holanda en 1831, serd convertida 4 los tres quintos del tipo
& que lo sea la deuda aetiva.

5. La deuda del 5 por 100 interior y la deuda sin inte-
res entraran & convertirse en la razon de los precios medios
de las mismas con los de los titulos del 5 por 100 interior
durante el referido ano en la Bolsa de Madrid.

6.°  La deuda del 4 por 100 interior se convertird a los
cuatro quintos del tanto & que se convierta la del % por 100
de igual especie.

7.° Los cupones vencidos y no satisfechos ni capitaliza-
dos de la denda del 5 y del & por 100 interior serdn conver-
tidos en la razon de los precios medios que hayan tenido es-
tos efectos en el mercado 4 los de los titulos del 5 por 100
andlogos, calculados en la propia forma que los de los capi-
tales.

8. La conversion de la deuda corriente con interes a pa-
pel del B por 100 tendrd lugar al tipo en que se verifique la
de la deuda sin interés, con el aumento del 56 por 100 so-
bre este tipo.

9. La de los vales no consolidados se hard bajo la misma
base, con solo el aumento del 55 por 100.

10. Los capitales vitalicios serdn convertidos al tanto
proporcional que se caleule, teniendo en cuenta el interes

que devenguen, y capitalizindolos segun el término proba-
ble de la vida de sus poseedores.
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11. La deuda provisional se considerara dividida para la
conversion en dos categorias: la procedente de capitales que
disfrutaban rédito , y la que trae su origen de cualesquiera
otros. La primera optard & convertirse como deuda corriente
con interes 4 papel, aumentando 6 disminuyende el tipo de
conversion de esta 1iltima en la proporcion que dicho rédito
esceda 6 baje del 5 por 100. La segunda se converlird como
simple deuda sin interes.

Art. 5.° La conversion de la deuda se hara sucesivamen-
te en cinco ailos y por partes iguales 4 los vencimientos de
los semestres de los titulos del 3 por 100 interior , i contar
desde el de....

La de los titulos del 5 por 100 esterior ¢ interior tendra
sin embargo lugar de una vez y en la época que ¢l gobierno
designe.

Art. £.° La parte de la dendaque deja de convertirse du-
rante el intervalo de tiempo referido continuard en el goce
de réditos que tenga seiialados, y estos réditos tendrin de-
recho 4 ser convertidos en los mismos términos que los ca-
pitales y al tipo de la deuda en que respectivamente se abo-
nen; pero sin nuevo disfrute de intereses por la parte que
no entra & la conversion en cada uno de los afios de la
misma.

Los intereses de la deuda activa del 5 por 100 esterior se
convertiran al tanto de los cupones de los titulos del B y %
por 100 interior.

Los intereses devengados por la antigua diferida , asi
como los que devenguen hasta su conversion total, se abo-
naran en deuda pasiva al tanto del 53 por 100,y como tal
seran convertidos.

Los réditos no liquidados de la denda corriente, imposi-
ciones vitalicias y deuda provisional , procedente de capita-
les con interés , se reintegraran en deuda sin interes,y con-
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vertiran bajo esle coneeplo , verificindose de igual modo el
abono y conversion de los que correspondan & aquellos efec-
tos hasta el fin de la operacion.

La conversion de todes los intereses de la deuda empe-
zard tambien desde el 1.° de... para todos los entonces ven-
cidos, y desde la fecha del semestre que siga inmediatamen-
te al de su vencimiento para los que vencieren sucesiva-
menle.

Art. 5. Los eréditos contra el Estado pendientes aun de
liquidacion continuarin abonindose en las clases de deuda
que corresponda, con arreglo & las disposicionos vigentes,
y estas serdn asimismo convertidas en rentas del 3 por 100,
bajo las reglas detalladas en los articulos anteriores, 4 con-
tar desde la fecha del semestre siguiente al dia de su
emision.

Art. 6.° La conversion de la deuda serd voluntaria por
parte de sus tenedores. Si estos no se avinieren 4 ella, con-
tinuardn en la situacion que hasta aqui, recibiendo sus efec-
tos las aplicaciones sefialadas por las leyes que rigen ; pero
sin opcion 4 disfrutar de las ventajas que en adelante se
acordaren 4 los acreedores del Estado.

Art. 7. Los valores que se presenfen 4 convertirse des-
pues del 1.° de... época senalada para dar principio a la ope-
racion , no empezaran & serlo hasta la fecha del semestre si-
guiente, Aquellos que se presenten con posterioridad & este
dia no entraran 4 participar de la conversion hasta el ven-
cimiento del semestre poslerior, y asi sucesivamente. Con-
tinuard sin embargo gozando de los intereses que ahora les
correspondan, cuya conversion se verificard 4 los tipos y épo-
cas que se han sefialado, si bien la de los ya vencidos prin-
cipiara el mismo dia que la de los capitales.

Art. 8.° Se concede el plazo de un afio & los tenedores
que dejaron de presentar sus créditos 4 la conversion de
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1854 para que dentro de este término acudan a optar 4 la
que actualmente se decreta , declarandose caducados los mis-
mos si en ¢l no hiciesen uso de su derecho. Estos créditos se
convertiran al respecto de dos terceras partes como deuda
activa, y de una tercera parte como deuda pasiva de su ca-
pital representativo, sin abono alguno de los intereses de-
vengados hasta dicha época y desde entonces hasta el diaen
que empiece su conversion, de conformidad con el art. 7.°
de la ley de 16 de noviembre del referido aio.

Art. 9.° Queda el gobierno antorizado para crear, ade-
mas de las rentas del 5 por 100 necesarias para la conversion,
las que fueren estrictamente precisas para responder de las
obligaciones legales , y no de otras cualesquiera, emanadas
de la conversion de 1834, y que hayan podido quedar en
descubierto, dando cuenta & las Cortes del uso que hiciese
de esta autorizacion.

Art. 10. Se autoriza igualmente al gobierno, y bajo la
misma obligacion de dar cuenta & las Cortes, para arreglar
y transigir las cuentas de los antignos empréstitos que estu-
viesen pendientes todayia en los términos que considere mas
equitativos y ventajosos al Estado.

Art. 11. Las cantidades que se satisfagan en papel, lue-
go de empezada la conversion en pago de fincas nacionales
de todas clases , podran abonarse en rentas del 3 100 al tipo
que corresponda segun el tanto & que sonadmisibles & aque-
lla los demas efectos de la deuda publica en que deba tener
lugar este abono, 6 en estos mismos efectos a arbitrio de los
compradores,

Modrid 50 de abril de 1849.—Ramon Santillan.—Julian
A. Perez.—Cayetano Corlés.
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Cuadro que espresa e resultado aproximado en numeros redondos
de la conversion verificada segun las bases que se espresan en el
voto particular partiendo del importe efectivo de la gguda liqui-
dada y por liguidar, dedueida la amortizacion prebable de la
misma y la parte de la pendiente que se caleula no llegard ¢ re-
conocerse.

REALES VELLON. DEUDA LIQUIDADA. REALES VELLON,

De titulos al 3 por

100 esterior é interior
2,886.622,000 representarén en ins-» 2,866,622,000
eripeiones de la misma
renta igual cantidad...,
De rentas al 5 por
100 interior, converti—
das al 58,2 por 100 que
corresponde, siendo su
726.987,000 {precin medio en los 12 423.106,000
meses de 1848 12,580,
y el de larenta del 3
por 100 de igual cla-
se, 21,620, dan........
De deuda del 4 por

100 convertidos 4 IOS} 162.193,000

348.803,000 4/5 del tipo anterior 6

sea al 46,5, producen.

De vales consolidia-
dos, convertidos 4 igual
tipo de 46,5, dan......

De cupones vencidos
del 5 y 4 por 100 in-
terior , convertides al
36,5 por 100 que cor-
responde segun la pro-
porcion de su precio 156.052,000
medio en dicho perio-
do, 7791 econ 21,620
de aquella renta de
igual domicilio , pro-
(o e | !
De los intereses de- )
vengados Hor la parte
de la deuda del or
100 interior que deja
65.428,000 (*) { de convertirse en cada 23.000,000 (")
uno de los cinco anos
importan, converfidos
4 su vez en 3 por 100
al mismo tipo de 36,5.

1.058,600 402,000

427,540,000

el e,

{*) Todas las partidas que llevan este asterisco eslan equivocadas. No fija—
mos la cantidad del error porque estas cifras, ni alteran en gran manera el
cdlenlo, ni tal vez han de servir de base para la conversion.
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tidos en igual forma, 8.167,000 (*)

L R
{ De id. id. respectivos

95,114,000 (*) {al 4 por 100, conver-

i los vales consolida~
dos , convertidos del
propio mado, importan.
De deuda sin intes
res, convertidos al 19,7
que resulta por la pro-
porcien de 4266, su
precio medio en Ia
|mencwnada época ,

76,000 28,000

883.679,000 q 174.085,000

21,620 del 3 por 10
mtenor (s )1 el o S

De deuda corriente
con interes del B por‘

100 4 papel , converti-

559,322,000 140,854,000

dos al tipo de la deuda
sin interes con un au-
mento de 36 por 100
producen................
De mteleses no sa-
tisfechos 4 la deuda
corriente , conmrtldos
al tipo de la deuda sin
interes, importan.......
De intereses deven—
gados por la parte de
la misma deuda q
deja de cnnverhrse en
?ca a uno de los cinco

£40.000,000 " 85.680,000 (*)

50.339,000 (%) 9.917.000 (%)
afios , convertidos 4
aquel tipo, producen...
De vales no consoli-
dados, convertidos al
tipo de la deuda sin in-
teres con el aumento
del 32 por 100, dan...

De deuda prov:sw— g
i

249.348,000 66.805,000 (*)

‘nal , convertidos dos

terceras parles como

284.051,000 deuda corriente del 5 69.388,000 (*)
)par 100 & papel, y una

tercera como deuda sin

interes, importan.......

De intereses deven-
gados por las dos fer-
ceras partes de la deu-
da provisional, conver-
tidos como dauda sin
interes, dan...

17.043,060 3.357,000
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DEUDA LIQUIDADA.

De rentas de la deu-
da activa del 5 por 100
con cupon desde 6 pos-
lerior 4 1841, conver-
Lidlns lci] 57,1 que re=-
sulta de la proporcion
entre 14 6 23 ,[ precio $,815,.101,000
medio de aquellas, y
24,557 del 3 por 100§
esterior durante los 12
meses de 1848, pro-
AN CeR s bevsidiat

De id. id. con cupon
desde 1836, converti-
dos al tipo de 75,9 que

: resulta de la proporeion
103.640,000 (u) )em re 18,635 Pp s 78.663,000

3,359.353,000

medio de estas rentas,
y 24,557 del 3 por 100
en igual tiempo, dan..

De intereses de toda |
la deuda activa del 5
por 100 en lu parte que
deja de convertirse en
314,669,370 (*) (los cinco afios, con-) 113.759,000 (*)
vertidos al tipo de los
cupones del 5 y 4 por
100 interior , produ-
GO e Sl Lo it

De deuda pasiva,
convertidos & 1,44 (b)
que curgespandcap%r :laa
i proporcion entre 3,55 2 0y
1,151.584,000 Pml:’i S onedio do la ity 163.828,000
ma en 1848, y 24,557
del 3 por 100 esterior,
IMPOrtaT. e viaoessssranee :

De antigna deuda
diferida de Holanda,
convertidos 4 los 3/3

444.000,000 del tipo de la deuda ac- )  152.292,000
tiva con cupon desde
1840, 6 sea al 34,3,
Producen. . osesersancrees

a1 Por e deereto de la regencia provisional de 21 de enero de 1841, los
cupones vencidos hasta fin de 1840 deben capitalizarse a la par.
(b Eneste tipo hay sin duda uoa errata material; debe decir 14,4
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Importe de los inte~
reses devengados des-
de 1832 4 1849 por di-
cha deuda al respecto
del 3 por 100, lun‘;a—
menle con los que de— e 0
berin dhonirs[ile por LA
la parte que no se con-
vierte en los cinen afios,
convertidos al tipo_ de
la denda pdswa, im-
portan.. SIS

263,736,000

DiUDA PENDIENTE DE LIQUIDACION.

i

Capital de las liqui-
daciones de parlicipes
legos en diezmos, re- $00.630,000
presentan en rentas del
13 por 400. ...l

De deuda del 5 por
100 corriente & papel,
convertidos al tipo de
la misma, dan....... ues

;
frse
|

S00.630,000

120.000,000 32,150,000 (%)

nal , couvertldos sus
2/3 como deuda cor-
riente, y 1/3 como deu-
da sin interes, pro-
S000; 8. s dill s Ll aass

540.000,000 132.911,000

De vales por liqui-
dar, eonvertidos la ter-
eera parte como con-= 16.254,000
solidados y resto como
no consohdadus, dan..

De deuda sin inte=
1,250.000,000 res, convertidos al tipo y  236.250,000 (*)
ﬁe la mlsma, importan.

49.500,000

15,059.522,430 7,603.602,000

Serd , pues, el resultado de la conversion en capital de
:,{!03 602 GO-"} al 3 por 100, 6 sea un interes anual de 228,108,060,
i que debe anadirse el importe de la deuda procedente de trafados
diplomilicos no comprendidos en la conversion:

NOTAS.

En Ja cantidad caleulada para la deuda del 5 por 100 interior se
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ha considerado rebajado el importe de toda la amertizacion probable
de la deuda consolidada, figurando por su total importe actual las
rentas del 4 por 100, vales consolidados y activa estrangera.

En la dificultad de saber con exactitud la parte de la deuda pro-
visional correspondiente 4 capitales con interes, el tanto de este til-
timo y la rcrrasentada por capitales sin interes, se ha adoptado como
base del cileulo que aquellos ascienden 4 dos terceras partes, y es—
tos & una terceri.

En la deuda activa estrangera se comprende toda la diferida, con-
verlida 6 por convertir.

De la deuda pendiente de liquidacion con interes no se ha hecho
mérito de los intereses devengados 6 por devengar por la misma en
razon é la dificultad de calcularlos convenientemente.

Tampoco se tienen en cuenta los vitalicios por la imposibilidad
de apreciar en suma el resultado de su conversion en renfa perpé-
tua. Los unos y los otros son sin embargo en cantidad bastante re-
ducida para que puedan afectar 4 la cifra general sacada, dado (ue
no se compensen con el importe de los efectos que no se presenten
6 caduquen. Igual observacion puede hacerse respecto d la deuda
no presentada 4 la conversion de 1834.

Madrid 30 de abril de 1849.=Santillan.=Julian Aquilino Pe~

rez.=Cayetano Corlés.

Recondgcense por el precedente voto dos cosas importantes;
la necesidad de la reduccion sobre la masa general, una; y
otra, respetar los intereses creados y que estan en posesion del
cobro de intereses en efectivo. Partiendo de estos principios
capitales biiscase el tipo para la conversion en los pre-
cios medios que hubiesen tenido el 5 por 100, y deuda pasiva
con relacion al 5 por 100 en Paris y Léndres para la estran-
gera y en Madrid para la interior en 1848, estableciéndose
luego otras proporciones para la demas clase de deuda, dis-
tinguida toda bajo doce diferentes categorias.

Respetando los conocimientos de las personas que ofre-
cieron este parecer y las circunstancias en que lo hicieron,
creemos que hoy dia reconocerdn no puede admitirse como
hase para la conversion el dar un valor nominal al precio
real y efectivo de la renta del 5 por 100, cuyos precios en
la actualidad presentan, comparados con los de 1848, una
diferencia de cerca de 14 por 100. Hacemos la justicia a los
que redactaron este voto, de que ahora pensarian de distin-
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ta manera. Pero ya que conocemos esta opinion, observare-
mos una cosa muy importante, la cual revela la bondad del
pensamiento del gobierno, y cuanta es la influencia que tiene
sobre el crédito el arreglo de la Hacienda y la tranquilidad
de los pueblos.

Por este plan debian convertirse 726.987,000 rs., capital
nominal con renta de 5 por 100 interior al 58, 2 por 100,
por 423.106,000 rs. , capital nominal con renta de 5 por 100,
los cuales al precio medio de 21,620, en 1848, daban efecti-
vos 91.475,517 rs. Pues bien, la misma cantidad de titulos
del B por 100, aun estando 1,620 por 100 mas bajo que en
1848, convertidos al tipo de 33 y 1/5 por 100, y ofrecien.
ciendo un capital nominal de 265.493,500 rs. con interes de
5 por 100 valdrian en efectivo, 4 55 por 100, precio actnal del
mercado, 92.222.725 rs., lo cual presenta una diferencia en
favor de los acreedores de 747,208 rs.

Se nos podra hacer una objecion que & primera vista se
considerard de algun valer, y esla de las mayores proba-
bilidades en baja estando los treses & 35 que no hallindose
421 622 ,locual tiene contestaciones muy naturales. Sien
circunstancias de agitacion y agio esto era lo mas probable
que sucediese, no pueden abrigarse estos temores en el es-
tado en queseencuentra la Hacienda y en la mayor confianza
que ha de ofrecer el arreglo efectuindose dentro del limite
de lo posible. Nunca desde el periodo de nuestra revolucion
ha presentado el mercado una situacion de mas confianza, y
esta conlianza se robustecerd si el arreglo se verifica bajo
las bases propuestas. En la actualidad no hay ningun espe-
culador que se comprometa & dar 100.000,000 al descubierto,
sin correr grandes riesgos de perder su dinero, si el proyec-
to de arreglo de la deuda fuese resuelto por las hases en que
se apoya el que fue remitido & la junta por parte del go-
bierno.
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Los cileulos de este voto, comparados parcialmente con
los que se presentan adjuntos al proyecto del gobierno, ofre-
cen alguna diferencia, si bien en lo general, rebajados los
2,886.622,000 reales de la renta del 5 por 100, dan una cifra
casi igual. Sin embargo de esto, los resultados varian nota-
blemente, debido @ haberse tomado por tipo el precio de
21,620 para la renta del 5 por 100, segun el curso de 1848,
vpara lo cual es necesario tener presente que se hizo en
abril de 1849. Y esta diferencia, tanto en el capital nominal
como en la renta, que ofrecen aquellos dos pensamientos,
no existe en el valor efectivo de los créditos, pues se tuvo
presente al redactarse el voto particular que, para ser el
arreglo aceptable, era necesario no dar 4 los acreedores me-
nos de la cantidad representada en la circulacion por los va-
lores convertibles.

Llendbase, es cierto, esta condicion en el proyecto del
voto que examinamos; pero la diferencia delos intereses es
muy considerable para no hacer mencion de ella. A
298.108,060 rs. se hacen ascender inclusos 15.018,900 rs.
por participes legos en diezmos. El gobierno los fija, segun
su proyeclo, en 175.938,457 rs. inclusos solamente 5.558,510
rs. por participes legos en diezmos, { la vez de dar un valor
efectivo mayor a los capitales nominales, por la diferencia en
los precios de la renta del 3 por 100 entre 1848 y 1849, es
decir, 4 la mayor confianza que hoy inspira la Hacienda. Y
ante diferencia tan notable carece de signilicacion, & nuestro
parecer, el efectuar en un periodo de cinco afos el arfeglo
difinitivo de la deuda.

Por lo demas se encuentran huenas doctrinas en-el razo-
namicnto de este voto, que consideramos en euanto & reco-
nocer 4 los capitales su valor efectivo en el mercado y a res-
jpetar la renta del 5 por 100, base de nuestro crédito, mas en
analogia conel proyecto del gobierno que no elotro formulado
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por individuos de la misma comision, el enal vamos ahora
i dejar conocer.

Voto particular de D. José Borrajo, D. M. Sanches Silva y don
Gabriel de Aristisabal Reull.

Exemo. Sr.: Los que suseriben, individuos de la comision
creada por real decreto de 11 de mayo 1iltimo con el objeto
de proponer ol sistema que crean mas conveniente para el ar-
reglo difinitivo de la deuda piblica, han tomado parte des-
de un principio en los trabajos que la misma emprendid para
dar cumplimiento 4 su encargo; pero no hahiende podido
ponerse de acuerdo con los demas respetables individuos de
la Junta sobre algunos puntos muy esenciales de los que han
formado la discusion general de este asunto, se han visto en
Ja necesidad de formar por separado el adjunto proyccto de
ley que tienenla honra de pasar & manos de V. E.

Féaeilmente comprenderd V. E. las dificultades con que la
comision ha debido luchar, toda vez que observe que ha ca-
recido de los conocimientos necesarios sobre el verdadero
importe de la deuda, en razon a no estar aun terminada sn
liquidacion, y 4 que tampoco ha tenido medios de conocer
cual era la cifra que el gobierno pueda aplicar al pago de las
obligaciones que contraiga por efecto de esta nueva ley, Am-
bos términos eran absolutamente indispensables para formar
una razonada opinion sohre la futura suerte de los acreedo-
res del Estado,

Asi que, & faltade tan necesarios datos, los que suscri-
ben han creido deber aceptar los eialculos formados por la
direccion de la denda, en cuanto 4 lo que se halla pendiente
de liquidacion, limitando las promesas del gobierno al estre-
cho cireulo de los recursos con que en su opinion particular

cuenta en la situacion actual.
Convencidos, pues, de esta necesidad, y deseando que el
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proyecto que tenemos el honor de someter & la aprobacion
de V. E. pueda llegar 4 ser una verdad, hemos reducido su
importe a reales vellon 198.182,556 y 15 mrs., porque solo
asi reconocemos la posibilidad de realizarle.

Bien habiéramos deseado mayor generosidad en las pro-
mesas, pues no se nos oculta que entonces nuestro trabajo se-
ria mas aceptable, tanto por la parte del gobierno como por
la de los acreedores: del uno porque se le indicaba el medio
de reparar pasadas injusticias, y de los otros por el fomento
(que recibirian sus intereses materiales. Pero los firmantes
no han podido olvidar que existe un nivel, del cual no es li-
cito separarse, cualquiera que sea el deseo de vigorizar las
relaciones del erédito. Este consiste en que el circulo de las
erogaciones que el gobierno destine 4 esta obligacion no es-
ceda de la latitud que permita el presupuesto general de los
gastos del Estado. Cualquiera disposicion que se tome sin
guardar esle paralelismo, lejos de ser benelficiosa, ocasiona-
ria nuevas y lamentables perturbaciones entre los acreedo-
res del Estado.

La primera cuestion que se presenté al fratar de dis-
tribuir la citada cantidad entre las diferentes categorias
de la deuda fue si el 3 por 100 interior y esterior deberian
sufrir alguna reduccion en el interes que perciben actual-
mente,

Los que suscriben estan perfectamente de acuerdo con
sus dignos ¢ ilustrados compaieros en cuanto a la gravedad
de ella, y no desconocen los inconvenientes que en contra
de la reduccion se han alegado; pero llamados una vez por
el gobierno 4 dar una opinion en materia tan grave y deli-
cada, ;en qué habian de apoyar una escepcion en favor de
los tenedores de la renta del 5 por 100, cuando se propone
para todos los demas acreedores una reduccion por lo menos
de tres quintas partes de su capital ?
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Ni es de este lugar, ni menos de nuestro propésito, el
inquirir la causa del privilegio que hasta hoy disfrutan los
tenedores de dicha renta al 5 por 100; pero seria cierta-
mente 4 nuestro juicio una irregularidad muy notable el
consignar su perpetuidad en la ocasion que el gobierno,
aunque 4 su pesar, proclama la necesidad de reducir el
guarismo de todas las obligaciones que anteriormente tenia
ya reconocidas.

Otra de las cuestiones que mas sériamente se han diseu -
tido en la comision fue la eleccion del tipo 6 regulador que
debia buscarse para verificar la reduccion de los capitales
viejos & la nueva renta del 3 por 100 que en el proyeeto se
propone. Algunos respetables individuos de la comision cre-
yeron que el sistema preferible seria tomar por base el valor
actual en la Bolsa de los efectos circulantes, fundando este
parecer en la impropiedad que 4 su juicio existiria si por
efecto de la nueva conversion se concedian 4 algunos tene-
dores de rentas valores ¢ intereses superiores a los que hoy
disfrutan. Los que suscriben no han podido participar de
esta opinion, 4 pesar de las razones que en favor de ella se
alegaron. Ademas, teniendo, como realmente tenemos, un
exacto conocimiento del origen y circunstancias de cada uno
de los ramos que componen el fotal de la deuda publica,
hemos debido naturalmente inclinarnos & abandonar el re-
gulador del precio del mercado, porque nada tienen que ver
las especulaciones particulares , que son las que determinan
el valor convencional de los efectos , con las sagradas rela-
ciones que existen entre los acreedores y el gobierno. Este
no puede tampoco desconocer que, por cireunstancias que
no ha estado en su mano evitar , es sin embargo el causante
del bajo precio a que hoy se cota su papel, cuya considera-
cion nos persuade de lo indecoroso que seria el aprove-

charse de esta fatalidad en dafio de los que en apuradas
20
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ocasiones acudieron con sus fondos & remediar las urgen-
cias del Estado.

El argumento mas fuerte que en contra de nuestra opi-
nion se ha presentado consiste en manifestar que siendo
los efectos piblicos una mercancia, cuyo dominio varia
constantemente por el movimiento de las transacciones
mercantiles , no es justo conceder & los acreedores cesiona-
rios los beneficios que podrian muy bien acordarse en fa-
vor de ia clase originaria. Por nuestra parte no podemos
admitir semejante doctrina, que creemos contraria al de-
recho y ala razon: y tan dislantes estamos de arredrar-
nos por las utilidades que algunos podrdn reportar con nues-
tro proyecto, que quisiéramos hacerlas estensivas i todos
los que tienen créditos 6 reclamaciones pendientes contra
el Estado. Pero como la falla de medios nos impide rea-
lizar este deseo, nos hemos fijado en un sistema de 6rden,
va que no ha podido dominar tnicamente el de justicia,
que es el que sin duda hubiéramos preferido : por esta ra-
zon las bases escogidas para la conversion general que pro-
ponemos son : deduccion de un tercio al 3 por 100 actual, y
de tres quintos 4 los intereses no satisfechos de la denda con-
solidada vencidos desde 1841 ; deduccion de otros tres quin-
tos de la deuda consolidada del 4y 5 por 100 y vales con-
solidados ; deduccion de dos tercios a la deuda del 5 por 100
a papel y 4 las laminas de denda provisional, y finalmente,
deduceion de cinco sestas partes 4 la denda pasiva, vales no
consolidados v deuda sin interes, y reconocimiento de las
porciones que queden subsistentes en la nueva renta del 5
por 100, cuyo pago se ha de domiciliar inicamente en esta
corte.

Son incaleulables los beneficios que este sistema de con-
version ha de producir al gobierno ; pues es evidente que
este no tendrd nunca hien ordenadala contabilidad de su
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deuda mientras no haga desaparecer de la circulacion los di-
ferentes y complicados signos que la representan. Reduz-
canse & una sola limina todas las obligaciones que estan &
cargo del gobierno ; dbrase un nuevo gran libro donde se
cargue el valor de lo que se emita, y donde se abone el de
lo que se amortice , y entonces , y solo asi, podra llegar un
dia en que se sepa con exactitud la verdadera carga que le-
gamos 4 la posteridad.

No se nos ocultan las contrariedades y desvelos que han
de sufrir los funcionarios que se encarguen de tan 1til tra-
hajo ; siendo de advertir que para que este produzca toda la
utilidad que calculamos, ha de ser con la condicion precisa
de que han de somefterse 4 la conversion todos los eréditos
que hoy existen a cargo del Estado. De otro modo, lejos de
realizarse el efecto que nos proponemos, es indudable que se
produciria otro enteramente contrario, aumenindose la con-
fusion que hoy existe en materia de efectos piblicos , ¥ po-
niendo el conocimiento de ellos fuera de alcance de toda in-
teligencia.

La esperiencia que hemos adquirido en el manejo de las
cuestiones relativas al crédifo nos persuade tambien de la
conveniencia de la supresion de las rentas al portador , sus-
tituyendo en su lugar las certificaciones nominativas con la
distincion de trasferibles y- no trasferibles. No creemos que
semejante innovacion sea combatida por ningun hombre de
buena (¢, supuesto que en cambio de la molestia que el
piiblico recibira por la operacion material de las trasfe-
rencias, todos los propietarios obtendrdn el inmenso be-
neficio de tener constantemente asegurados sus capitales de
robos, incendios 6 cualquiera otro suceso desgraciado. Esta
importante consideracion se une @ otra de mas alto interes
para el gobierno, cual es la de subordinar sus operaciones
a la forma y espiritu de la legislacion actnal. Los restos
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que aun existen del antiguo espiritu de amortizacion civil y
eclesidstica se hallan representados en certificaciones de la
deuda no negociable del B por 100 & papel, en privilegios
de juros, en escrituras de la antigua Caja de Consolidacion,
y en otros documentos que conocemos como factores de la
deuda antigua de Espaina. Si la conversion que proponemos
se aplicara en este caso en efectos al portador, los suce-
sores inmediatos & los poseedores actuales recibirian grave
ofensa en sus intereses, pues estd fuera de duda el abuso
que algunos comelerian si se pusiesen & su disposicion unos
capitales de los cuales no son mas que usufructuarios. La
misma consideracion existe respecto de los eréditos que con-
serva el clero por efecto de la devolucion de sus bienes, y
cuyo valor debe formar una parte del importe de su dota-
cion. Ademas de estas consideraciones , que desde luego su-
giere la razon y la justicia , hay otra econémica que no pue-
de desatenderse , cual es la de separar de la circulacion
del mercado una buena parte de efectos, que de otro
modo vendrian & pesar sobre ¢él, causando notable depre-
ciacion en sus valores.

Como la conversion que en nuestro proyecto se propone
es un pensamiento dirigido 4 fijar definitivamente la situa-
cion de la deuda piblica , creemos oportuno llamar la aten-
cion de V. E. sobre la necesidad de resolver en esta ocasion
todas las reclamaciones que hay pendientes sobre reconoci-
miento de eréditos & eargo del gobierno. Los que suseriben
se limitardn a enunciar & V. E. aquellas que por su gravedad
merecen tomarse desde luego en consideracion , 4 saber:

1." Todas las que se derivan de falta de presentacion en
el tiempo hdbil que marcé el real decreto de 16 de febrero
de 1856.

2." Las de indemnizacion por reclamaciones contra la
Francia.
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3.* Los procedentes de la conversion de bonos de Cértes
decretada en 1851, y que no fueron consideradas en la ley
de 16 de noviembre de 1854 , cuyo importe asciende & rea-
les vellon 444.414,000.

4." Las de conversion y pago de algunos mandatos de
inscripeion existen pendientes del préstamo de 2.060,000 de
pesos fuertes de renta que las Cortes trataron de levantar en
el aio de 1825, que asciende & 19.000,000 de pesos fuertes
de capital , 6 sean 580.000,000 de reales.

5. Las delos que no presentaron sus créditos 4 la con-
version mandada por la ley de 16 de noviembre de 1854,
cuyo capital asciende 4 1538.291,600 rs. v que con arreglo
4 la misma ley solo han incurrido en la pérdida de los in-
tereses.

Siguiendo logicamente nuestro sistema de centralizacion
de todas las obligaciones procedentes de la deunda, debemos
tambien hacer presente 4 V. E. que bajo el nombre de deuda
del Tesoro hay un erecido erédito contra el Estado, que trae
su origen desde el afio de 1828, y cuya latitud no podemos
caleular por falta de los datos necesarios. Ninguna ocasion
puede presentarse mas oportuna que la actual para embeber
esta obligacion en el presupuesto general de la deuda , des-
cargando al Tesoro piblico de una atencion a la que de nin-
guna manera puede acudir sin notable detrimento del seryi-
¢io corriente. La idea de desembarazar 4 este departamento
del peso de atrasadas obligaciones facilitara tal vez algun
dia la ejecucion de alguna combinacion administrativa, cual
es la ereacion de bonos del Tesoro, 6 de una deuda flotante
destinada @ entretener las obligaciones mas perentorias del
niismo ; pudiendo de todos modos asegurarse que aungue
por el pronto no haya necesidad de echar mano de este re-
curso, siempre serd muy conveniente para la administracien
ulterior del pais el establecer una nueva cuenta donde se car-
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gue ¢l importe de las obligaciones atrasadas para facilitar de
este modo el mas puntual cumplimiento de las que en lo su-
cesivo se devenguen. :

~Sobre este importante punto, como asimismo sobre los
cuatro que anteriormente quedan indicados, nos abstenemos
de manifestar nuestra opinion particular por no traspasar
los limites del encargo que se nos ha conferido; pero no po-
demos dejar de insistir en la necesidad de que se tengan en
cuenta, cualquiera que sea el proyecto que merezea la supe-
rior aprobacion de V. E. '

Tal es, escelentisimo sefior; el fruto de nuestras diligen-
tes meditaciones. De ellas, y teniendo en cnenta la situacion
actual del pais, la practica de los gobiernos estrangeros en
ocasiones semejantes, y aun las disposiciones fomadas en
nuestra propia nacion en otras parecidas, hemos reasumido
nuestro pensamiento bajo las condiciones siguientes:

1.* Designacion de la cantidad de reales vn. 200.000,000
para el presupuesto de la deuda piblica.

2.* Reduccion general de toda la denda y conversion de
los documentos que la representan en la actualidad en rentas
de una nueva creacion al 3 por 100.

3.* Conversion de las obligaciones antiguas con arreglo

“al origen de cada una de ellas.

4.*  Supresion de las rentas al portador y sustitucion de
estas por efectos nominales.

5.* Pago 6 domicilio de fodas las nuevas rentasen la pla-
za de Madrid. ' '

En apoyo de estas bases bien pudieran emitirse nuevas
razones para probar la conveniencia de adoptarlas; pero por
no hacer mas difuso este escrito nos hemos limitado 4 enun-
ciar los puntos mas notables, omitiendo tambien de propésito
toda idea relativa 4 la amortizacion, porque hemos creido
que en la situacion actual es mas conveniente aplicar todos
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los recursos del Tesoro al pago de intereses, que distraerlos
para aquel objeto, cuya importancia, si bien reconocemos,
no es de ninguna manera tan urgente que podamos darla
preferencia al objeto que nos hemos propuesto. V. E., con
presencia de lo espuesto, se servird resolver lo que estime
mas arreglado.

Dios guarde a V. E. muchos afios. Madrid 50 de abril de
1849.—Excmo. sefior.—Gabriel de Aristizabal Reutt.—M. San-
chez Silva.—José Borrajo.—Exemo. sefior ministro de Ha-

cienda.
PROYECTO DE LEY.

Articulo 1.° La deuda piblica deEspafia devengard desde
1.° de enero de 1850 el interes de 5 por 100 anual, que se
pagard en la caja de la direccion de la misma por semestres
que vencerdn en los dias 30 de junio y 51 de diciembre de
cada aio.

Art.2.° Para disfrutar este beneficio se procederd 4 una
conversion general de todos los efectos que hoy eirculan,
tanto los correspondientes & la deuda interior como los de la
esterior, en el concepto de que todos se han de presentar al
efecto en el término de un afo , que empezard 4 contarse
desde el dia de la publicacion de esta ley.

Art. 3.° Quedan tunicamente esceptuadas de esta conver-
sion las deudas especiales procedentes de tratados con las po-
fencias estranjeras.

Art. £.° En pago de los documentos que se sometan 4 la
conversion, se dardn certificaciones nominativas del gran li-
bro de la deuda , en las cuales se hard constar el importe del
capital, los intereses que devengan anualmente y la persona
a cuyo favor se reconoce.

Art. 5.° Los capitales que representen estas certificacio-
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nes son inviolables: sus propietarios los disfrutarin con en-
tera libertad , sin que puedan ser embargados por ningun
concepto.

Art. 6.° Los estranjeros que posean certificaciones de la
deuda inscrita gozardn del privilegio contenido en el articulo
anterior , y cobrardn siempre con puntualidad sus réditos,
aun en el caso de guerra con la nacion & que corresponda el
acreedor.

Art. 7.° Los intereses de la deuda piblica no serdn gra-
vados nunca con contribuciones , arbitrios, préstamos forzo-
sos ni derecho de ninguna especie.

Art. 8.° Las certificaciones correspondientes al nuevo 5
por 100 se dividirdn en dos clases, & saber: negociables y no
negociables. En la primera se pagardn todos los titulos al
portador y demas créditos que por su condicion actual pue-
dan enagenarse: en la segunda se pagarin todos los créditos
que segun la legislacion actual no son trasferibles.

Art. 9.° La proporcion que se establece para la conver-
sion al nuevo 3 por 100 es la siguiente:

A la deuda del 5 por 100 se la reconocerian dos terceras
partes de su capital actual.

A la deuda consolidada al 5 por 100 interior y exterior los
dos quintos de su capital actual.

Ala deuda del 4 por 100 y vales consolidados los mismos
dos quintos idem id.

A la deuda al 5 por 100 & papel la tercera parte de su ca-
pital.

A la deuda provisional la tercera parte idem.

Las rentas vitalicias se capitalizardn al 5 por 100, y este
eapital se considerarda como deuda provisional , reconocién-
dose , igualmente que & esta, la tercera parte.

A los vales no consolidados , comunes y duplicados , se
reconocerd una sesta parte de su capital.
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A los recibos de vales idem idem.
A la deuda sin interés y 4 la pasiva estrangera idem
idem.

Art. 10. Todos los créditos pendientes de liquidacion se
abonarin en lo sueesivo en las nuevas certificaciones del 3
por 100 en la parte proporcional que corresponda & la re-
duccion que deben sufrir los documentos que se les hubie-
ran entregado por el sistema anterior.—José Borrajo.—Ma-
nuel Sanchez Silva.—Gabriel de Aristizabal Reutt.
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Esravo demostrativo del importe de la deuda publica de Espafia en fin de 1848; de
las bajas que se calcula podrd haber en esta ultima por lo que dejard de liquidar
tales que se espresan en el proyecto de arreglo que los que suscriben presenlun

e —— — enc

Deuda al 3 por 407, 4 cuyo capital se rebajauna tercera parle. . - oo v oocrvsamsvsanrsaacaes
Dendaal &y 5 por 100 ¥ vales consnhidados, euyo capital se rebaja tres quintas paries. ........
Importe deos intereses de la denda lidada no satisli esde 1841 , cuyo valor se reduce
tambien & dos QUIDLAS PATIES. . + cv e vcninins o sanmas nas w4
Ueuda con interes al 5 por 100 4 papel, cuyo capital se reduce & la tercera parte. ,.....c.0.-..°
Deuda provisional que sufre ignal rebaja . .. .. ...,
Yales no consolidados, cuyo capital s reduce d una ses1aparle .., oo vus v oo oo secn s
Deuda sin interes, cuyo capilal se reduce d una festa parte. . ..« -4

cat ae gt anssenaes o ne

P P T Ry S, S

tleuda nasiva 4 la eual se le hace la misma deduecion L. ... oveceeiieiessinannieeean
Intereses no salisfechos 4 la deuda de: 5 por 100 4 payel redueidos & la sesta parte de su imporiy.
CAPITAL CAPITAL

gue se considera pen-; que s¢ caleula lle-

DEUDA PENDIENTE DE LIQUIDACION. | G bbbl il
g diente de lignidacion, | gard a liguidarse.

Deuda 4 3 por 100 de participes legos en diezmos que ?
p s 4 s 4 698.620.000

56 TeDA}A UNA TEYCETA PATLE, 10 4se s v cansssan 400,030,000
1d. al 5 por 100 & pavel reducida § su tercera parte. .| 196,133,825 1201000000
T, provisional . dd. .. L. oi i e e e 1,414,497 478 17 B40 000,000
Vaules por Fauidar reducidos 4 su sesta parte, , ... .. 72,473,668 8 489,500,000
Deuda sin interes 4 la que se hace igual deduccion de]

las cinco seslas parles,, .. ... v v vevrnaane. | 2,488.528665 4 1,250,000,000

4,600.192,654 26 2,469.130,000

BECDA DE VITALICIOS,

Rentas liwmdadas y por liguidar que se capitalizan al 5 por 100, v este capital se considera para
douda provisional. o e S s e s e S e e
Impote de estas rentas capilalizadas al 5 por 100, 4 cuyo capitalse rebaja dos lergeras parivs. . .

RESU

Deuda liquidada que habrd que reconocer al 3 por 400, o & . v v v vt by e ie s a e e

¢ Deunda & 5 por 100 reconocida 4 la Inglaterra por el tratade de 28 de de
Id. 4 3 y32 por 100 de amortizacion & interes compuesto reconoeido 4 la
.del convenio de 30 de diciembrede 1828, . . . .. ... .. ... . ...
Id. + 5 por 100 reconocida & favor de los Estados-Unidos por el tratado

Dewlas que no varian-

P oy I oL L I T e e

{4/ Debe sor 180.000,000 reales, que os lo que correspende al capital convertible de 540 000,000
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L que se calcula podrd amortisarse ; de la que existe pendiente de liquidacion ; de

se, y del ca;;imf. remanente que quedard despues de hacerse las rebajas en los capi
h

con esla fecha.

i -
DEUDA AMORTIZACION CAPITAL I CAPITAL IMPORTE
en circulacion en | probable por lo 'liguido que se con-'al nuevo 3 por 100/ de los réditos que Y
d . que no 2814 forma- siders para la re- yue habird que re-| anvalmente de-
31 de diciembre |10 e lo ingre~|  duecion quese  |[conoeer veriicada|vengard este nue-
de 4848, sado en pago de | propone la conversion, v0 capital.
bienes naciona- |
les, ele. i
2.886 632,107 33 - 9 886,622,107 33| 1.920.414,738 22 57.782,443 14
5,027.840,406 17 458.000,000 4,539.841,106 17, 1,815.036,442 20 54,478,008 37
- k A47,957 22
1,952 837,991 45| . 490.000,000 1,762.327.001 15|  708.931,106 18 24,147, i
617,321,997 1 58 000,000 50321997 0 486 440.685 25 8503331 20
L92.051.662 4 8,000,000 28§ 051,662 6 94,683,807 13 2 giﬂ.bl? 28|
337 347,957 48 88.000 000 249.847,947 18 41.557,901 8 1.246,741 E|
1.979.679,049 B 396.1:00,000 883 679.049 5 147.279 841 47 1.218.325 2.&
1,191.584,000 41,000,000 1,151 584.000 191,930,666 22 B 757.924 sa
440,000,000 » 440,000,000 73.433,333 1 2,200,061 3
14,026.775,863 4 1.208.000,000 12,756.773,862 1| 5150.308,763 20|  155.415374 1o
|
500,620,000 333.753.593 12 10 012,601 33
: : f&n.u:m.nun £0 poOn,con 1 200,000 |
W » 540,000 000 {a) 146.666,666 22 2400001 82
# » 49.500,090 8,250,000 247,500
. » [ 1,250.000.000 908,933,333 22 6.250 001 33
13‘021.-75‘5.80'2 1] 1,268.000.000 | 15,216.905,962 1| 5,917.512,007 8 177 525,580 6
L | .
|
| |
la conversion como 4 g 14
5.985,878 2 "
| et Mgty e b | 105.717,475 40 85.230,158 14 1.057,176 7
I
5.285,873 26 15.322.623,337 44| 5,952 751,233 52 178,582,556 13

MIEN,

covwweevae. ]| 5952751255 22)] cuvos intereses son reales vellon, J  178.5R2.556 13
i_{redeisss....ci 60.000,000 FOGHTE o oo it 0 b g e w1 3.000 090
rancia en virto

Baioiaialvie o s uiie]]  978.268.488 intereses y amortizacion.. . . . . . . 46.000,000

de 47 da febrero

12.000,000 TRLOFBREE: i . 4 ot S5 tTrakitan 600.000

198,182,556 13

| 6,303.019,443

reales i 33 1/3 por 100,
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NOTAS DEL ESTA

~ 4* Segun queda demostrado, el capital liquido que habrd que reconocer en la
intereses ascienden 4 178.582,556 reales 13 muruvegis; pero hay que advertir que
por la parte Eendiente de liquidacion y por las sestas partes que hay que satisfacer

2." La rebaja que se ha hecho en [u parte de capilal que se pone pendiente de
hasta el dia se ha liguidado, y las reclamaciones pendientes hasta el Jia, cuyos datos
cipio que esta deuda ascenderia & 700.000,000 de reales , hoy se supone no pasard

Madrid 30 de abril de 1849.=M. Sancliez Silva.=Gzbriel de Aristizabal Reutt.=

Estano espresivo de los precios mdwimos y minimos a que cada uno de los afios
contado, con distincion de las respectivas clases , y espresion tambien del precio
sideracion todas las operaciones colizadas.

RENTA RENTA DEUDA CORRIENTE
al b por 100, al 4 por 100. al 5 por 100 & papel.
| ARNDS
PRECIOS. FRECIOS. PRECIOS.
—————— i || — o —— il
Mayer. [Menor.| Medio. | Mayor.|Menor. | Medio.| Mayor. Menor. Medio.
I AR
|
483 L !36 3/4 |30 1/4] 34,08{32 31 1/4| 31,66] 9 7/8| 8 3/8| 9,18
1832...... |43 33 35,81J37 |28 31,35012 1/2| 9 37/8] 10,02
1833....... 61 40 3/8| 52,20051 36 43,28]11 1/2(10 3/4] 11,24
1834......[70 84 59,4260 1/4145 B/8[ 52,19194 5/8{11 578 16,50
1835...... 60 1/2 |47 52,0452 3/4|40 1/21 46,3134 a0 25,26
1836...... [51 1/4 |18 1/4] 24,61 43 24 34,0130 24 24,59
183700/ 983/4 |16 1/8 22,5727 17 1/2] 22,400 » » »
1838...... lond/8 |16 1/4] 18,45)21 15 18,35] » i) »

I 18390......331/2 |16 3/8| 23,47|29 18 21,48] » » »
1850, 90172 |24 7/8| 27tsl2s |48 22,70113 |12 3/4| 13
1844..... '353/4 |22 1/2] 27,4524 1/2(17 5/8] 21,9118 15 16,50
1849......-38 25 28,58(22 1/2/17 19,48/41 1/2| 9 3/4| 10,50

I 1843 ...../ 44 19 1/2] 28,9620 18 19.251 » » »
1844,.. ..1233/4 |18 3/4| 20,8921 19 1/2| 20,26]10 10 10
1845......126 20 1/2 23,4”:'22 3/4.20 21,600 » » »
1846......'231/4 |20 1/8] 24,55 24 1/2120 4/2| 20,40/ 8 1/4| 8 1/4| 8
1847......12015/16(14 1/2 17,7820 1/2{15 17,66] 0 0 0
1848..,...1171/4 8 7/8| 12,75(12 7/8| 9 10,83) 7 5 5,66
1849......143 9 3/4| 10,9611 1/8110 1/4] 10,07} » » 5,50

Suma general......eevvvinerns 542,28 485,05 166,12
Término medio general......| 28,54 25,87 il et g1 _Eﬂ%
Sumas desde 1840 & 1849...| 219,54 182,86 . Qo 1849.| 63,66
Término medio en esle periuda.u 21.95 ‘1&49 ‘IO,ﬁl

Madrid 4 de enero de 1850.=El tenedor del Gran Libro, Celestino Alonso.—=

— 307 —
DY ANTERIOR.

nueva renta al 3 por 100 serd de reales vellon 5,052.751,255 22 maravedis, cuyos
esta suma sufrird considerable rebaja en los primeres afios de aprobado el proyecto
progresivamente 4 los participes legos en diezmos.

liquidacion por participes legos , ha sido teniendo en cuenta la pequena suma que
olrecen el convencimiento de que, & pesar de haberse creido y caleulade en un prin-
(e 500.000.000.

José Borrajo.

comprendidos desde 1831 ¢ 1849 se han publicado en la bolsa de Madrid operaciones al
medio que & cads una de ellas corresponde en los mismos periodos , tomadas en con-

T e e e A T e e e N T W
m—
VALES CUPONES DEUDA DEUDA
no consolidados,  [no llamados & capita- sin interes. provisional.
lizar.
PRECIOS PRECIOS PRECIOS PRECI0S
- —_|| desde 1743 en que —— desde 1845 en que
empezaron 4 coli- Me~ [ empezdd cotizarse.
Mayor. |Menor |Medio. zarse. Mayor|Menor. | dio.

93/4 | 81/2] 945 » » » 54/8(5 1/16 5 » » »
121/ | 9 9,520 » » » 51/24 1/2 5400» » »
12 10 11,221 » » » b5/ |5 5,29/1n » »
33 10 5/8] 16,94) » » » 7 5 9,71|» » »
33 19 25,89 | » » » (16 81/2 12,261» » »
26 1/4 (412 18,711l » » » |15 3/4(7 1/8 11,44 )» » »

5 3/16] 93/4| 12,07 » » » 12 |43/4 7,90, n »
1044 | 73/8] 9,37 » » » 53/4(3 13/16] 5,16» » »

14 8A/4| 11,42 » | » » M1 |4 5/8 6,87]» " »

13 34 |11 12,58} » » » 91/2(8 3/8 8,76 » »

12 81/2| 10,66 » » » 81/2|5 3/4 6,91]n » »

8 8 8 » » » 6 3/8(5 1/4 6,01{» » »

8 7 7,66,20 1/4(20 1/4| 20 6 5 5,400» n »

91/4 | 8 8,5020 1/2/20 1/4) 25,62] 84/2/5 /8 6,62y » »
1042 | 8 10,1028 (24 95.96] 87/8|61/2 | 7,33|7 15/16]5 12| 6,66

858 | 83/8] 9 |2412[19 1/2] 20,85} 63/4/6 1/4 | 6,900 » |

8 8 8 16 10 1/2| 13,28 6 1/414 1/2 5,77 n " »

T4/2 1 BH/8| 6,75)12 § 7.90] 6 3 1/4 4,56/3 3/ |2 3,33

6 5 58007 | 538 6584 (38 | 4 [31/2 '34/4] 3,50

214,37 120,19 131,16 13,49
11,12 17,17 6,800 4,49
86,75 120,19 62,42

8,67 17,47 6,24

V." B.°=El director general, Aristizabal,
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Como se ha visto, en el segundo voto particular , suscrito
por individuos de la antigua comision para formular el pro-
yecto de arreglo de la deuda, se disinti6 del desus compaieros
en un punto capital, cual fue el de comprender en la rebaja
general de capitales é interes 4 la renta del 5 por 100, base
esencial , puede decirse, del pensamiento que desenvuelven
y que tiene por objeto favorecer el resto de la demas deuda
dandola por consecuencia mas valor efeclivo que el que goza
en el mercado. Al hablar nosotros de la conveniencia y nece-
sidad de conservar la renta del 3 por 100 en su actual estado,
pigina 201, hemos consignado las razones en que apoyamos
nuestro parecer defendiendo el del gobierno , opuesto ente-
ramente 4 lo que se sostiene en este voto; y por lo tanto omi-
timos reproducirlas. Sin embargo, no nos escusaremos de ha-
cer observar que no concebimos como resolviéndose los fir-
mantes de este voto, en medio de la gravedad de la cuestion, &
proponer la rebaja de 1j3 en el capilal é interes de la renta del
3 por 100 no encontrando razones para apoyar la escepcion
que se deseaba por sus compaiieros de comision para aquella
deuda, cuando se proponia para todos los demas, dicen. «Ni
es de esle lugar, ni menos de nuestro propéstlo , el inquirir la
causa del privilegio que hasta hoy disfrutan los lenedores de di-
cha renta al 3 por 100; pero seria ciertamente a nuestro juicie
una irregularidad muy notable el consignar su perpetuidad
en la ocasion que el gobierno, aunque & su pesar, proclama
la necesidad de reducir el guarismo de todas las obligaciones
que anteriormente tenia ya reconocidas.» En cuya opinion
no estamos conformes, porque creemos era la ocasion mas
oportuna para esponer lo que en su juicio hubiesen conside-
rado conveniente 4 probar la conveniencia y justicia de hacer
la rebaja que se proponia en el 5 por 100. Sin duda alguna el
gobierno la hubiera apreciado, porque no es de presumir
le fuesen indiferentes las observaciones de personas tan en-
tendidas. '
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Entrando luego en el punto relativo d los tipos, tambien
los firmantes de este voto particular disienten de las opi-
niones de sus compaiieros, que son las del gobierno y las
nuestras, respecto a ser el mercado el regulador del precio
de los efectos-circulantes , por la razon de no tener analogia
1as especulaciones particulares, que son las que determinan el
valor delosefectos, con las sagradasrelaciones existentes para
con los acreedores del gobierno. Hay establecida sohre este
punto una jurisprudencia irrecusable, pudiéndosecitar como
autoridades los mercados de Paris y Londres, y lo que prac-
tican los gobiernos de estos pueblos: alli se encontrarin ejem-
plos que ponen en evidencia, cual es el regulador de los pre-
cios de aquellos efectos. Y si no fuera asi ;ja dénde iriamos a
buscar base para dar solucion 4 cuestiones como la presente?
Los firmantes, pues, 4 falta de ellas establecen para su plan
tipos fundados en un sistema de érden desenvuelto en el ar-
ticulo 9.° del proyecto de ley de su voto particular, teniendo
presente que no es posible destinar en la actualidad para toda
la deuda sino 198.182,556 rs., cuyo juicio estd mas préximo
al formado por el gobierno, y de consiguiente es mas exacto
respecto al punto de posibilidad , que no el de los otros in-
dividuos de la comision.



CAPITULO XXIV.

PLAN ESPUESTO SOBRE EL ARREGLO DE LA DEUDA EN EL PERIODICO
TITULADO LA NACION.

ENTRE los planes que se han publicado, como para mejorar
la propuesta del gobierno en favor de los acreedores, descue-
lla por sus formas , por su novedad y por la erudicion con
que estd confeccionado, el que ha visto la luz piblica en el
periédico denominado La Nacion. Preséntase con intenciones
de que pase como el mas aceptable para favorecer tanto al
crédito como al pais, fundindolo en la base esencial de existir
2,750.000,000 rs. disponibles de hienes pertenecientes al Es-
tado por los diferentes conceptos que se sefialan. Se parte del
principio de completar la desamortizacion, la cual, segun se
ha visto, no entra, por ahora, en las ideas del gobierno.
Aplica este proyecto los resultados de la enagenacion & me-
tilico en veinticinco afios, al pago de los intereses y amorti-
zacion de la deuda emitida en cantidad de 4,000.000,000 rs.
y cambio de la existente, esceptuando la del 3 por 100, que
se reconoce debe quedar tal cual se encuentra como base



— 311 —
del crédito, en lo cual estd conforme con los prineipios del go-
bierno, dando 4 la nuevamente emitida el interes de 2 y 1/2
por 100 anual.

Prescindimos en esta ocasion de que el tipo se fijase para
los capitales del B por 100 al 50 por 100, y en esta proporcion
los demas valores, lo cual lo elevaria en 16 2/3 sobre el del
gobierno, al paso que los intereses de este capital estarian
en la relacion de b 4 6 disminnyendo aquel tipo. Nos fijare-
remos solamente en el principio de no ser posible en nuestra
situacion reconocer el total de los capitales en que hoy esta
representada nuestra deuda: es decir, que la cuestion para
todos debe resolverse en el limite delo posible; todo lo que
sea escederse de esto seria tanto como hacer nuevos sacrifi-
cios sin resolver la cuestion de la deuda de un modo con-
venjente. Ahora veamos los cilculos que sirven para rea-
lizar el pensamiento, el cual reconoce un triple ohjeto: la
desamortizacion de los bienes del Estado, la amortizacion
de la deuda emitida con arreglo a este proyecto en veintidos
anos: la construeeion de caminos y canales,
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Valor en tasacion y cafr.tah‘.acmn de los bienes pertenecientes al Estado, cuyo pro-

ducto én venta se ap
zable que proponemos en e

Capital de los bienes del clero secular, calculado
or las diferentes administraciones que des-
e 1836 se han sucedido...evunrerrreriiniiscnsinenns
Enagenados hasta wilm de 1844, en que se susyen-
di6 1a venta... b R RN R

Capital cd]»ulado de los ]manes de encnmzendas y
maestrazgos de las l:uutm drdenes militares...
Bienes de comunidades religiosas de varones, mos—
trencas incorporaciones y tanteos, inquisicion,
5 utlllcucmu por débitos (véase la Gacela del 19
abril).......
Bienes de comunidades reilgmqas ‘de seiioras........
Bienes de ermilas y santuarios..
Bienes procedentes de las encomiendas de la Orden
AO/SH0 TR oo vrionsvsnitens sonadoeatsmussnsvibedsenins
Idem de religiosas i llegaron d incorporurse..
Minas de Riolinto. .. dgatasais i Malaveiooataian
Mipas de Linares y F‘al*‘-et AN a
Canal de Manzanares. ....c.co.vvenee. etea ok Ao dbdaitens
Fébrica de Jubia....... Siokean R b etass s isemanreabos ot
Otras fibricas, edificios y pstahlemmlentos no ne-
césarios, y si gravosos al Estado......... Sastaii e
Fortificaciones demolidus, terrenos abandonados,
la parte necesaria (sillega el caso), de haldios
que adquieran valor por “efecto del aumento de
las comunicaciones, etc., ete., ete. (2).....ocvune

Total valor de dichos bienes..,...' ...... LN

Resultado de la venta en 25 anas, calculado por un
doble valor (3)....

Corresponde 4 cada uno de los 25 af0s...............
‘DISTRIBUCION.

Para la amortizacion y pago de intereses de la deu~-

da pubiica........ s s, LSy g St L
Para compensacion de las rentas que aclualmente

producen dichos bienes.......... Ry - ST
Para emplear en caminos, canales y demas medios

de comunicacion y trasporte...

2,000.000,000

£70.000,000

»n

AT

140,000,000
40.000,000
40,000,000

ica al !paqu de inlereses y amortizacion de la deuda amorti-
proyecto de ley de esta fecha (1).

1,530.000,000

280.000,000

250 187,325
357, 134 3492
126.715,486

205,912,797

2,750.000.000

5,500.000,000
220.000,000

5 220.000,000

Igual.




NOTAS DEL ESTADO ANTERIOR.

41.' El lector supondrd que si poseyésemos los datos que ha de
tener el gobierno, el presente estado, contendria mas pormenores
y seria mas demostrativo.

2.* Pudiéramos prolongar esta lista; pero bastan los puntos indi-
cados para dejar probado lp diminute de la cantidad de 204.912,797
reales que sefialamos.

3* Si adoptdsemos la base de los cdlculos en que se funda el
gobierno para recomendar su proyeeto, tendriamos esta cantidad,
que se elevaira & 8,250, y aun 11,000 millones de reales, cuyo tér-
mino medio seria de 9,625 millones, en cuyo caso corresponderian
385.000,000, en lugar de 220 en cada uno de los 25 aiios.
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DEMOSTRACION del resultado que tendria una emision de 4,000.000,000 de reales al
rés compuesto, por ¢l nimero de anios que se espresa, tomadas en consideracion
nacionales.

P —— - _ e -
AROS. b
EXISTENTE.
) Deuda emitida......ousereasssussrserasrsinsnnnss|  4,000.000,000
Primer @H0...cxssvseseisussassanssassssuassagiossssessinsaia 1851...0
3,780.924,581
Segundo BH0: i sissvesusssisasusnanisnenrausonanssssosnnosnne  AUOMresve

3,560.073,802
ST R e R I A Iy £ . (I
3,341.903,983

CHAPLO Y BR0s cish i s i i G s vy S s

3,143.771,515
Y THILE AT 01 0ass ve s neosainheonundesoatidsn ungsdsapnpeantanater i AU Fas
| , 92,962.482,999
T T N L L R R PR s N L H
9,784.055,031
D0 (s vai s saiiss sctaisenbiavasnuns s ke cus Soromanne) L OO T ravin
2,603.599,801

Octavo ali0........ T R o 18358.....
,: 2,425.230,492
Noveno ano........ = R = SRR Ll e Rl S SRR =11 Ao 2,244.845,838

Déecimo afio... ey e sdilizes B 082500 53
(ST YR T Ve SEC I SUEEC M RNI N, f et SANGES S 1,880.155,167
DoodEcim0 AN due acsssssnssissossisasansimiinissnvorsopnmas. SODDsess 1,697.809,832
[DECIM O -LOrein BTI0 6 uuisidicesrasabanasssinsnn aibsnsasaas 1,515, 464,498
Decimo cuarto afi0....icvesresnansiovsse 1,333.119,161

Décimo quinto aio.......e..... I Errr e RO B 1,150.773,827
Décimo sesto afio................ e L e 1866...,. 068,428,491
Décimo, SEHMO AND. . irviesrsassesvanissssvanassassnasansesais 1R67..... 787.507,729
Décimo 0ctavo al10... e esieeisnionasiscamnnas ek vhaia coar ARBR. L 607.937,122
Décimo nono afio.... vere  ABBHLG 429,649,162
Vighsimo ai0............. e ST 252,582,353
Vigésimo primero afio.....eevveeeesn. Paverid sehudeersane w ASTILLG 118.896,911

—_—eeeea

lvigésimo 88guNdO BIl0: s wssrarvivesisisaissnnsspivansnses - T8TR0ss

‘ . SONTANER Bn BRI\ tesvsnassiniarnonnganne

Quedan para compensar los mayores precios & que pueda resultar la amortiza
deunda.

B/l o 00 A8 s v e s rennane Py I e T e o e 23
En el

En el ki y
En el de 4875, ks P I S, wyradustR

do en el presente cdlculo.

* Las parlidas, 2.* §.% 6.0, 87, 40,%, 12" 14" y 16." de esta columna, corresponden 4 las amor
ta el dia, yase pagnen en papel, ya en dinero, por tener que emplearse este pregisamnie en com
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rédilo de dos y medios por ciento, con una amortizacion de 40.000,000 @ infe-
Lus ventas que se estinguen en virtud del pago de les débitos de compradores de bienes

——— e
A u INVERTIDO EN LA AMOR-
MORTIZACION. INTERES. TIZACION. PRECISO.
)
133.433,333 10:0.000,000 4£0.000,000 30
85 742,086 . : .
144,371,066 04.523,114 45,476,886 31 1/2
76.479,713
154.539,863 89.001,845 50.998.155 23
63.629,956
163.630,145 83.547,600 56,452,400 35 172
34.502,323
170,574,422 78.594,288 61.405,712 36
10.717,094 .
173.520,855 74.062,075 65.937,925 38
4.907,113
175,906,562 69.601,375 70.398,625 40
4,458,508
178.357,152 65.089,996 74.910,004 49
12,217
180.384 654 60.630,752 79.369,248 ik
182,345,335 56.121,146 83.878,864 46
182,345,336 51,562,512 88.437,488 48 1/2
182 345,335 47.003,879 92.996,121 51
182,345,334 42 545,246 97.554,754 53 1/2
182,345,337 37.886,614 102.113,389 56
182.345,334 33.327,979 106 672,021 58 1/2
182.345,336 28 769,345 111.230,655 61
180.920,762 24.210,712 ~ 115.789,288 64
179.570,607 19.687,693 120,312,307 67
178.9287.960 15,198,428 124.801,57 70
177.066,809 10.741,229 129.258 771 "3
133,685,442 6.314,558 133.685,442 100
118.896,911 2.972,422 118.896,911 100
4,000.000,000 1,091.294,805 1,970.576,528 49 1/4
S st G e T e we e Ve askeer L S 8RS0 0T |
T P IMIRAR

cion, y para los intereses del mayor nimero de aflos que tarde en estinguirse la

18.130,667

}igggg:ggg 438.130,667 reales 4 mas de los recursos eventuales que no han entra~

140.000,000

tizaciones que deben resultar del cobro de los débitos de compradores de bienes nacionales has~
pras de aquel,
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Concediendo respecto de este plan cuanto es posible con-
ceder, la exactitud en las cifras, sin que reﬁajemos ni aun si-
quiera el valor de las fincas correspondientes & encomiendas
de la 6rden de S. Juan, mandadas enagenar con aplicacion en
parte 4 la estincion de billetes del préstamo forzoso de 1848,
siempre tendriamos que disminuir del resultado de la doble
tasacion, en que se calcula, se venderian 40 por 100, por las
razones espuestas en la pigina 207 al tratar la cuestion de
medios con que contaba el gobierno , sin sernos permitido
hacer concesion alguna por el mayor plazo de cinco afios que
se di en el plan que ahora nos ocupa, ni aun en la pro-
porcion de 1,567 resultante de las ventas hechas, pigina
156, porque cuando hay oferta mixima y demanda mini-
ma, no hay duda se disminuye el precio de las cosas, asi
como lo aumenta la demanda mixima y oferta minima. Es
asi que la masa de hienes presentada 4 la venta por el plan
de La Nacion se elevaria al décuplo de los ofrecidos en
licitacion por el gobierno, luego no creemos pueda con-
siderarse recusable el fundamento en que apoyamos nues-
tra opinion. Espuesto esto, entremos en el andlisis de las
cifras. ‘

Pasando por la cantidad
que sedice representan
en tasacion y capitali-
zacion los bienes del
Estado, que se eleva en
junto & rs. Vi 2,750.000,000

Tendremos, que vendidos
a 1,20 de la tasacion,
lipo que hemos fijado
para el gobierno, pa-
gina 207, darian un
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resultado de,............ 3,900.000,000

A distribuir.

Rentasobre 4,000.000,000

reales de deuda emiti-

da por el plan de Le

Nacion & 2 y 112 por

100 anual, 100.€00,000

anuales y en 2 aios... 2,300.000,000
Compensacion de las ren-

tas que actualmente se -

presupone producen los

bienes que se compren-

den en el plan........... 1,000.000,000
{ 3,500.000,000
Déficit en efectivo... 200.000,000

Cuya operacion nos daria por resultado:

1. Quedar existente toda la deuda nuevamente consoli-
dada, 6 sea un capital nominal de 4,000.000,000 rs. con una
renta perpétua de 100.000,000 rs. anuales, & contar desde
el afio vigésimocuarto inclusive, porque los 200.000,000 rs.
del déficit que queda consignado disminuiria en dos anuali-
dades el pago de los intereses con el valor de los bienes que
debian enagenarse para dicho fin.

2. Haberse vendido una masa de bienes de 2,750.000,000
reales, sin haberse empleado un real delos 1,000.000,000rs,
que se ofrecen en el plan, para caminos y canales.

3. Haberse privado el pais de una renta anual desde el
ano vigésimotercio de 40.000,000 rs.

£.° y altimo. No haberse realizado el pensamiento de la
amortizacion de la deuda , punto culminante del plan, como
el mas interesante para el pais y para los acreedores, y que-
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dar por consiguiente destruidas todas las esperanzas que se
pretende hacer concebir con la cotizacion 6 precios que se
fijan en la dltima columna del estado, pagina 315, las cuales,
realizindose dejarian, por fin, atris el curso mas aventaja-
do de los valores de la deuda piiblica de Inglaterra. Y aun
cuando mucho debemos prometernos, respecto de nuestro
crédito, con el tiempo, hoy debemos de aspirar 4 una posi-
cion mas ventajosa, si, de la que tenemos; perono & tanta
como la de elevar hasta 1a par el 2y 1)2 por100 que se pro-
pone, lo cual, nosolo no se ha realizado en nacion alguna,
sino que dificilmente se realizard, yaque no establezcamos
el término absoluto de la imposibilidad.



CAPITULO XXV.

ASPIRACIONES DE 1.0S TENEDORES DE BONOS ESPANOLES EN
INGLATERRA.

szmm-ms reuniones hanse celebrado en Londres con mo-
tivo del arreglo de la deuda de Espaiia por los tenedores de
titulos de su renta; pero ninguna ha tenido el caracter que se
di6 4 1a de 28 de agosto dltimo, en la cual los acreedores
ingleses discutieron ¢l proyecto objeto de este exdmen; y sin
el conocimiento de causa respecto & nuestra situacion, adop-
taron el siguiente acuerdo: «La comision queda facultada para
ponerse de acuerdo con el gobierno espaiiol 4 fin de liquidar
los créditos de los tenedores ingleses a las condiciones si-
guientes: Por cada 100 libras de deuda activa y los dividen-
dos atrasados dé 10 afios, que vencerdn en 1.° de noviembre
proximo, se dardn 150 libras de capital consolidado que em-
pezard 4 devengar el interes del 1 por 100 desde 1.° de ene-
ro de 1851.—Este inferes ird aumentando & razon de 5 sche-
lines (14 por 100) cada dos afos, hasta completar el rédito
de 3 por 100.—Por cada 100 libras de deuda pasiva, se
darén 33 libras, 6 sueldos y 8 dineros del mismo fondo con-
solidado, cuyo interes desde el 1 al 5 por 100 deberd ser
acrecido por el mismo 6rden.»

Hemos dicho que esta resolucion se habia tomado sin eo-
nocimiento de causa, y en verdad que pocas 6 ningunas de-
bieron ser las esperanzas que se concibieran por consecuen-
cia del acuerdo de la reunion, cuando los fondos converti-
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bles permanecieron en el mismo estado que antes de haberse

celebrado. Probemos nuestra proposicion.

De accederse & los deseos manifestados por los acreedo-

res ingleses, la conversion ofreceria los siguientes re-

sultados.

Capital converlibla La ital ronvertido.
HRs. vn. Rs. vn.

Deuda consolidada al 5 por 100. 4,006.495,571) =6 =

Intereses vencidos desde 1840.. 1 wbw 427,852 . ; g w
Deuda pendiente de liquidacion 6,120.424,195 4100 por 100 6,120.424,195

de la misma categoria...... e 183,500,972
Deuda al % por T R e R s 508.829,718 a 80 por 100.  247.065,774

Pasiva y toda la demas deuda considerada en
o R TR o I e 5,079.955,213 4 35 1/5...... 1,695.511,074
Valesno ncgmc_aﬁ_auw deuda corriente & papel. '850.516.448 4 50,18........ 426.688,795
2,559.5053,57%4  por......... 8,487.487,853
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Tenemos, pues, que los 12,559.503,574 rs. cifra en que
esta representada la deuda, segun el proyecto del gobierno,
piginas 180y 181, quedaria convertida en 8,487.487,833 rs.
capital nominal & 3 por 100, sea una renta anual por solo
este concepto de 254.624,634 rs., bajo la progresion espues-
ta en el siguiente cuadro, el cnal hace conocer lo que la na-
cion habria de pagar realizindose los deseos de los acreedo-
res ingleses,

Intereses actuales
del 3 por 100, 5 v 5

Intereses dela con-
por 100 de los tra-

version. Total intereses,

tados.
Rs. on. Rs. un. Rs. vn.
18510.. BL.874,RT8 105.986,502 190.861,380
1852.. 84.874,878 105.986,502 190,861,380
1853.. 106.093 597 47 105.986,502 212.080,099 17
185&.. 106.093.597 17 105.986,502 212.080.099 17
1855.. 427.312,3417 105.986.502 233.298,819
4856.. 127.312,317 105.986,502 233.298,819
A857.. 448 531,036 47 105.986.502 254.517,538 17
1858.. 148.531,036 17 105.986,502 A54.517,538 17
1859.. 169.749,756 105.986,502 975.736,258
1860.. 169.749,756 105.986,502 275.736,258
1861.. 190.968,475 17 105.986.502 296,954,977 17
1862.. 490.968,£75 17 105.986,502 296.954,977 17
1863.. 212,187,195 105.986,502 518.173 617
1864.. 212,187,195 105.986,502 318.473,617
1865.. 233.406,914 17 105.986,502 339.392,416 17
1866.. 233.406,914 17 105.986,502 539.392,416 17
1867.. 25H4.624,634 105.986,502 360.611,136

;Podrén satisfacerse los intereses que se ofrecen en el

precedente cuadro? Esta es la cuestion: los acreedores ingle-
ses en su tltima reunion, resolviendo sobre los tipos en la
manera conveniente 4 sus intereses, han estado por la afir-
mativa; nosotros por lo contrario creemos haber justificado
en el curso de esta obra la mas completa imposibilidad de
verificarlo.



CAPITOLO XXVI

OTRO PROYECTO SOBRE EL ARREGLO DE LA DEUDA SIN CARACTER
OFICIAL.

CEMPLE al objeto que nos hemos propuesto en esta publica-
cion no desentendernos de todas aquellas opiniones que mas
6 menos esplicitamente se hagan conocer con relacion al pro-
yecto. Figura entre las de mas crédito , 1a que se atribuye
a elevadas personas por su cardcter oficial y por la repu-
tacion de sus conocimientos economico-financieros. No se
crea que podamos ofrecer este pensamiento como cosa defini-
tivamente resuelta, no , hacémoslo conocer porque de pibli-
co se ha dicho, llegando 4 nuestra noficia con toda la opor-
tunidad apetecible para esponer sobre ¢l algunas observacio-
nes, siempre en el sentido hipotético que es indispensablé,
cuando se carece de una evidente seguridad: los puntos ca-
pitales son los siguientes.

1.*  Convertir 4 la par los capitales del 5 por 100 tanto
interior como esterior en la nueva renta del 5 por 100.

2.° Convertir los cupones vencidos desde 1841 al 50 por
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100 de su valor nominal, sea 200 reales de cupones por 100
reales titulos del 5 por 100,

La deuda asi convertida entraria en el goce de intereses
desde 1.° de enero de 18531 , aumentindose en esta forma: 1
por 100 en este primer afio aumentindose un medio por
ciento cada cuatro afos hasta completar el 5 por 100.

5. Los vales, denda negociable, deuda pasiva y sin infe-
res , 6 sea toda la restante, no seria llamada 4 la conversion
Y por consiguiente no devengaria interes. Seria objeto de un
plande amortizacion para cuyo objeto se destinarian los
bienes nacionales no vendidos y que deban venderse, una
parte de los de propios y una cantidad anual de 20.000,000
reales en efectivo.

En concepto, pues, de que haya exactitud en las bases
que dejamos espuestas, vamos 4 ofrecer un pequeno traba-
jo de sus resultados para poder hacer comparaciones entre

los proyectos.
Resultado que ofreceria el proyecto de este capitulo.

Capital convertible. Capital convertido.
Hs. vn. Rs. vn.
Deuda consolidada
al 5 por 100....... 4,004.495,371  por. ........... 4,004.495,371

Deuda pendiente
de liquidacion de

la misma eatego-
T L R 183.500,972 por........,....  183.500,972
Deuda consolidada
al 4 por 100....... 308.829,718 4 80 por 400  247.063,774
Intereses vencidos.  1,932.427,852 4 50 por 100  966.243,926
6,429.253,913 5,401.274, 043

Deuda amortizable  5,930,249,661

Total de la deuda
se?m el proyecto *
del gobierno. ..... 12,359.503,574

Tendriamos un nuevo reconocimiento de 5,401.274,045
reales capital nominal al 3 por 100, sea una renta anual,
cargo del Tesoro, de 162.058,221 rs. por este solo conceplo,
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que unidos 4 lo que hoy se satisface por intereses de la deu-
da existente daria los siguientes resultados:

Intereses actua=
Por la nueva les del 3 por 100,
conversion, 3 y 5 por 100 de  Total intereses.
los tratades. >
Rs. on. Rs. vn. Rs on.

‘859{ 55.012,740 105,986,502 159.999,2i2
1856 ..o ool gy 010,110 105.986,502  487.005,612
1860.........oo-{ 408,025,480  105.986,502 214,011,982

1865, <0 fooail 135.034,850 105.986,502 941.018,352

162.038,221  105.986,502 268.024,723

y signientes.

A cuyos intereses tendria que agregarse 20.000,000 de
reales anuales destinados 4 la amortizacion de la deuda lla-
mada 4 este objeto hasta tanto que se estinguiese, aplicando
ademas desde luego todos los bienes nacionales no vendidos
y que deban venderse y una parte de los de propios, en junto
por un capital que siéndonos desconocido, no nos permite ir
mas alld en nuestras investigaciones, si bien ya con lo es-
puesto consideremos suficiente para formar una opinion dis-
tinta 4 la sostenida en este prbyccto ; el cual puede conside-
rarse & mayor distancia del del gobierno, que la en que se
encuentran los demas que ya hemos hecho conocer.



CAPITULO XXVIL

CAJA DE AMORTIZACION.—BOLSA DE COMERCIO.

A[IN cuando el presupuesto del Estado es la base capital para
fundar el crédito publico, hay sin embargo dos estableci-
mientos ausiliares de gran significacion , que bien dirigidos
coadyuvan indudablemente & desenvolver los proyectos del
gobierno, y deben merecer por lo tanto un preferente cuida-
do. Es el uno la Caja de Amortizacion, 6 sea la direccion de
la deuda piblica; elotro la casa de contratacion 6 Bolsa de
comercio.

Respecto del primero, notablemente mejorado en su or-
ganizacion por el real decreto de 17 de octubre de 1849,
é instruceion reglamentaria de 31 de marzo ultimo, nos li-
mitaremos & manifestar 1o conveniente que seria separar, en
la parte posible, lo presente de lo pasado al sancionarse la ley
para el arreglo de la deuda, fijarun plazo para terminar las
liquidaciones pendientes, aumentando al efecto temporal-
menle cuantos empleados fueren necesarios, con el laudable
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objeto de amalgamar de nuevo los trabajos y anticipar asi la
sencillez y el 6rden que deben reinar en todas las dependen-
cias del Estado. La direccion de la deuda lo exige muy rigo-
roso, y no menos que una constante y estraordinaria activi-
dad en todas sus operaciones. Establecida esta marcha, muy
pronto conoceria el gobierno sus ventajas, fundadas en las
que reportaria el publico & quien deben sin pérdida de
tiempo pagarse losintereses, estando para este objeto abierta
la Caja, siete horas en invierno y nueve en verano. Podria
intentarse mas y es; el confeccionar billetes del Tesoro en
una’ escala desde 100 4 50,000 rs. vn., pagaderos & la vista,
por una seccion de la misma Caja, durante seis horas en todos
los dias de trabajo, 6 imponer una obligacion de esta natura-
leza al Banco Espanol de San Fernando, para sus billetes,
dado que no se confeccionasen aquellos, de lo cual resulta-
ria una ventaja considerable para el publico y consiguiente-
mente para los tenedores de la renta, que los recibirian con
tanta mas confianza y aun los conservarian mas tiempo en
cuanto se aumentasen los medios de poderlos cambiar por
efectivo. Mucho crédito podria adquirir la Caja de Amorti-
zacion si el pago de los cupones de la renta inscrita, y aun
la transferencia de estas pudiera hacerse en las respectivas
provincias donde tuvieren su domicilio los tenedores. Estos
puntos, sobre los cuales solo hacemos indicaciones, merecen
estudiarse, y por lo tanto llamamos la atencion del gobierno.

Respecto ala Bolsa de comercio de Madrid nos detendre-
mos un poco mas. Su actual estado de abatimiento, siempre
perjudicial 4 los negocios mercantilesy 4 los intereses del
gobierno, asi como la intima relacion que la Bolsa tiene con
la cuestion de crédito que examinamos, asi lo exige.

La Espaiia puede vanagloriarse de haber sido la primera
nacion de Europa donde las operaciones de banca habian
tenido mas desarrollo hasta la espulsion de los israclitas de
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dicados esclusivamente 4 esta clase de negocios, en los cua-
les se ejercitaban en la Peninsula XIV siglos habia. Desde
aquella época , abrumado el espiritu mercantil’ bajo el enor-
me peso de las preocupaciones, de las costumbres y de
la politica, fue decayendo notablemente hasta que en el se-
gundo tercio del siglo iltimo volvié & tomar fuerzas, bajo la
influencia de la modificacion de las ideas, protegidas en esta
parle decididamente por el wiltimo monarca, & quien se debio
la fundacion de la Bolsa de comercio de Madrid en 10 de se-
tiembre de 1851, estando encargado del ministerio de Ha-
cienda don Luis Lopez Ballesteros, basindose la ley en lo
concerniente a los electos publicos ¢ deuda del Estado, en
los puntos capitales signientes: 1.° Serian objeto de las ope-
raciones de la Bolsa: La negociacion de los efectos piiblicos
cuya cotizacion estuviere autorizada en los anuncios oficiales,
entendiéndose como tales todo titulo de erédito, cuya erea-
cion y cireulacion se hallasen autorizadas espresamente por
la ley. 2.° Los efectos de la misma especie emitidos por los
gobiernos estrangeros. 3.° Los efectos piblicos vendidos en
la Bolsa, ya estuviesen emitidos al portador, 6 & faver de
persona determinada, no estarian sujetos d reivindicacion,
v st enagenacion seria valida y subsistente, consumado que
fuese el contrato, aun cuando ¢l vendedor los poseyera de
mala fe, salva la accion del legitimo propietario contra el
mismo vendedor 1 otras personas que tuviesen responsabili-
dad legal enlos actos con que hubiese sido despojado de los
efectos 6 defraudada su propiedad. 4.° No tendrian fuerza
obligatoria sino las operacinnes hechas con arreglo 4 la ley
de Bolsa. 5." Las operaciones podrian hacerse al coniado 6
d plazo ajustindose estas puramente y en firme 6 bajo condi-
cion resolntoria .-ij'.-mdo d fuvor del vendedor de los efecios, la
prima que se hubiere convenido por indemnisacion de la res-

cision del contrato. La primera deberia realizarse en el tiem-
22
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po que transcurriese de una & otra Bolsa, y las segundas al
vencimiento 6 al hacer la reclamacion el comprador habién-
dose estipulado la operacion 4 voluntad. El término maxi-
mo para las operaciones a plazo era de sesenta dias. 6.° Se-
ria suficiente para la validacion y eficacia de las negocia-
¢iones de efectos 6 valores 4 plazo, que se hubiesen celebra-
do de buena fe y con intencion manifiesta de cumplirlo , lo
cual se presumiria de derecho siempre que las pavies conlra-
tantes se hallaren al tiempo de concertar la negociacion , en
aplitud y con medios para dar cumplimiento d sus respeclivas
obligaciones d lu época de su vencimiento. Consigquiente d esla
disposicion no se invalidaria una negociacion d plaso, aun
cuando resullase gue el vendedor de los vulores no los tuviese d
su disposicron en el acto de celebrar la negociacion. Perosi fue-
re manifiestamente insolvente para poder responder de las re-
sultas de un conlrato, y dur deste, exacto é integro enmpli-
miento en el dia estipulado, la obligacion se tendria por ineficas,
oy no prestarie derecho alguno d los conlralantes: las negocia-
ciones 4 plazo no serian obligatorias sin que constase su ce-
lebracion por una péliza firmada que se librarian mituamen-
Le los agentes de cambios contratantes en que se espresarin,
entra otras cosas, el nombre del vendedor de los efectos,
¢l nomhre del comitente por cuenta de quién se hacia la ne-
gociacion. Para seguridad de estas negociaciones los agentes
serian drbitros de exigir de sus clientes respectivamente los
valores 6 los fondos que fuesen materia de ellos , 6 bien las
garantias que les conviniesen para cubrir la responsabilidad
directa que ellos tenian al cumplimiento del contrato. Los
mismos agentes quedaban mifuamente responsables 4 la eje-
cucion y cumplimiento de las negociaciones de efectos pi-
blicos, cuando no hubieren convenido lo contrario por cliu-
sula espresa de la péliza, declarindose las personas en cuyo
nombre habian operado, con prévio consentimiento de estas.
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Mediando esta condicion se tendrian por simples agentes in--
termediarios en el contrato , y la garantia de la ejecucion
se contraeria a las personas por cuenta de quienes hubiesen
efectuado la negociacion. Los agentes eran garantes, por
punto general, & sus comitentes respectivos de la ejecucion
del contrato de efectos piblicos & plazo que hubiesen cele-
hrado con olro agente de cambios, cuando no hubiese reci-
bido 6rden espresa de los mismos comitentes para contra-
tar con agente determinado. 7.° Las negociaciones de ins-
eripciones de la deuda del Estado no podrian celebrarse sin
la intervencion de un agente de cambios , @ lo menos, que
autorizase el traspaso, certificando la identidad de la perso-
na del vendedor , la autenticidad de su firma, y la de los
titulos de la inscripcion enagenada. El vendedor de una ins-
cripeion estaba obligado & entregar el titulo de ella dentro
de los cinco dias siguientes 4 la negociacion 6 antes, si se
pusiese 4 su disposicion el precio. 8.” No podrian acumular-
se en un mismo individuo las funciones de agentes de cam-
bios con las de corredor. 9.° Los agentes de cambios serian
diez y ocho, cuyo miimero podria aumentarse segun lo exi-
giese la necesidad del movimiento comercial de la plaza.
10. La fianza de cada agente se fijé en 100,000 rs. que debe-
rian depositarse en la caja de depésito del colegio de los
mismos agentes. 11. El colegio de agentes de cambios seria
regido por una junta de gobierno compuesta de un sindico
y cuatro adjuntos.

Bajo estos puntos capitales respecto i las negoeiaciones
en los efectos piblicos, se desenvolvié, como hemos dicho,
la ley de Bolsa de 1851, que con algunas modificaciones
subsistié por espacio de quince afios, siendo nolable que en
los diez primeros, y por consiguiente durante todo el perio-
do de la guerra, las operaciones bursétiles se hicieron en
medio de continuas fluctuaciones, consiguientes al estado de

.
.
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agitacion en que la politica y la lucha eivil eolocaran i los
especuladores, acompaiadas en lo general de la buena fé,
tan necesaria para las negoeiaciones sobre los efectos pibli-
cos, los enales tanto se prestaban a frecuentes oscilaciones
a bhajas y alzas de consideracion en un mismo dia , en una
misma sesion muchas veees , sin otra garantia que la palabra
delos ezpeculadores. No sucedio otro tanto en los sucesivos,
debido, sin duda, & un estudio mas detenido de la legislacion
para interpretarla, y 4 las grandes jugadas, 4 las enales no
eran estrafios, segun la opinion priblica, algunos deposita-
rios de la confianza en estos negocios, prevaliéndose de la
comitencia reservada, y mas tarde, cuando esta fue prohi-
bida, de la garantia de una carta, respondiendo delas opera-
ciones que emprendieran personas muchas veces hasta des-
conocidos en el circulo comercial.

Al aparente movimiento , enfre otras cosas, que se did a
los negocios de bolsa, fue debido al aumento de agentes de
cambios, cuyo nimero fue creciende escesivamente, si se
atiende & lo mucho de ficticio que habia en las operaciones.

Las grandes jugadas de bolsa en momentos de tantas
erisis como se han atravesado, indispensablemente debian
introducir la desconfianza, el terror y la desmoralizacion en
el campo bursitil, y 4 esto fueron debidas diferentes dispo-
siciones que no sirvieron para cortar el mal, elenal tomé pro-
porciones colosales. En circunstancias de tanto apuro, fue
cuando por real decreto de 6 de julio de 1846, considerado
como ley provisional de Bolsa, se prohibié toda operacion a
plazo, reduciéndose la fianza exigible d los agentes en ga-
rantfa del desempeiio de sus cargos, & 500,000 rs. vn. de los
600,000 rs. en que la habia fijado el decreto de 2 de julio de
1843. Pasibase, pues, de uno & otro estremo: de una libertad
ahsoluta para contratar a plazo las personas que estu-
vieren en aptitud de ello, en una forma espeeial, respeeto
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de la Bolsa de Londres y de Paris, 4 una prohibicion comple-
ta para negociar en aquella manera, estableciendo penas con-
tra los contraventores: de una fianza mezquina, atendida la
responsabilidad que podian contraer los agentes en un terre-
no mas vastoporlas atribuciones que se les confiaran en 1831,
4 una fianza fuerte y de gran importancia para el reducido
cirenlo a que se limitaban sus operaciones en un mercado
que, en lo general, se habia alimentado d¢ las operaciones de
agio: de un ndamero réducido de agentes cuando las opera-
ciones tenian mas latitud por la ley; a un namnero mayor,
cuando las negociaciones fueron restringidas por el gobierno.
Fue, pues, en nuestro coneepto, una transicion necesaria
para el gobicrno ereada por las operaciones al descubierto,
impulsadas cada dia mas con el afan de enriquecerse y ad-
quirir fortuna prontamente , tomada para evitar nuevas des-
gracias como las ocurridas & algunos padres de familia
que , preocupados con aquel aliciente, habian sido envueltos
bajo la maléfica influencia de las confabulaciones de pocos,
perdiendo los capitales que les aseguraban la mediania en la
vida social. Obrése entonees bajo la impresion de muy des-
favorables acontecimientos y en circunstancias especiales.

Pero vuelta la calma, es necesario ocuparse de la reor-
ganizacion de la Bolsa de comercio; siendo tanto mas nece-
sario, cuanto que el arreglo de la deuda exige mejoren las
condiciones de 1a casa de contratacion bajo un punto de vista
moral y de seguridad efectiva para todos los negocios que en
aquel recinto se celebraren: lo reclaman asi el interes ge-
neral del comercio y el interes del gobierno. Creemos que
podria conseguirse bajo los puntos siguientes: 1.° Basar
las operaciones en el principio de la moralidad para asegurar
en lo posible el éxito 4 todas las operaciones que se con-
tratasen en la Bolsa. 2." No restringir la facultad de con-
tratar al contado, a plazo, en firme, 4 voluntad y a prima,
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estableciendo, sin embargo , reglas que sin ser tan dmplias
como las que se oforgaron en 1831, garanticen al compra-
dor de que sus efectos serdn recogidos al vencimiento de la
operacion , lo cual lleva envuelta la confianza que el ven-
dedor debe tener en aquel, ya por la opinion 6 crédito mer-
cantil que merezca, ya por las garantias especiales que le pre-
sente. 5.° No establecer término para las liquidaciones, sino
fijar el maximo & que podrin negociarse los efectos & plazo
que nunca debera pasar de 60 dias. 4.° Reorganizar el cuer-
po de agentes de cambio ofreciéndoles garantias, no solo
para lo presente , sino para el porvenir de sus familias, re-
servindoles el derecho de presentacion, siempre que por su
comportamiento se hubiesen hecho aquellos acreedores, exi-
giéndoles 4 su vez, cuando menos, la fianza con que hoy
tienen asegurado el fiel desempeiio de su cometido, no porque
lo consideremos ahsolutamente necesario, si en las operacio-
nes & plazo quedasen tinicamente como agentes intermedia-
rios entre los comitentes, sino como medio de hacer menos
accesibles estos cargos de tanta importancia y confianza,
para los cuales debe ademas exigirse una moralidad notoria-
mente justificada. 5.° Asignar derechos correspondientes d la
_fianza de este cargo, toda vez que ella sirve de garantia para
realizar las operaciones & los agentes confiadas. 6.° Revestir
de mas facultades 4 la junta sindical que las que hoy tiene
en lo relativo 4 examinar las operaciones de los individuos
del colegio, asi como para acordar providencias respecto &
los especuladores que hubiesen dejado de cumplir cualquiera
operacion ajustada en la Bolsa. 7.° Sujetar todas las opera-
ciones de bolsa al tribunal de Comercio, pertenezean 6 no al
comercio los especuladores, sin que se reconozca fuero de
atraccion en este punto. 8.° Deslindar bien las atribuciones
de los agentes de cambio y de los corredores, estableciendo
penas severas para los que se entrometan en funciones de
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los otros. 9." Fijar un mimero de agentes, ni tan reducido
como el que habia por la ley de 1851, ni tan escesivo conio
elcreadoposteriormente, bajo unmovimiento ficticio. Ademas
de estos puntos capitales , sobre los cuales, en nuestro con-
cepto, puede formalizarse un proyecto de ley capaz de corre-
gir en lo posible los abusos, inherentes casi siempre al agio,
tenemos noticia que se piensa establecer una novedad de
grandisima importancia en las transacciones comerciales y
que sin duda tendrd una gran influencia en el interes del
dinero, toda vez que va 4 introducirse una seccion de prés-
tamos, modificando el principio general de la legislacion
civil y de comercio en favor de los que se hicieren ba-
jo la garantia de los efectos piblicos 6 deudadel Esta-
do, que gozard el privilegio de depésito, sin el riesgo
y esposicion que en la actualidad corren, ya por efec-
to de las consecuencias de un concurso y por otros peli-
gros conocidos de las personas que buscan dinero sobre estas
garantias. Estas, desde entonces, serian mas seguras para ¢l
prestamista, resultando de aqui mayor estimacion para los
titulos, y por consiguiente un interes mas decidido por con-
servarlos, enla seguridad de ser una prenda de privilegio
en los préstamos , cuyas venlajas no hay necesidad de enca-
recer mas, para considerar que esta novedad ha de en-
contrar un acogimiento muy favorable, como punto el mas
importante, quizis, de la ley de Bolsa.

Hése hablade de introducir en nuestro mercado la ley de
bolsa de Paris y las costumbres de alli, que permiten las ope-
raciones 4 plazo, 4 liquidar 4 fin de mes dentro el cual se ha-
cen, 6 4 fin del siguiente; pero esto que si puede hacerse sin
grandes inconvenientes en aquel gran mercado, el mayor en
movimiento despues del de Londres, los ofrecia aqui graves
por el reducido circulo en que tiene que operarse, la mayor
facilidad de ejercer el monopolio en dias determinados y de
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vencimientos conocidos que siempre relluiria en perjuicio
del mayor nimero y capitales menores, y porque de hacerlo
surgirian frecuentes compromisos y disgustos que deben evi-
tarse en cuanto aleance la prevision del gobierno.

No hablamos de la Bolsa de Londres porque en su orga-
nizacion especial no se parece 4 las demas bolsas: baste co-
nocer que nacié de la Banca: se engrandecid al principio del
siglo XVIil: tomé un grande incremento en el reinado de
Jorge HII; pero su gran desarrollo lo tuvo desde 1803, en-
tendiéndose la compaiiia de la Bolsa con todas las naciones
del mundo que tuvieron necesidad de recurrir a los emprés-
titos. Todo esto, no obstanle, Londres y Paris han podido
considerarse como los dos grandes centros del agio, llama-
dos en lo restante del siglo & grandes acontecimientos. Oh-
servémoslos; pero entre tanlo tdmese de ellos cuanfo pueda
aplicarse en heneficio del comercio, ora esté fundado en la
ley, ora en las costumbres; mas no olvidemos que nuestra
capital esta en la proporeion de 1 &, respecto de Paris, de
1 @ 10, respecto de Léndres en poblacion, habiendo una dis-
tancia infinitamente mayor en las relaciones de los circulos
comerciales.

Confiado el ministerio de Comercio a una persona ilus-
trada y entendida en la codificacion, de esperar es, de una
aplicacion conveniente & los importantes trabajos que debe
haber preparados en la secretaria, satisfaciendo asi una ne-
cesidad generalmente reclamada por el comercio de Madrid,
y cuya legislacion podria ser estensiva 4 los demas centros
mercantiles que fambien reelaman la proteccion del go-
bierne.



CAPITULO XXVIIL

RESUMEN.—CONSIDERACIONES GENERALES.

Cm\nnu lamentable es por cierto el que hemos descrito al
considerar econémica y financieramente 4 la Espana en los
ultimos afios del pasado siglo y casi en todos los cincuenta
del presente. Sus delalles son los hechos ocurridos en tan
largo y desgraciado periodo, los cuales ofrecen ancho campo
i la meditacion del hombre reflexivo, y 1til ensefianza & los
honibres de gobierno. Los hemos referido en medio del mas
profundo sentimiento; pero llegan ocasiones en que no sola-
mente es preciso sino hasta conveniente sefalar, aunque sea
con pena, los males para justificar Jos iltimos remedios re-
clamados por la Hacienda piblica, base de la administracion
general, en cuya reorganizacion consideramos tan interesa-
dos @ los acreedores del Estado como 4 los mismos contribu-
yentes. ' '
Conociéndose el origen de las desgracias y las causas que
han hecho sucumbir 4 tantas administraciones, podra obrar-
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s¢ con mas acierto en lo sucesivo, se continuara con mas de-
cision en el camino de las reformas y se entrard con mas va-
lor & resolverla gran cuestion del arreglo difinitivo de la deu-
da piblica, la mas importante que se presentard , sin duda,
a la resolucion de las Cortes. Reasumamos,

Hemos visto que  los pocos afios de haberse introducido
en nuestro pais el sistema de crédito pihlico, fue la nacion
envuelta en guerras por consecuencia de la revolucion fran-
cesa en 1793, desapareciendo entonces las esperanzas de en-
grandecimiento que se concibieran desde mitad del siglo
tiltimo, y bajo cuya politica se habia hecho olvidar la desas-
trosa administracion de la casa de Austria.

Sucediéronse luego seis afios de guerra, con dos gobier-
nos en el pais, intruso el uno, nacional el otro; pero sin ad-
ministracion central, puede decirse, y sin tiempo para reali-
zar los pensamientos de las primeras Cortes generales.

Tras de sucesos tan estremadamente costosos, vemos per-
didos otros seis afios en medio de la paz, bajo el gobierno
despotico.

Hemos visto otra vez al gobierno Constitucional en 1820
y afios sucesivos manifestar interes por los acreedores del
Estado, acordando bases de todo punto aceptables, para que
pudiesen adquirir propiedades en cambio de sus créditos,
ofreciéndoles por otra parte mas de lo que entonces permi-
tiera la situacion del Tesoro, y ante estos compromisos y los
gastos que reclamaban la existencia del gobierno, contratar
empréstitos y negociaciones, no siempre ventajosos para el
pais, si bien luego lo fuesen menos para los acreedores,
franceses muchos de ellos, debido esto & la agresion de Ila
Francia, la cual influyé para que sucumbiese otra vez el sis-
tema represenfativo.

Hemos visto desconscer estos emprestitos, bajo el gobier-
1o absoluto: crear nuevas rentas, llamar parcialmente a los
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antiguos acreedores, restablecerse el erédito pasajeramente;
y, en medio de esta situacion, arreglar por 40.000,000 rs. en
electivo, eréditos que representaban la suma de 509.475,985
reales 20 mrs. en su mayor parte de deuda publica.

Ilemos visto nuevos arreglos parciales y destinar en la
tercera época constitucional, todos los bienes de ambos cle-
ros y de las encomiendas para la amortizacion de la deuda,
ofreciendo condiciones tan ventajosas para adquirir la pro-
piedad, que no se concibe como despues de fantos.afos ha
quedado una finca por vender; siendo notahle que esto se
hacia al mismo tiempo de exigir 4 los pueblos grandes sa-
crificios para sostener la guerra.

Hemos visto favorecer & unos acreedores postergando &
otros distrayendo 4 este efecto los recursos & otras obliga-
ciones destinados.

Hemos visto leyes para levantar empréstitos , autorizacio-
nes para arregtar la deuda , deseos en todas las administra-
ciones de ocuparse de esla grave cuestion, y resignarlas
siempre ante situaciones dificiles de dominar.

Hemos visto & la Espafia hacer sacrificios superiores a sus
fuerzas : la hemos contemplado envuelta en guerras por es-
Pacio de 22 aiios desde 1795 ; con otros disturbios en el in-
terior por consecuencia de tantos cambios en la politica , in-
fluyentes siempre en la administracion, cuya parte econo-
mica debia resentirse estraordinariamente bajo la direccion
de ochenta y dos diferentes ministros, opuestos, en lo gene -
ral, los unos & los otros en su marcha administrativa.

Hemos visto que tanta guerra, luchas tan porfiadas y
desaciertos eontinuos, costaron al pais ademas de su deuda
amortizada y existente, 4 saber:



— 338 —
Guerta hastaA808, Vi 25 5 emsiie e Lol 4:1 80,000,000
Idem de la independencia. . . . . . 12,000.000,000
Idem de la segunda época constitucional.  2,000.000,500
Idem guerra civil. . . . . . . . . %4,000.000,600

52,160.000,000

fowmp o e A e |

jPérdidas enormes, 4 las cuales hay que agregar las de la
marina y la dela mayor parte de nuestras colonias!

Hemos visto participar  este pueblo de los electos de la
crisis politica, comercial y financiera con que amagi de
nuevo 4 la Europa el sacudimiento de la Francia en 1848.

Hemos visto en tan largo periodo los apures constantes
de la Tesoreria, y por consecuencia, en lo general, desaten-
- didas las obligaciones del Estado.

Hemos visto obrar con frecuencia en todas estas situacio-
nes, no en el terreno esclusivo de los prineipios econdémi-
08, sino en una esferade mas exactitud para los gobiernos,
bajo un punto de vista prdctico, que modificaba econstante-
mente las doctrinas de los hombres mas distinguidos. Recor-
remos todas las époeas , fodos los paises, y en unas y otros
encontramos subordinados, con mas 6 menos latitud,los prin-
cipios de la ciencia 4 un sistema de aplicacion tan variable co-
mo las eircunstancias. Evidente es que en esle sistema, ha
habido y puede haber, como en todo, mas 6 menos ahuso,
segun ha sucedido siempre bajo los gobiernos absolutos; pe-
ro es indudable que el principio esta relajado.

Por esto vemos obrar a Inglaterra en cuestiones de cré-
dito de la manera que la es conveniente y necesario. Si sus
inlereses la aconsejasen otra cosa, si circunstancias especia-
les disminuyeran sus recursos acluales, si nuevas guerras
¢ complicaciones en el esterior la obligasen & gastos estraor-
dinarios, ¢ si disensiones interiores pai‘alizasen 6 destru-
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yesen sus fuerzas productoras, veriamosla resolver cuestio-
nes pricticas en gran escala bajo el punto de vista de la po-
sibilidad.

Por esto hemos visto obrar 4 la Francia con tanta diversi-
dad en las diferentes crisis porque ha atravesado. Vémosla
tomar las resoluciones mas atrevidas que pueblo alguno ha-
ya tomado, subordinando sus disposiciones i las circunstan-
cias de los tiempos. Antes y durante su primera revolucion,
en cuestiones de conomia piiblica, resolvié las de erédito del
modo que la fue posible hacerlo : las conversiones que se
verificaron en esta nacion reduciendo los intereses en medio
de 1a paz, resolviéronse con notable ventaja del Tesoro, v
por consiguiente bajo el punto de vista de la conveniencia
publica. Siguid en esto la escuela del gobierno inglés.

8i pues necesario fuese adueir ejemplos, citar testos de
autoridad, recurririamos a la historia econdmico-finaneiera
de Inglaterra, de los Estados de la union, y 4 la Francia es-
pecialinente y ella misma nos revela en muchas de sus pa-
ginas la conducta de sus gobiernos en situaciones determina -
das. Hoy d la Inglaterra, por ejemplo, no la seria posible obrar
sin graves inconvenientes una reduccion en los capitales no-
minales sin afectar en proporcion los capitales reales y efec-
tivos. Sucede 1o mismo en Franeia, no obstante del gran gol-
pe que el erédito recibiera por consecuencia de la revolucion
de febrero. La Espafia misma respecto & su deuda consolidada
no podria hacerlo, sino en grave dafio de los intereses crea-
dos, y sin introducir la perturbacion en el seno de las familias
poseedoras de esta renta.

Si hiciere olra cosa el gobierno constitucional, deseono-
ceria los servicios prestados en situaciones criticas y de mu-
cho apuro, obraria en sentido inverso de lo que han hecho
otros pueblos al terminar sus revoluciones, obraria en contra
de sus propios actos é imitaria la conducta de los gobiernos
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despéticos. Por esta razon, para que en lo sucesivo no se
vea comprometido & desconocer solemnes promesas, debe so-
lamente ofrecer aquello que esté en la posibilidad de cumplir
sin desatender otras obligaciones tambien muy sagradas.

Es preciso tener presente que el pais ha esperimentado
grandes perjuicios por consecuencia de la suspension de pa-
gos de 1856. Cerrdle este acto las puertas del erédito y hubo
de recurrir 4 sus propias fuerzas. Hemos sido en esta parte
muy esplicitos y al esponer los detalles de algunas operacio-
nes, no de todos conocidas, ademas de llenar el pensamiento
de decir la verdad, hemos tenido el objeto de hacer saber
las cantidades que en junto se habian realizado por negocia-
cion de valores en el mercado de Londres durante la guerra,
las cuales quedaron, en su mayor parte, en la misma plaza,
con aplicacion al pago de los intereses de la deuda. No ha
habido, pues, abuso en esta parte , ni tampoco lo hubo, que
perjudique 4 los acreedores, con la emision de papel creado
para las atenciones de la guerra, por haber sido recogido casi
en su totalidad como hemos hecho conocer.

Si se hiciere hoy una operacion dirigida 4 indemnizar i
los tenedores de fondos espaiioles de aquella baja, no produ-
ciria bien alguno a los intereses generales del pais: resulta-
rianle dos perjuicios, los esperimentados antes por la falta
de crédito, y los que necesariamente sobrevendrian luego si
la conversion se hiciese bajo los tipos que pretenden los es-
trangeros. Bjemplos se ofrecen 4 cada paso para trazar la li-
nea de conducta que debe seguirse. Hay uno reciente en la
Republica francesa. En la actualidad el reembolso 6 conver-
sion del 5 por 100, podria hacerse & lipos mas ventajosos que
antes de la revolucion, sin inferirse por esto agravio & los te-
nedores, puesto que la rebaja de sus capitales era para ellos
a consecuencia de los sucesos de febrero.

Ll estado actual de nuestra deuda llamada & la conver-
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sion es la consecuencia legitima de tanta guerra, de tanto
desconcierto, de tanta pérdida como ha esperimentado el
pais: es la consecuencia del juicio formado en los mercados
publicos respecto de su valor, y esta opinion que produjo per-
juicios para el pais debilitando su crédito, es el barometro
del gobierno, en los actos respectivos a las operaciones de
finanza.

Sien tal estado no se tomase una resolucion difinitiva apla-
zaria indifinidamente una situacion tan anémala ¢ inconve-
niente como la en que se encuentra el pais respecto al punto
en cuestion, Nos acarrearia notables perjuicios, que es in-
dispensable de todo punto evitar. Hay mucho adelantado
cuando puede ofrecerse el reembolso de los capitales reales
y efectivos que la deuda ha representado en el mercado du-
rante el largo periodo de un aito. No se hizo otro tanto en
1830 con los créditos del Banco Nacional de San Cirlos. Ha-
blan los hechos.

Los estrangeros no pueden quejarse de una operacion en
la cual las condiciones son iguales para la deuda interior y
esterior: el pago de los intereses en Madrid es cuestion de 6r-
den administrativo que aun sin el arreglo debia tomarse para
adeuda que actualmente se halla en posesion de percibirlos

No tema ¢l gobierno verse defraudado en sus esperanzas
de mejorar notablemente el erédito una vez resuelto el arre-
glo en los términos que lo propone.

En el dia su posicion es la mas ventajosa que se ha cono-
cido enel presente siglo, escepto la en que se hallg el gobier-
no constitucional de 1820 en la operacion de Laffitte: la ren-
ta del 5 por 100 4 35 equivale 458 1/5 la del 5; consilten-
se todas las operaciones de crédito desde 1821 y ninguno
ofrece este resultado liquido: en 1851, época en que los va-
lores gozaron de un cambio ventajoso en Paris, el gobierno
negoeid en esta plaza el 5 por 100 a 26 5/4; en 1854 se

o
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centraté el 5 por 100, liquido para el Tesoro, & 57. Pero
su posicion , efectuado el arreglo, seré mas desembara-
zada y ventajosa: su crédito mejorard: encontrard dinero
4 condiciones mas aceptables : hoy el mismo abandono en
que se encuentra la gran masa de deuda llamada & convertir,
que ha amenazado la existencia de todas las administracio-
nes, retrae de interesarse en los fondos espaiioles, 4 los espe-
culadores ; pero entrando en una situacion despejada y mas
segura, nuestros recursos y nuestra exactitud en eumpliv
los empefios contraidos, lo cual es una garantia para los que
nueva y prudentemente se contraigan, ofrecerdn puntos de
comparacion. Asegurado el sistema representativo, puesta la
deuda bajo’la salvaguardia de las Cortes, en lo cual estamos
ahora iguales & otros paises, ;qué motivo habrid para que
nuestra renta piblica del 3 por 100 quede estacionada en
35 ni en 4G, hallindose la de la Republica franeesa & 57, aun
despues de los sucesos que tanto influyeron en su decaden-
cia? (Pues que no hemos de tener aspiraciones de que mejo-
re nuestro papel hallindose el 5 por 100 inglés & 97 por 1007
¢Hemos de juzgar acaso para el porvenir bajo Ios mismos pre-
cedentes que hanarreglado la conducta de los hombres de di-
nero hasta de aqui? ;Es acaso la Espana actual la Espainia de
1797, de 1805, de 1814y de 18237 ;No hande servir de nada
las lecciones de la esperiencia, los adelantos de laadministra-
cion, el desarrollo, cada dia creciente de la inteligencia, de
las artes, de las ciencias, de la agricultura, del comercio y de
la industria? ;No han de servir de garantia el reinado dela jo-
ven y eseelsa Isabel, identificada con las instituciones libera-
les, educada en las méximas del sistema representativo? Si:
mucho debe esperarse de un cambio de cosas tan notable , y
han de faltar todas las reglas de la sana logica, 6 el erédilo
piblico espafiol estd llamado 4 gozar en época, no muy leja-
na, de una estimacion que quizis en la actualidad no pueda
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apreciarse por la generalidad de los que entienden de estas
materias. El tiempo justificard este presentimiento, que para
nosotros no es sino la consecuencia legitimade la situacion en
que se encuentran otros pueblos y de la en que quedard co-
locado en breve nuestro pais, si, como fundadamente debe es-
perarse, continia la paz, y la administracion economica sigue
por el camino trazado en 1850, Verdse entonces una deman-
da mas activa de nuestros fondos, porque 4 la seguridad y
garantia que se ofrecerd 4 los capitales, se reuniri el alicien-
te de un interes mayor, que es lo que importa 4 los especu-
ladores.

Acusase por los estranjeros al gobierno espainiol de que en
su presupuesto no hay proporecion entre su renta y la deuda
publica. Vamos 4 contestar.

El presupuesto de ingresos de Inglaterra, despues de su
revolucion en el reinado de Cirlos I, y despues de la re-
duccion de la deuda, estaba en la proporcion con los intere-
ses de estade 100 4 2,11. El de Francia en 1802, hecho el
arreglo de la deuda, lo estaba en la de 100 a 8. Espaiia, su-
poniendo que el presupuesto de ingresos en 1851 sea el
mismo de 1850, y que el arreglo de la deuda se efectie bajo
las bases dadas & eonocer por el gobierno, estaria en la pro-
porcion muy proxima de 1004 15. Hé aqui una parificacion
que contesta ampliamente & cuanto se ha dicho sobre es-
te punto y pueda decirse en lo sucesivo. Si Inglaterra y
Francia posteriormente la una en el periodo de la guerra yla
otra en el de la paz, hanaumentado su deuda, ventajas consi-
derables habran encontrado en ello. Espaia no puede esperar
ver elevado su crédito piblico sino despues de resolver de
una manera definitiva y conveniente la cuestion de la deuda.

Para ello es indispensable no arredrarse ante las dificul-
tades del momento , gino vencerlas con economias, con nue-
vasreformas, con impuestos nuevos, si preciso fuere, sin ess

25
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ceptuar de estos & ninguno de los capitales que representa la
renta piiblica consolidada, ora concurran sus tenedores al lla-
mamiento de la conversion, ora no se presenten a ella; porque
no se encuentra razon justificable para eximir delos tributos &
rentas liquidas conocidas, cuando pagan los capitales de las
tierras, de las casas, de la industria, del comercio, sujetos &
quebrantos, y cuando pagan por un medio indirecto hasta los
productos del trabajo material del jornalero. ;Hay acaso una
renta mas saneada, como la que, sin esposicion alguna, se re-
cibe por semestres en la Caja de Amortizacion por los capi-
tales empleados en la actualidad en el 5 por 100 que ganan
8 y 1/2 por 100 anual? ;A cudnto equivaldria el impuesto de
% por 100 que consideramos podria exigirse? Al precio de 55
por100, estaria el capital con elimpuesto en razon de 700 4 5;
es decir, que por cada 700 rs. que se empleasen en renta del
5 por 100 se pagarian 5 rs. de contribucion anual, tipo que
disminuiria en la proporcion que subiere el precio de los
valores. Asiel gobierno, aun en medio de dejar enlibertad
los acreedores de concurrir d la conversion, en lo cual ha es-
tablecido un nuevo principio en cuestion de liquidacion de
efectos piiblicos, podria conseguir la espedicion de nuevas la-
minas, en las cuales se espresase el deber de pagar el tanto por
100 del impuesto. Hay una razon para esto, una vez adoptado
el principio, pues es evidente que reconociéndose un valor
a estos capitales, no deberian quedar exentos, comono lo
estan los representados en terrenos incultos, 6 sitios des-
tinados 4 la construccion de edificios pertenecientes a la
propiedad particular. En la concurrencia de los acreedores
todos del Estado 4 satisfacer esta modica cantidad , hay en-
vuelto un pensamiento de conveniencia general, toda vez que
fuese destinada una suma, cuando menos, de20.000,000 anua-
les para la amortizacion de efectos piiblicos por medio de la
compra, en el mercado, porque no no puede dudarse la
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influencia que estas operaciones tendrian en los precios
de los efectos.

El gobierno, en el estado en que se encuentra el cré-
dito, tiene un deber en impulsarlo y de adquirir todas
las rentas posibles. Llevados de esta idea hemos propues-
to medios reales y efectivos; hemos considerado que es
la ocasion de fijar toda su atencion sobre dos estableci-
mientos piiblicos de la mayor importancia: la Caja de
Amortizacion el uno, la Bolsa de comercio de Madrid el
otro, como elementos de ausilio moral para desenvolver su
sistema de crédito; considerando respecto del primero la
conveniencia de abrir registros de inscripcionen las provin-
cias, dependientes del centro establecido en la direccion de
la deuda, admitiendo los cupones de intereses en pago de
contribuciones, con el fin de interesar los capitales de ellas
y hacer renteros; indicando respecto del segundo, puntos
cardinales para la ley de Bolsa que, en nuestro concepto, sa-
tisfarian las necesidades del centro principal de contratacion
de efectos publicos, en el cual debe establecerse ademas un
fuero interno de moralidad, 4 ninguno mas conveniente que
4 los especuladores, y en especial & los individuos del cole-
gio de agentes, que deben conocer las costumbres de otros
paises y aceptarlas en cuanto puedan tener utilmente aplica-
cion. Seria , en fin, conveniente regularizar la contratacion
de los efectos publicos en los prinecipales mercados, como
Barcelona, Cadiz y Sevilla.

Dificilmente cuestion alguna econdmica se resolverd con
mas conocimiento de causa que la del arreglo de la deuda.
Hinse oido diferentes comisiones sobre este punto : votos
diferentes se han firmado por personas entendidas en la ma-
teria : hinse espuesto planes, hecho estensas objeciones: ha
sido dilucidada, en fin, por la prensa del pais y estrangera con
tanta anticipacion, que ha dado lugar a esplanar doctrina,
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para citar hechos, para escogitar medios. Nosotros los hé-
mos hecho conocer en esta obra, 4 fin de que el gobierno y
las Cortes puedan encontratlo todo en un voliimen, y cono-
cerlo todo en los mas minuciosospormenores. Examindndolos
detenidamente podra entrarse en el terreno de las compara-
ciones. Entonces podrin ponerse situaciones al frente de si-
tuaciones, unos actos frente de los otros, consecuencias an-
te fundados temores y ante lisonjeras esperanzas. Yerdse
como la Espaiia en la tercera época de su regeneracion po-
litica , abandonada 4 sus propias fuerzas en cuanto 4 meti-
lico, porque seriamos ingratos en desconocer cudn ventajo-
so0 fue al pais el tratado de la cuddruple alianza, ofrecit
4 sus acreedores todos los hienes nacionales en medio de la
guerra, prohibiéndose al gobierno por una ley el poderles
dar otra aplicacion distinta. Verdse 4 la Inglaterra disponer
de 10.000,000 libras esterlinas para atender & sus necesida-
des en el periodo de la Repiblica. Verdse a los Estados-Uni-
dos no hacer cesion 4 sus acreedores de las orillas del Missi-
sipi hasta la conclusion de la guerra. Verased la Francia dis-
poner de los bienes nacionales, casi en su totalidad, para las
atenciones del servicio durante la revolucion. Verise, en fin,
i la Inglaterra y 4 la Francia hacer reducciones en los capi-
tales y en los intereses en la forma que hemos espuesto, es-
tableciendo principios de una jurisprudencia no escrita, con-
traria a los principios de crédito proclamados por los mas es-
celentes economistas; pero que ajustindose & las circustan-
cias, ha sido aceptadapor los gobiernos. Y entonees, con todo
el lleno de conocimiento necesario podri entrarse & resolver
en esta grave cuestion, teniendo presente que, ademas de los
intereses de los acreedores, hay otros intereses que no pue-
den desconocerse por las Cdrtes en un pais esencialmente agri-
cola, que posee colonias, y que reclaman una atencion tam-
bien de mucha preferencia, siendo de esperar gsi se conside-
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te cuando existe el precedente de haber hecho, en estos iil-
timos afios, mas de ¢uanto se ha realizado desde el fin del
reinado de Garlos I11. Hablamos de las comunicaciones gene-
rales, cuyo estado de manera alguna puede graduarse me-
jor que con presencia de las cifras ofrecidas & las Cortes en
el siguiente estado, que determina el precio medio que ha
tenido el trigo en las provincias durante el afio de 1849 por
orden correlativo de menor 4 mayor en el valor de la fanega
castellana , y el cual hemos formado con presencia de docu-
mentos oficiales publicados en la Gaceta.

PRECIO MEDIO DEL TRIGO POR ORDEN CORRELATIVO EN LAS
PROVINCIAS EN 1849,

RS. V. RSs. V.
‘Nalamdnca IR .. | s e | TR GGt d el . 1
Segovit: ivi..ioeaiinn [ 22,85)) Zaragozaic... ..o |35, 8
FAMOTH . iorsiirivasinivunt D561 Cadiz... cueepsisesscanssnsl D050
Valladolld ................ o] M e 30,4k
Vizeaya. ... covvieeenens|25,50( Santander................|57
Avila... snesivisnined 205 18l Lenehsvs s csiaie sos [F:00
Guadalajara........ooo... 96 ol Hodlva ... ..ovones e 39
Cindad eal..... 96 85| Huestd....cocveeniivennsns |39, 8
Badajoz Malaga. .e.ocvessinisiiiina| 39,73
SOEIR. siis o vims s snoss 27 95l Coruna. ..voceeenerennsnn. 39,75
olede.. oo, Lo Al B ) e I 40
Palenciai:. veiviciedis Oviedo... ..140,85
BUTB0S: v avsatassssnssnsa 28 Castellon de la Plana. . 40,92
(GACOERS: . . sevasssvanmess Guipizeod......oiee..... |41
Gordobads arnen. o) Valencia................ #1,46
Logrofio... ..:oveenieenee- AIDEria. «soesesesssnsinsa |43,
) E T £ et BEBECI  satevaas. Cianhiad 45,25
Ceneals. 2w 2uly Alicante... ......c..oi.. |44,35
AIbacetBiaiidistavantas Getiniieen st et A 4716
Navarra Pontevedra... ..cic.euis. A8
FHEL I NS B0, I 39.33| Lérida... .00 0 ER66
Orense 3| Tarragona... ..eeoeeenie. 49,91
| ST L SR Barealona.. . ..oomenssens bl
Alava

Estas cifras, ebpuentas d la ilustracion de los hombres
de gobierno, deben hacerles conocer evidentemente que
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ademas de las obligaciones de los acreedores del Estado hay
necesidades urgentes que satisfacer para favorecer & la agri-
cultura, lo cual tendréin, sin duda, presente para obrar con
prudencia y no traspasar en el arreglo de la deuda el limite
de lo posible, & fin de no aplicar en manera alguna, como se
ha indicado en alguno de los pensamienios que hemos hecho
conocer, los bienes de propios 4 la estincion de la deuda, por-
que estos hienes deben tener, conocida que sea la convenien-
cia de su venta, una aplicacion mas justa, mas legitima, que
sirva para realizar un plan general de comunicaciones , v ga-
rantir @ la vez & las municipalidades la renta liquida que hoy
les producen para atender 4 las cargas y obligaciones que en
la actualidad satisfacen. Podria tambien destinarse una quin-
ta parte de los bienes de propios para la construccion de bu-
ques que aumentasen la armada nacional, en lo cual se en-
cuentra muy altamente interesada la nacion por razones que
no creemos necesario esplanar.

De esta manera, en la segunda mitad del siglo XIX, po-
drian repararse las pérdidas sufridas, en los cincuenta aiios
pasados, por las guerras, por los frecuentes cambios en los
sistemas politicos , y por el desconcierto de la administra-
cion. Mas, para esperarlo asi, preciso es ante todo dar solucion
4 la gran cuestion del arreglo de la deuda piblicasin salirse
del limite de la posibilidad; preciso es tener decidida reso-
lucion para ello, porque la ocasion es de oportunidad, y es-
tas ocasiones no deben dejarse pasar por la administracion,
por los graves inconvenientes y perjuicios que se subsegui-
rian. Al gobierno corresponde principalmente la iniciativa de
este pensamiento: ha seguido hasta aqui una conducta noble,
franca y de moralidad que le enaltece y honra estraordina-
riamente : ha sabido esperar con calma, y esto es muy
importante: oyendo 4 todos esta hoy en libertad de pro-
poner & las Cdértes alguna mejora que conduzea & perfee-
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cionar su plan en beneficio de los acreedores: mucho nos
complaceria encontrase recursos para ello; pero en medio
de dicha libertad, natural es quiera conservar el prestigio
adquirido con la concepcion y publicacion del proyecto
que examinamos. El proyecto, en fin, serd tanto mas acep-
table en cuanto debe fundarse en una base de 6rden y de eco-
nomias. Una vez hecho esto, de esperar es, que las Cértes
llamadas 4 resolver sobre el punto mas importante que pue-
de someterse & su deliberacion, no le nieguen su apoyo. En
ello estd envuelto el porvenir del erédito piblico, y por con-
siguiente altamente inleresada la nacion.
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