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AL LECTOR.

Rompo ¢l sobre y leo:
*”Sr, D. Francisco pE Asfs PacrEeco:

Mi querido amigo: Adjuntas le envio las capillas de
la segunda edicion de mis Opisculos economicos. iQuiere
usted escribirme un pequefio prélogo? Desearia que usted
presentara al piblico este laborioso parto de mis pobres
estudios; y ya que Vd. los habia de juzgar, anticipara su
juicio y lo escribiese al frente del volimen que voy a re-
partir.

Creo que esa serd la mejor recomendacion que pueda
tener para los lectores, la obra de su agradecido amigo y
seguro servidor Q. B. S. M.

Jost Marfa Laco.

Madrid 2 de Abril de 1880.”

Aunque muy honrosa para mi la pretension del sefior
Lago, he vacilado entre aceptar su encargo 6 suplicarle me
relevara de cumplirlo. La mayor parte de las materias que
trata este libro son completamente extrafias 2 mis aficiones
y & mis estudios. El Sr. Lago discute de una manera téc-
nica y profunda, detenida y erudita, importantes proble-
mas financieros; y el que estas lineas escribe no ha podido
jamas, en ese 6rden de cuestiones, pasar de las generali-
dades vagas € insuficientes sobre que el vulgo discurre, y
mediante las cuales muy pocas veces llegara a juzgarse
con acierto de ningun asunto econémico.

No puedo, por lo tanto, juzgar como desearia y como
merece el libro del Sr. Lago; pero su autor me pide que
presente esta obra al piblico, y yo me refugio en esa pre-
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tension, No se tache de inmodestia que la acoja. Harto
sé que carezco de titulos para presentar al publico obras
de ningun género; pero si el trato constante y no inter-
rumpido de algunos afios con ese severo juez, da autoridad
para algo, creo tenerla aunque limitada a llamar su aten-
cion sobre estas paginas y 4 decir dos palabras mas. res-
pecto al escritor que nos las ofrece.

Si se tratase de una verdadera presentacion, el Sr. Lago
debia presentar al autor de estas lineas. Porque el sefior
Lago es un escritor antiguo. La actual generacion no lo
conoce 6 lo conoce poco, gracias 2 que el Sr. Lago vive
afios ha enmedio de las dulzuras de una existencia mo-
desta y retirada, sin tomar parte activa en las luchas de
nuestros partidos politicos, sin buscar notoriedad y renom-
bre en sus accidentados episodios.

Alla por los afios de 1863 4 1866, el Sr. Lago eraun
infatigable propagandista de las doctrinas liberales, que
sostuvo con una constancia inquebrantable en las colum-
nas del Clamor Piblico primero y en las del Progreso Cons-
titucional despues. Instruido, inteligente, mas reflexivo que
apasionado, estudioso y discreto, distinguiése por la soli-
dez de sus convicciones, la firmeza de sus juicios, Ja pru-
dencia de sus censuras y la ilustracion de su critica. La
aplicaba & las més arduas cuestiones de gobierno, 4 los
problemas del derecho piblico, al eximen de las medidas
rentisticas, & la discusion de las dificultades econémicas
que de antiguo vienen entre nosotros suscitandose al plan-
teamiento del régimen constitucional, obstaculos casi in-
superables, y la aplicaba con éxito. Estos dias he podido
hojear la prensa de aquellos afios, y conociendo los traba-
jos del Sr. Lago en esos diarios, se aprecia bien cuanto
mfluyeron en la polémica periodistica, contribuyendo 4 la
tarea que por entonces ocupaba 2 los partidos liberales, de



Vil

propagar las doctrinas de la escuela constitucional y parla-
mentaria llamadas a establecer en Europa una situacion
definitiva y favorable al progreso general de la humanidad.

En 1866 abandoné el Sr. Lago el periodismo, para
dafio de sus intereses sobre todo; que los que 2 la sazon
compartian con nuestro amigo los arduos y enojosos em-
pefios de este elevado ministerio hoy rigen los destinos del
pais al frente de los partidos politicos en que aqui esta
dividida la opinion. El estudio de las cuestiones econdmi-
cas, 2 que siempre consagrd preferentemente sus fuerzas,
fué desde esa fecha su anhelo exclusivo. Los Opisculos que
hoy ofrece al piblico y otros ensayos que han visto la luz
6 duermen en el fondo de su cartera, son el fruto de esa
larga preparacion. Por todos ellos ha discernido al sefior -
Lago la critica el nombre de discreto tratadista de mate-
rias economicas, El Sr. Lago las conoce de una manera
profunda y practica, y 4 los vuelos de la teoria sabe unir
con oportunidad y excelente criterio las lecciones de la ex-
periencia.

La forma de sus trabajos, el método con que expone
sus teorias, la ilustracion con que las discute no pueden
merecernos sino elogios. En cuanto al fondo de los Opas-
culos no podemos asegurar nuestra conformidad absoluta
a las ideas y soluciones que el Sr. Lago ofrece. En la pro-
posicion de los medios que estima acertados para extinguir
la deuda publica, rompe, & nuestro juicio, con esa armonia,
que es'como la norma de sus trabajos, y en alas de un
buen deseo traspasa los limites de lo posible y de lo con-
veniente para empefiarse en caminos por los cuales nunca
se llegaria al patri6tico resultado que le inspira, ni se lle-
garia bien sobre todo.

Si no nos es posible aceptar en ese punto sus afirma-
ciones, creemos en cambio que es exacta la critica en que
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las funda, y que el problema capital que se plantea en es-
tos opusculos, nuestro problema econémico, aplazado por
un empirismo desastroso que lo agrava y complica, me-
rece mas atencion de la que se le dispensa.

Ademais de la extincion de la deuda, se ocupa el se-
fior Lago en examinar otras materias relativas al crédito
de Espafia, 2 la situacion de nuestro Tesoro,  la del Ban-
co Nacional, etc.—Pasando a distinto érden de estudios,
consagra su opisculo quinto 2 la abolicion de la trata y la
esclavitud de los negros. Ya hemos dicho que el Sr. Lago
es un antiguo y probo periodista liberal, cuyos primeros
trabajos se remontan a la época en que un grupo de hom-
bres tan decididos como ilustres empefiaron todas sus fuer-
zas en la tarea de dotar 2 Espania de un régimen politico
que armonizara las antiguas instituciones patrias y nuestro
moderno derecho democratico. Su criterio en cuanto 2 la
esclavitud es el de nuestra escuela. Lo expone el Sr. Lago
con elocuencia y lo ilustra con datos y observaciones cu-
riosas, fruto de su abundante y provechosa lectura.

Tal es la obra cuya segunda edicion ve laluz pablica.
Hojéela el lector, y hallara confirmados en sus paginas
nuestros juicios imparciales, porque el Sr. Lago no ha me-
nester de las benevolencias de la amistad.

F. pE A. PacrEco.

3 de Ahril de 1880,
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La grave y trascendental cuestion llamada de los
cupones 6 certificados ingleses, ohjeto hace muchos
afnos de acerba censura para el Gobierno y las Cortes
que dispusieron el arreglo de la deuda piblica en
1851, apenas ha side hasta ahora tratada en Espana
sino bajo el punto de vista de los intereses extran-
jeros.

Al tomar nosotros la pluma para hacer el andlisis
de todos los antecedentes de la materia, para vindicar
4 la Nacion y oponer una valla 4 los envenenados
dardos que se lanzan contra su honra y la religiosi-
dad que ha presidido constantemente & sus contratos
y ecompromisos econdémicos, nos hallamos muy lejos
de representar las aspiraciones de ninguna indivi-
dualidad, de ser eco de pasiones politicas, y mucho
ménos defensores de los que tuvieron la desdicha de
intentar el planteamiento de sistemas reaccionarios,
que socavan el cimiento de las instituciones y ener-
van la accion y la fuerza moral de los poderes pu-
blicos.

El pensamiento que nos guia es méds elevado y
digno, mas leal y desinteresado; y si por desgracia
incurriésemos para algunos en la nota de pretencio-
sos é inmodestos al impugnar el juicio emitido en
tan grave cuestion por altas ilustraciones del pais,
quede sentado que nuestro propdsito no es hijo de la
confianza en nuestra pobre inteligencia, sino de la
confianza que nos inspira la justicia de la causa que
vamos 4 defender.

-



r'.
=k :If’“:“‘“l r‘:w#'>"h- o_)ﬂwrl“t h‘- | 4'.1- rﬁ 2, -
ATt oo Al iﬂe_ﬁé—';é\,.-_ | " _-ift.uwr-q g,
T ey ¥ s

1
i
l_"-
A
it

i

, ' lr"‘i-.i 9.‘*':“:"!&- J‘{ } gt
i "W?W&#taﬁﬁ-ha&‘a@g%.
Bl et pstas s o

B 40 r? i=¢ fhr-iwbt&'ﬁvculdlnmﬁrmﬂ;”' i

rgamh. .
a.'\t'\f 'l’ y



L

Antes de entrar en materia, y en la refutacion de las
alegaciones que se han hecho en la prensa y en la tribuna
en apoyo de los fenedores de certificados de cupones de
la deuda de Espana, daremos sucintamente cuenta de las
causas que promovieron esta cuestion, del orfgen que
traen aquellos eréditos, y de los medios empleados por los
interesados inglesesdésde que tuvo efecto el iltimo arre-
glo de la deuda, para obligar al Gobierno espanol al reco-
nocimiento y abono de su importe.

Constituido en Londres un Comité, denominado de cer-
tificados de eupones espaiioles, con el objeto de gestionar
y propagar en Inglaterra y Espaiia lo que ellos llaman sus
legitimos derechos, barrenados por la ley de 1. de Agosto
de 1851, su primer paso, en Diciembre siguiente, fué for-
mular una protesta contra dicha ley, que habia dejado re-
ducido 4 la mitad, 6 sea al 50 por 100, el total de réditos
vencidos y no satisfechos (ue los poseedores extranjeros
presentaban, en virtud de la misma, 4 su eapitalizacion.
Esta protesta del Comité, fundada en principios erréneos,
desnuda de todo requisito legal, que no ofrecia ostensible-
mente otra consideracion ni otros respetos que los del in-
terés privado de sus miembros, no tuvo, como era natu-
ral, resultado alguno, asi como tampoco las reclamaciones
que en los anos sucesivos promovié el mismo Comité cer-
ca de las Cortes y del Gobierno.

En equivalencia de los cupones que representaban los
intereses de la deuda extranjera consolidada al 5 por 100,
el Gobierno espanol emitia titulos de la diferida del 3, por
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el 50 por 100 de aquel capital, prescindiendo del pago de
la otra mitad, que la ley habia declarado implicitamente
caducada. Estos cupones, que en la época del arreglo de
la deuda ascendian en junto 4 la crecida suma de mil seis-
cientos y tantos millones de reales, eirculaban en las pla-
zas de Francfort, Amsterdam y Léndres al 3 y 4 por100 (1),
¥ aun 4 este infimo precio se hacian muy pocas operacio-
nes sobre esa clase de papel, cuya depreciacion, debida 4
diversas causas, alcanzaba relativamente 4 los capifales
de su referencia. Los especuladores ingleses, que merced
4 la latitud de sus leyes mercantiles y 4 su hdbito comer-
cial, que constituye en aquel pafs una segunda naturaleza,
se distinguen de todos los especuladores del mundo, apre-
surdronse 4 acaparar ensus manos, tan pronto como vie-
ron la posibilidad de la conversion de la deuda de Espaiia,
toda la masa de papel de cupones circulante en las plazas
extranjeras. No se les ocultaba que en el arreglo que el
Goblerno espaiiol proyectaba, era inevitable la reduccion
de aquellos créditos; pero comprendian 4 la vez, y estaba
perfectamente al alcance de su buen golpe de vista, que
por grande que fuese la rebaja, aun cuando se elevase a
mayor cifra del 50 por 100, todavia les quedaban erecidas
utilidades. La situacion econémica de la Espaia habia me-

jorado; el Tesoro piblico comenzaba 4 cubrir con regula-

ridad sus obligaciones, y el nuevo papel del Estado, que
debia emitirse en equivalencia de aquellos créditos, tenia
que adquirir forzosamente, en el acto, el duplo cuando
ménos del valor que los eupones sostenian hasta aquella
fecha. El proyecto estaba muy bien meditado; la opera-
cion giraba sobre base ancha y segura, y los resultados

(L) Ese era el precio miximo & que pudo llegar alguna vez, i con-
secuencia de las combinaciones del juego, el papel de los cupones.



ECONOMICO DE ESPANA. 7

no podian ménos, como asi sucedid, de corresponder in-
mediata y ecumplidamente 4 los edleulos y combinaciones
de los acaparadores.

Presentaron, pues, 4 la conversion los cupones, reco-
gieron en titulos de diferida del 3 el importe de la mitad
de estos valores, recibieron un 50 por 100 de beneficio, y
en seguida proyectaron la combinada aceion de nuevos
resortes, que debia proporcionarles nuevas y cuantiosas
ganancias.

En los estatutos de las Bolsas de Holanda é Inglaterra
se dispone, al parecer, la clausure de estos centros de
contratacion 4 los efectos ptiblicos de erédito procedentes
de cualquier Nacion que no hubiese cumplido sus contra-
tos de préstamo celebrados con individuos particulares de
aquellas; y esta disposicion, no muy propia de Naciones
civilizadas, que autoriza 4 los prestamistas extranjeros &
ser jueces y partes 4 un mismo tiempo, y c'{ue envuelve
un ataque al derecho piiblico internacional y 1a subyersion
de todos los principios de equidad, de genveniencia y de
justicia, iba 4 ser el instrumento poderoso, el arma aleve
que los sefiores del Comité se proponian emplear para ob-
tener un feliz resultado en su segunda, y mds que todas,
lncrativa negociacion. Como ellos no poseian otro papel
que el de los cupones, les importaba muy poco el daifio
que pudiera recibir con la prdctica de aquella medida todo
lo demds que constituye en el extranjero la deuda de Es-
pana: el capital invertido en la adquisicion de la totalidad
de los cupones ya habia sido reembolsado con usura; y lo
que lesinteresaba uinicamente, era obligar por este artero
medio al Gobierno espaiiol al pago de la ofra mitad de
€808 eréditos.

Ya hemos dicho que al presentar aquellos valores de
cupones 4 su corversion, se entregaban por la mitad de
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su importe titulos de la diferida del 3 por 100. Los tenedo-
res, con el objeto de hacer valer en su dia los eréditos que
correspondian 4 la otra mitad, que para ellos quedaba
pendiente de pago, inventaron el original expediente, an-
tes de proceder 4 la exhibicion de los cupones, de crear
por su cuenta y de propia auforidad, documentos certifica-
dos al portador de cada uno de los titulos y séries 4 que
correspondian aquellos y por el 50 por 100 de su importe.
Y estos certificados que, como se observa, solo tienen la
importancia y la autenticidad que 4 los miembros del Co~
mité les plugo darles, fueron en segnida depositados con
las formalidades y todo el aparato de la severidad inglesa,
en el Banco de Léndres, quedando asi consumado su pri-
mer propésito, 6 mejor diremos, su atentatlo contra el de-
coro y buena fé de la Espana, tantas veces esplotada en
diversos sentidos por los especuladores y negociantes ex-
tranjeros. :

Naturalmente, la clausura de aquellas Bolsas, que sin
demora tuvo lugar, 4 excepcion de lag de Francia y Bél-
gica, para los efectos publicos de Espatia, hubo de llamar
la atencion de alguno de nuestrog economistas, y muy
particularmente del comercio, que creia ver en aquella
medida un perjuicio irreparable para sus intereses, pues
que el interdicto no solo se extendia al papel del Estado,
sino tambien al de las empresas de ferro-carriles y de
otras sociedades andnimas de crédito. Asf comenzo & ga-
nar terreno y 4 crear atmdstera favorable en Espaia, la
cuestion vulgarmente llamada de los cupones ingleses,
atrayendo 4 su defensa hombres importantes, respetables
economistas y jurisconsultos, de cuya infinyente y justa-
mente acreditada opinion sacaron tal partido los interesa-
dos, que hoy se advierte con sorpresa un nofable cambio
en el fundado y recto juicio que hasta hace poco tiem-
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po mantenia el piblico acerca de los derechos y justi-
cia de aquellos. No solo vinieron en su anxilio los repre-
sentantes de diversas empresas y sociedades, elevando
al Gobierno sus quejas y encareciendo la necesidad de
levantar la prohibicion que pesaba sobre sus acciones y
efectos de crédito en aquellas Bolsas; no solo que consa-
grase la Sociedad de economfa polftica de Madrid varias
de sus sesiones piblicas 4 tratar esta materia de un modo
decisivo y favorable para los tenedores de certificados,
sino que obtuvieron, y esto es mds que todo, el imfor-
me razonado, terminante, casi undnime, en apoyo de sus
derechos, de ocho eminentes letrados de esta corte, cu-
yos dietdmenes con la carta-consulta que el Comité les
dirigid desde Léndres, y los discursos pronunciados por
los economistas, circulan en dos folletos impresos que
han visto la lnz piblica en Madrid hace pocos meses (1).

Resenaremos ahora ligera y someramente, el orfgen
de esta deuda extranjera.

(1) Esmuy notable y digna de estudio la moble propension que
tenemos los espafioles & colocarnos de parte de los extraiios en las di-
ferencias sobre dinero que por cnalquier concepfo se suseitan, aun-
que sea con menoscabo de propios intereses, 6 lo que es lo mismo,
con menoseabo de los de 1a Nacion. Is tal nuestra generosidad é hi-
dalgufa, y quizd tambien nuestro hibito, que en los casos dudososy
aun en muchos ¢ue no lo son, nos agrada ver, celosos siempre de la
tradicional esplendidez y opulencia espafiolas, inclinada la balanza
en aquellas cuestiones del lado de los extranjeros. Nuestro inconside-
rado desprendimiento nunea ha conocido limites, y perseverando en
tan desinteresado proceder, jam#ds tuvimos presente la falta de recipro-
cidad ¢ injusta correspondencia de nuesiros caros aliados los ingleses.
Nada més fdcil, teniendo 4 la vista la historia, que demostrar esta
verdad, como tambien que nuestras neciones, hijas siempre del cora-
zon, han ido en todo tiempo 4 estrellarse en las de nuestros aliados.
producto solo de la caheza.

No pretendemos ofenderles ni rebajar su grandeza como Naecion,
sus relevantes condieiones de gobierno, ni su severidad proverbial
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: 11.

El orfgen de la deuda de Espaiia confraida en el ex-
tranjero con diferentes casas de comercio de Holanda &
Inglaterra, puede considerarse desde el ano 1778 en que
se subrogé el Estado en los derechos y aceiones de 1a em-

en cuanto conduee al buen érden 'y concierto del sistema politico y
gocial que les rige. Pero no podemos ménos de recordar, que en 1804,
hallandonos en plena paz, dejo las agnag del Téamesis para dar un pa-
seo por el grande Oedano, una fuerte eseuadra inglesa, y se encontrd
con cuatro fragatas espafiolas procedentes del puerto del .Callao,
que conducian unos 10 millones de pesos pertenecientes al Teso-
ro espafiol y & varios particulares y casas de comercio, y fueron apre-
sadas por la escuadra inglesa y conducidas al puerto de Plimouhs,
sin gue entonees ni despues se hubiese hecho sentir en aquella Nacion
Liberal y justicterq una sola voz en defensa de los afropellados in-
tereses de Espafia y de las familias arruinadas con tan escandaloso y
lamentable suceso.

No podemos ménos de recordar, que poco tiempo despues de este
inolvidable y honresisimo hecho de armas, y de otros muchos del mis-
mo género que inmediatamente le siguieron confra bugues mer-
canties espafioles, hallabase el Ministro Pitt, en una comida de cam-
po eon varios de sus amigos; que en esa ocasion recibié un pliego
anuneidndole la rendicion de Mack en Ulma con 40.000 hombres y la
marcha de Napoleon gobre Viena; que al comunicar la infausta nue-
va & sus amigos, exclamaron: “Tode estd perdido, ya no hay remedio
contira Napoleon., "Todavia le hay, replicé Pitt; todavia hay remedio
&1 consigo levanfar una guerca nacional en Europa y que esta guerra
comience en Espania. Si, seilores, anadid, la Espafia serd el primer
pueblo donde se encenderé y sostendrd esa guerea patridtica, gue dard
la libertad & la Europa., La profeefa de Pitt se cumplit: la Espaiia
salvd d la Buropa, y principalmente 4 Inglaterra.

No podemos ménos de recordar, que rechazando los principlos de
justicia natural, las luces del siglo, y la filaniropia inglesa, nunca
desmentida, el trdfico de negros, la Espafia aceptd en principio por
consecuencia del tratado de Paris de 1814, la splucion dada 4 este
grave asunto por la Inglaterra, accediendo despues & todas sus exi-
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presa del canal de Aragon, ¢ sea acequia imperial, como
entonces se denominaba.

Desde aquella fecha, hasta el ano 1805, se celebraron
varios contratos de préstamo con las casas de Hoppe y
Compania, y viuda de Ed-croeze, de Londres y Amster-
dam, por la suma de 31.424.000 florines, recibiendo 4 tftulo
de hipoteca especial libranzas contra las eajas de Mgjico
por valor de 5.438.000 pesos fuertes.

gencias sobre la estirpacion de la frate y sacrificando la industria
azuearera de 1a isla de Cuba, que hasta entonces apenas habia tenido
competencia en los mercados de ambos continentes: siendo de nofar,
que la Inglaterra llevd tan lejos su filintropo proceder, que no ha du-
dado en manifestarde dispuesta 4 contrariar el conciliador pensa-
miento, aceptado por los més abolicionistas, de las ¢nmigraciones de
negros libres en Cuba; pensamiento que se abandond por haberse pro-
nuneciado el Gobierno britdnico en favor de las asidticas 6 chinas, que
nadie ignora, despues de una larga experiencia, son completamente
inttiles para las labores del campo y penoso eultivo de la caiia en
aquella zona.

No podemos ménos de recordar el proyecto de eonvenio de las dos
Naciones, iniciado por el Ministro de Inglaferra en Madrid en 1823,
aceptado y ratificado por el Gobierno constitucional bajo la presion
de circunstanciag calamitosas, en visperas de partir para Cddiz; con-
venio sobre el cual nos abstenemos de hacer comentarios, enfregando
al juicio de nuestros lectores el texto de su articulo primero, que dice:
nSe nombrard una Comision mista, con el objeto de fallar sumaria-
mente, conforme & equidad, sobre el apresamiento 6 captura de buques
y detencion de propiedades 4 subditos de S. M. Britdniea desde la de-
elawacion de paz entre Espafia & Inglaterra de 4 de Julio de 1808 hasta
el dia de la fecha, é igualmente sobre los cagos que se sometan 4 la
misma de apresamiento de bugues y detencion de propiedades & sith-
ditos de 8. M. Catolica, durante el indicudo periodo.» La Comision
mista no pudo reunirse 4 eonsecuencia de los gucesos politicos de ague-
lla époea, hasta el afio 1828, que fué comigionado en Liondres para este
objefo (log ingleses sabrian el motivo de rennir en aguella capital y no
en Madrid la Comision) el Conde de Ofalia que pretendit en vano re-
trotraer 4 1804 y signientes las compensaciones, viéndose precisado 4
firmar el 28 de Octubre otro convenio, por el cual se declard Espafia
deudora & Inglaterra de 900.000 libras esterlinas, cuya snma se enfre-
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En virtud del tratado de neutralidad celebrado con la
Repiblica francesa en Octubre de 1803, la Espafia se com-
prometié & pagar 4 la Francia por via de subsidio la suma
de 75 millones de reales, que concluyé de satisfacer en Di-
ciembre de 1804. Para cubrir estas y ofras atenciones y
abonar intereses atrasados de aquellos eréditos, se celebrd
ofro convenio de préstamo con arreglo 4 lo dispuesto en
Real cédula de 15 de Octubre de 1806, con la misma casa

g6 en efectivo para reintegrar 4 log stbditos de S. M. Britdnica las
presas hechas por espaiioles desde 1808 hasta 1823, recibiendo nuestro
Gobierne 200.000 libras por igual eoncepfo, que no alcanzaron 4 satis-
facer una pequetia parte de tan sagradas obligaciones. -

No podemos ménos de recordar, por tiltimo, qus los servicios que
la Inglaterra ha prestado 4 Espafia durante la guerra civil y que tanto
se encarecen, han sido recompensados & fuerza de oro, y que solo &
costa de este género de sacrificios, cuyas iiltimas conseenencias hemos
sentido todavia no hace cuabro afios, en ocasion bien peco propieia
para la Iispafia, empefiada en una guerra extranjera; solo 4 costa de
esos sacrificios, repetimos, nos ha sido posible conseguir en todo tiem
po las simpatias y el interesado auxilio de aguells Nacion. Sirva de
‘gobierno & sus entusiastas encomiadores. que el servicio material mds
importante que nos ha dispensado la Inglaterra en aquella época, el
delalegion auxiliar enviada & San Sebastian, donde permanecio encer-
rada desde su presencia en aguel punto del teatro de la guerra, tuvo
de coste en el primer afio al Tesoro espafiol més de 120 millones de
reales; y que su jefe el Sr. Lacy Evans, simple comandante retirado y
4 la sazon miembro de la Camara de los Comunes, exigid y se le con-
firi6, al ponerse al {rente de dicha legion, el grade de teniente general
con 360.000 1. de sueldo, eatoree raciones por dia de forraje, y nueve
de cada uno de los dem#s articulos de vitualla, Sirvales de gobierno
en fin, que la guerra civil de Espaiia proporeiond 4 la Inglaterr® un
mercado exclusivo para desahogar sus inmensos almacenes de toda
clage de artienlog, comenzando por las armas y concluyendo por los
objetos mis comunes de equipo, y que los productos de sus fdbrieas,
vendidos al contado y & plazo, servian lo mismo al triunfo de los de-
fensores del Trono legitimo como al triunfo de los defensores del
Pretendiente. Con razon ha dicho muy bien nn eseritor contempord-
neo, que aquel que se fomare el frabajo de hacer un cileulo aproxi-
mado de las utilidades que la Espaia facilité al comereio inglés en
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de Hoppe y Compaiifa, por 30 millones de florines, entre-
gando como garanffa libranzas sobre Méjico importantes
28.453.125 pesos fuertes.

Las condiciones reservadas bajo las que se hacian es-
tos préstamos, eran por punto general las siguientes: abo-
nar el rédito anual de 5'/, por 100; atro 5 por 100 de pre-
mio 4 los que se interesaban en ellos; 14 por 100 de dere-
cho de timbre, 7 por 100 de comision 4 la casa contratante

ese triste periodo, presentando 4 la vez el cnadro de nuestros dafios y
beneficios, prestarfa un gran servicio d la Nacien, que podria enton-
ces apreciar con exactitud las verdaderas simpatias que nuestra revo-
lucion polftica ha inspirado al otro lado del Canal de la Mancha.

Los torys y log whigs, como los radicales, fueron siempre y con-
tinuardn probablemente siendo, antes que todo, ingleses; y =i esta
cualidad es digna de elogio y de envidia, no puede ménos de hacer-
rios eonprender que én vano buscard en ellos ningun pueblo la pro-
teceion y apoyo de sus liberbades ¢ independencia, i estas pugnan en
lo més minimo con el interés material ¥ privado de Inglaterra. Bien
sabemos que no fué siempra muy exacto este juicio que merece la po-
litica britdnica para muchos hombres de nuestros partidos constitu-
cionales, que aun aciertan 4 engafiarse & sf propios acariciando la
idea de que aquel pafs es el guardian mds celogo, el profector nato de
las insfituciones liberales de los pueblos; ¥ ya que se nos presenta la
oportunidad, ferminaremos esta nota, extractando, para edificacion
de los que todavia mantienen tales preocupaciones, un ¢urioso episo-
dio de Ia hisforia contempordnea.

Es un hecho histérico que la Inglaterra no ha podido disimular
su enfisiasmo por la revolucion de la Granja; y es tambien otro he-
cho histérieo, que el Gabinete de San James dié ineguivocas mues-
tras de adhesion 4 la politica inaugurada por el de Madrid constitui-
do en 16 de Agosto de 1836. Pues hien; al mismo tiempo que obser-
vaba esta conducta en Espaiia, hacia reforzar apresuradamente su
eseuadra del Tajo, porque no podia mirar con tranquilidad el delito
que, en su concepto, acababan de cometer log progresistas de Lisboa,
reemplazando la Carta de D. Pedro con la Constitucion de 1822, que
es una copia literal de la de Cddiz. La corfe fué trasladada por conse-
jo del ministro inglés del palacio de las Necesidades al de Belem, por
estar més proximo al punto de esbacion de la eseuadra; el Ministerio
progresista fué inmediatamente depuesto; los consejerss directores de
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por 1a venta de acciones; 1 por 100 mds 4 la propia casa
por reintegro de capitales; 4 por 100 para gastos imprevis-
tos, v 10 por 100 en concepto de pérdidas en la venta de
acciones, fijada al cambio de 90 por 100.

En 10 de Setiembre de 1820 se proeedié al ajuste de los
rédifos atrasados, y de esta operacion resulté un erédito
contra la Caja de amortizacion, que, unido al capital, as-
cendia 4 la cantidad de 67.964.916 florines, equivalentes &

la contrarevolucion se pusieron de acuerdo con el jefe de la gnardia
de Palacio para dar la*sefial de pronunciamiento, y las tropas ingle-
sas desembarcaron con el propdsito de atacar & los constitucionales,
reunidos precipitadamenta en el campo de Ourico. Pero la muy su-
perior y compacta fuerza que estos presentaban, su lresolucion de re-
chazar & los contrarios apoderdndose de Palacio, y sobre todo, la ne-
gativa del almirante francés Hugon, 4 trasladar 4 tierra sus tropasde
desembareo para acometer, en union con los ingleses, 4 los del campo
de Ourico, pudo ahogar por entonces aquella tentativa de confrarevo-
lucion, volviendo el 6rden de eosas politico al ser y estado que tenia
veinticuatro horas antes.

La Inglaterra no podia olvidar, como no olvidé efectivamente en
esta ocasion, que al restablecer nuestros veecinos la Constitucion de
1822, se daba la senial de sacudir el yugo bajo el cual se humillaba el
orgullo porugués; no podia olvidar; que bajo el poder omnimodo de
cierfio personaje britdnico, de un general inglés colocado hacia afios
al {rente del ejéreito lusitano, monopolizaba 4 su eapricho y en su ex-
clusivo provecho los productos de aquel pequetio, pero fértil Reino.
Su contradiceion flagrante, su eonducta politica, liberal hasta el ra-
diealismo en Espaitia, reaccionaria y opresora en Portugal, no podia,
pues, explicarse sino desde el punto de vista de los intereses mate-
riales, que constituyen al parecer su tmica doectrina internacional,
si primer propdsito en las relaciones que mantiene con los demids
pueblos. Bajo la influencia de aguel (Cédigo, la Nacion porfugnesa
dejaba de pertenecerle como una colonia, y su repugnante politica,
que de ningun modo fué entonces muy hdbil por mds que fuese genui-
namente inglesa, obedecié sin embargo samisa 4 aquel prinecipio
tradicional que marca con el sello del erfmen 4 todo el que dirigien-
do el timon de la nave del Estado, sea tory, whig 6 radical, desper-
diecia eualquiera ocasion que pueda proporcionar una guinea mds al
comercio britdnico.
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513.719.333 rs. Celebrado otro contrato de préstamo en el
aiio 41821 con la casa de Ardein, Hubbard y Compaiiia, de
que hablaremos luego, se aplicé una parte 4 la amortiza-
cion y conversion de aquel capital y réditos, habiendo
quedado reducido 4 25.719.134 florines, cuyo crédito se
mandd admitir 4 conversion por decrefo de 6 de Enero de
1830, entregdndose incripciones al 5 por 100 por valor
nominal de 184.756.000 rs.

Por decreto de las Cortes de 27 de Junio de 4821, se
faculté al Gobierno para levantar un préstamo nacional
voluntario por la cantidad de 200 millones de reales efecti-
vos, ¥ no habiendo eubierto las susericiones mds que una
cnarta parte de aquella suma, se celebré otro contrato de
préstamo llamado de conversion, con los Sres. Ardoin, Hub-
bard, vendiendo 4 los contratistas inseripciones de renta
pérpetua redimible al 5 por 100, pagaderas en Paris y
Léndres 4 cambios determinados y al precio de 50 por 100
de su valor nominal. El producto liquido de estas ventas
ascendia 4 140 millones de reales, que debian enfregar en
los plazos que se sefialaban en el contrato,—Pendiente aun
esta operacion, conftratd el Gobierno con los mismos ofro
préstamo de 870.000 pesos fuertes de renta, obligdndose a
entregarles el mimero de inscripeiones suficientes, paga-
deras en Léndres, con un 5 por 100 de inferés.

En 4 de Diciembre de 1822 autorizaron igualmente lag
Cértes al Gobierno para la emision y venta de 40 mfllonesde
reales al 5 por 100, y contraté con una casa de Lindres la
negociacion de la expresada suma, que representaba un
capital de 800 millones de reales. Esfa casa acepfé y pagé
73.093 libras esterlinas que el Gobierno espaiiol habia gira-
do 4 su cargo; pero no ofreciendo al parecer la operacion
las mismas ventajas que las anterioras, protesto las demds
libranzas expedidas hasta el completo de la cantidad con-
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tratada. Este proceder puso en grande apuro al Gobierno,
ocasiondndole muchas pérdidas, habiendo tenido que rein-
tegrar 4 los tenedores el importe de las letras y abonar los
gastos de la resaca. Para orillar este desgraciado negocio,
mandé el Gobierno un comisionado & Léndres; pero como
nada hubiese podido conseguir, se vi precisado & realizar
un nuevo contrato con la casa de Campell y Lubbak, de
aquel comercio, por 729.000 pesos fuertes de renta, equiva-
lentes 4 un capital de 291.600.000 rs., siendo de adyertir,
que tambien fué recogida una parte de estas inseripcio-
1es, en virtud do* conyersion verificada en 1831.

Hé aqui, en resumen, la historia de la deuda ds Holan-
da hasta el arreglo cel_eh_;__a_do en 1834, Ahora pasaremos a
exponer las reflexiones que se nos ocurren en apoyo de la
tan combatida ley de 1.° de Agosto de 1851, que suscité
la runidosa cuestion de los certificados de cupones.

111,

En nuestra humilde opinion, no tiene ni podrd tener
nunca igual fuerza contra un Estado la reclamacion de los
réditos de una denda que ha sufrido tantas vicisitudes, co-
mo podria tenerla de parte de un particular respecto de
otro. Ladeuda de un Estadono puede ménos de ser conside-
rada sienrpre de muy distintaindole, pues que la garantia 6
hipoteca que ofrecen los Gobiernos, no solo estd basada en
¢l erédito, sujeto constantemente 4 toda suerte de even-
tualidades, sino queva d parar 4 ofras manos, vendida en

el mercado publico, tan pfonto como el acreedor la recibe,
¥ por consecuencia las condiciones de este confrato de
préstamo no es dable apreciarlas en su esencia como las
que entre individuos particulares se establecen. En nues-
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tro entender, el contrato bilaferal, propiamente dicho,
exige reciprocidad de deberes y derechos ante la ley
comun, y en vano buscamos un solo punto de esa recipro-
cidad cuando una de las partes ¢35 el Estado. Repetidos
*hechos nos demuestan que el prestamista del Gobierno se
declara en quiebra cuando Lien le viene, 6 elude fraudu-
lentamente el cumplimiento de lo estipulado, causando
conflictos graves, pérdidas irreparables 4 1a Nacion, eomo
acontecio en 1822 y 36. Si prescindimos, pues, de la situa-
cion y circunstanecias de las partes eontratantes, y senta-
mos como principio absoluto el reconocimiento de tada
clase de créditos sin detenernos 4 examinar su om’gén; si
consideramos ademds como menores de edad 4 los acree-
dores para absolverlos del error en que pudieran haber
incurrido al adquirir de proprio-motu, aguijoneados por
la codicia, valores ptiblicos euya depreciacion solo es dable
explicar muchas veces por su dudosa legitimidad, enton-
ces es excusada la discusion en la materia y debemos
abandenar el erédifo y el Tesoro 4 merced de todo géne-
ro de especuladores y agiotistas. Por esta razon, y otras
que iremos exponiendo, cuando se dice que un deudor
cualguniera que por el mal estado de sus negocios se ve
en la necesidad de redueir 6 anular una parte de sus deu-
das, estd oblizado al requerimiento prévio del acreedor
para arreglar legalmente una transaceion, no hallamos
paridad alguna, ni moral ni material, siendo deudor el Go-
bierno de un Estado. Y para juzgar asi no tomamos en
cuenta la circunstancia de haber desaparecido el acreedor
con (uien habia directamente contratado el Gobierno, ni
tampoco el que los nuevos numerosos partfcipes de los
derechos de aquel, no pudieron adquirir otros titulos que
los que recibian en una hipoteca mds ¢ ménos positiva,

més 6 ménos eventual y aérea, cuyo valor ellos mismos
|
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caleulan y justiprecian al efectuar espontineamente la
adquisicion; pero si nos servird de segura pauta en la re-
gion de la justicia y del derecho, la cualidad especial de!
deudor Estado, que nodebe ni puedenunea desear otra cosa
que el aumento de su préstigio y de su crédito, que es su*
existencia, y 4 quien no le impulsa, no le mueve ningun
interés privado, origen de las acciones ayiesas de la indi-
vidualidad, pareciendo por lo mismo fuera de toda duda,
que lejos de hallarse sujeto este deudor 4 la regla comun,
nadie mejor que él, con su acuerdo y el de los represen-
tantes naturales de la Nacion, puede dirimir con entera
justicia las cuestiones de crédito, en las que nadie tampo-
co se halla tan interesado como la Nacion misma.

No ignoramos que con arreglo 4 las leyes mercantiles,
el derecho del que posee un documento de erédito al por-
tador, es enteramente igual al que disfrutaba el poseedor
primitivo; mas este derecho no se ha negado 4 los tenedo-
res de los capitales de la deuda que la Espana constifueio-
nal reconoce y reconocié siempre en las grandes penu-
rias, lo mismo que sus legftimos intereses, que abond con
religiosidad en metdlico, y cuando no, en nuevos titulos,
con nuevos intereses. Pero llegd un dia en que tuvo que
poner en tela de juicio, colocando en la balanza de su
equidad, no los intereses del verdadero acreedor, sino los
del explotador de su crédito en los réditos de réditos deun
capital que sufriera mil vicisitudes, y del que tampoco era
participe el explotador, 4 quien remunerd, sin embargo,
el Estado, con usura, de los desembolsos que hiciera para
llevar 4 cabo una especulaeidn.

Sentado esto, y sentado tambien que la enmienda ¢ ad-
vertencia hecha por un orador libre-cambista al diectdmen
de los jurisconsultos, sobre el derecho de prelacion que
en todo concurso de acreedores deben fener las rentas,
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jornales, alimentos, efc., no merece, aplicada al caso
presente, los honores de la refutacion, pasaremos 4 mani-
festar que las deudas, contraidas en diferentes épocas por
el Gobierno espanol (1), no es de creer hayan originado
los perjuicios que se suponen d los acreedores extranje-
ros; antes bien parece probable que los diversos cambios,
las miiltiples negociaciones ejecutadas con capitales y ré-
ditos de réditos, les habrdn facilitado pingiies ganancias,
manteniendo vivo por espacio de muchos afiosel aliciente
de la especulacion sobre los fondos espaiioles, como se ha
observado y tendremos lugar 4 demostrar en este eserito
repetidamente. Y en verdad que no se concihe ¢émo estog
acreedores, despues de haber vendido y vuelfo & comprar
aquellos créditos, obteniendo mds tarde de la Nacion deu-
dora, en un arreglo definitivo, un beneficio de 50 y mds
por 100 sobre el valor infrinseco que representaban los
cupones, no se concibe, repetimos, pretendan resistir los
efectos de la ley de 1.° de Agosto de 1851, que viene en de-
finitiva 4 favorecer los capitales que produjeron esos mis-
mos intereses. 1

Esta conducta, extraiia de parte de los que protestan el
arreglo de nuestra deuda, no tiene mds que una explica-
clon logica y salisfactoria: que en Inglaterra existen dos
géneros de acreedores: uno que podriamos llamar natural,
legftimo, y otro que arrogdndose ese titulo, viene 4 que-
dar reducido 4 la esfera de simple especulador que cons- _
pira en su provecho confra los intereses de aquel, Y este
juicio, que seguramente no tienenada de gratuito y aven-
turado, le fundamos en la veridica historia de esa deuda,

(1) La parte de estas deudas que procede del periodo de la guerra
eivil es insignificante, como se deduce del resimen historico que de

ellas hacemos.
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y en las apreciaciones que naturalmente se desprenden
de la inusitada reclamacion de los tenedores de certifica~
dos de cupones, cuya creacion ellos mismos, con solo su
acuerdo, dispusieron,

Todo el mundo sabe que los cupones de la deuda pro-
cedente de la conversion en 1851 fueron comprados 4 pre-
cios fnfimos, y que las pocas personas de la alta banca que
los poseen en su ftotalidad, disfrutan poderosa influencia
entre log que forman las Juntas directivas de las Bolsas
que han sido cerradas 4 la cotizacion de valores espaiio-
les. jSeria imposible con fales elementosimpedir el acceso
4 aquellos centros de contratacion de nuestro papel, para
hacer la forzosa al Gobierno y obtener por este medio el
pago de la parte de intereses que anulé la citada ley del
512 Lo cierto es que ese interdicto no se ha hecho sentir
hasta despues de verificado el arreglo de la deuda; y si
existia con anterioridad consignado en los reglamentos de
las Bolsas de Léndres, Amsterdam y Francfort, habria
caido en completo olyido, como toda disposicion absurda
é irrifante que entrafia el monopolio y favorece sglo la
sordida avaricia de unos pocos, con grave dafno del crédi-
to y por consecuencia de los tenedores de valores espaiio-
les, privados de la libre circulacion en aquellas plazas (1).
Y hé aqui tenemos ya un seguro dato, y con él un argu-
mento incontestable, para demostrar la exactitud del jui-

(1) Un distinguido miembro de la Sociedad libre de economia po-
1itica de Madrid, decia en la sesion celebrada en 27 de Mayo ltimo
lo siguiente: «Los directores delas Bolsas de Amsterdam, Liéndres y
Francfort, jobraron con acierto y justicial Yo creo que no:en esta con-
ducta de las Bolsas extranjeras veo yo una prefension injustificable
erigiéndose en tribunal absoluto y sin apelacion de las cuestiones de
crédito, en las enales no debe haber ofro tribunal que el que estahle-
ce la liberfad misma, la libertad mds absoluta, el tribunal de la opi-
nion general.s
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cio que dejamos apuntado sobre los dos géneros de acree-
dores, y que nos conduce como por la mano # una conclu-
sion que no admite controversia alguna, y es, que los pro-
pietarios de los certificados no lo son de papel que repre-
senta el verdadero crédito espaiiol, y que el interés de los
poseedores de éste se halla en completa contradiceion con
el de aquellos.

Dejaremos consignado desde luego que la ley de arre-
glo de la denda de 16 de Noviembre de 1834 dispuso la
conversion de los intereses de la antigua devengados has-
ta entonces en deuda consolidada y pasiva: que en los
afios sucesivos pasé una parte de ésta 4 1a clase de activa
en virtud de sorteos anuales y por dozavas partes; que es-
tos intereses ast convertidos formaron la mayor suma del
capital que en 1851 se entregd 4 los acreedores en titulos
de la diferida, y proseguiremos haciéndonos cargo y dis-
cutiendo en cuanto aleancen nuestras fuerzas, pero siem-
pre concienzudamente, sobre el derecho de los nuevos
acreedores que se presentan al Tesoro espanol,

Nos permitiremos observar antes de todo, que la pro-
testa formulada en Léndres por el Presidente del Comité,
sin preceder requerimiento alguno de los delegados de Ia
Comision de Hacienda de Espafia en aquella capital, care-
ce en nuestro concepto de los requisifos legales que se
exigen en tales casos 4 estos documentos; y el Comité nun-
ca podra legalizar el que produce, sin los poderes autén-
ticos de todos los poseedores de certificados, pues de otro
modo se autoriza para considerarle producto exclusivo de
la-aceion privada de media docena de personas inferesa-
das en que se reconozean aquellos valores, Y en este caso,
prodria considerdrzele tambien, ademds de ilegal, capcioso,
porque implica un ataque al erédito nacional, y un per-
juicio irreparable d los tenedores de los capitales de esos
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mismos cupones; porque tendria todos los visos de un jue-
zo de Bolsa, que asegura fabulosas ganancias 4 los que
gestionan amparados de un derecho que, bien deslindado,
rechazan la razon y lajusticia. Perosigamos adelante, pro-
curando poner en claro los dafios y beneficios que pudie-
ron haber recibido en general los acreedores extranjeros,
4 sean los tenedores del papel que representaba la' deuda
de Espana al verificarse el arreglo de 1851.

Ya hemos dicho que enando se dispuso el de 1834, se
hallaban pendientes sumas considerables procedentes de
los préstamos contraidos en los atios de 1820 al 23, que el
Gobierno absoluto de Fernando VII no habia querido re-
conocer. Los acreedores todos, asi nacionales como ex-
tranjeros, no abrigaban ya, como era natural, la menor
esperanza de couéeguir el abono de esos intereses, y no
seria aventurado asegurar, que cuando se verificé el eam-
bio polftico de 1834, hubieran aceptado cualquiera tran-
saceion que les garantizase los capitales y el pago puntual
en lo sucesivo de los respectivos réditos; pero la Naecion,
representada en el Estamento de Procuradores, 4 pesar
del estado angustioso del Tesoro piiblico, de la carencia
absoluta de recursos, de la guerra civil mds desastrosa
que la amenazaba, anuncié generosa, y como siempre
digna, con sorpresa agradable de sus acreedores y admi-
racion de todos los logreros del mundo, el reconocimiento
y pago de sus empeiios de todas épocasy procedencias. Y
aquf nos detendremos un momento para dejar consigna-
da una idea que conduce 4 demostrar la inmensa diferen-
cia que existe entre los contratos que se celebran por los
particulares, y los que tienen lugar entre estos y el Go-
bierno de un Estado.

La depreciacion de los fondos espaiioles en Inglaterra
y Holanda, de donde procedian los empefios contraidos
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en el sezundo periplo constifucional, era justamente el
resultado forzoso de la declaracion de ilegitimos que se
permitiera hacer la Administracion inaugurada en 1823,
De tal modo habian llegado 4 estar despreciados allf nues-
tos eréditos, que un titulo que representaba el valor no-
minal de 500 pesos se adquiria por cnatro libras esterlinas,
y aun por ménos, llegando por fin 4 desaparecer el papel
de la plaza por la ausencia de foda demanda. Pues hien; si
el Gobierno de Espafia hubiera podido en esta ocasion ha-
cer uso de la accion libre y espedita siempre del particu-
lar, nada mds ficil que adquirir por un pedazo de pan fo-
dos 6 la mayor parte de los valores representativos de los
réditos veneidos y no satisfechos, y aun intentar una ope-
racion en mayor escala y de alta trascendencia, pero de
seguro resulfado, sobre lps capitales nominativos de esos
mismos intereses. Sial Gobierno, repetimos, en iguales
condiciones de reciprocidad, que para todos existen mé-
nos para él en esta clase de contratos, le fuera dable des-
cender de su esfera y llevar, cuando lo ereyera conve-
niente, los intereses del Estado al azar de la especulacion
y del juego, hubiera indudablemente podido conseguir
para sf las inmensas utilidades que en 1834 abandond 4 los
negociantes, y en 1851 4 los que protestan, dunelios en el
dia de esos eréditos no reconocidos. Véase, pues, como el
derecho, aun cuando 4 primera vista aparezca terminan-
te en favor de los tenedores de certificados, no puede de
modo alguno resolver satisfactoriamente la cuestion, y
dque solo la razon y el buen sentido, que como dice muy
bien un ilustre jurisconsulto, suelen valer mds en algunas
materias que las misinas leyes, constituyen en el caso pre-
sente la mds segura pauta, el mejor regulador de la con-
veniencia y la justieia.

Comenzaron, pues, las operaciores de conversion de
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la deuda con arreglo 4 lo dispuesto en.la ley de 16 de No-
viembre de 1834, y como quiera que para realizarlas con
regularidad y prontitud, para atender 4 sus gastos y @
otras mil obligaciones que pesaban sobre el exhausto Te-
soro en aquellas especialfsimas circunstancias, fuese ne-
cesario allegar fondos, el Gobierno, con acuerdo de la Re-
presentacion nacional, contraté un empréstito de 400 mi-
llones de reales con una casa de Parfs. Se estipuld que el
prestamista abonaria al Gobierno el 3 por 100 sobre la
cantidad de 350 millones, si al terminar el perfodo de tres
meses contados desde la fecha de las proposiciones acep-
tadas, se hallase y se mantuviese en la Bolsa de Léndres
el curso de este papel durante los ocho dias signientes
de !/, 4 v/, sobre el precio de 66 por 100. Para obtener el im-
portante beneficio material y moral que de esta operacion
habria de resultar al crédito, el Jefe de la Comision de Ha-
cienda de Espaiia en Londres procurd desde el momento
poner en accion todos los medios que 4 su alcance estaban,
en armonia con la dignidad y decoro de la Nacion (ue re-
presentaba, Se sabia que los principales tenedores de los
resguardos del empréstito eran Ma. Rothschild y el agente
de la casa contratante, ambos, segun fenemos entendido,
poseedores hoy de una gran parte de los certificados de
cupones. El comisionado espanol no tuyo reparo en per-
sonarse con el primero de estos senores, d fin de que re-
tuviera unos dias mds en su poder el papel del empréstito
espatiol, y habiendo obtenido su palabra de que por ahora
no enajenaria sus acciones aunque llegaran & 66 por 100,
y que coadyuvaria al propésito de aquel funcionario, auxi-
lidndole con su poderosa ¢ooperacion, comenzaron las
operaciones de Bolsa con tan buen éxito; que la vispera
del dia prefijado cerraron los valores- al 66 por 100, que-
dando el mercado en la mejor disposicion para el dia si-
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guiente, que era el tiltimo del plazo. Pero fué tal el cu-
mulo de ventas (que 4 Ia vez se presentaban y el torrente
del papel lanzado en cortos momentos d la plaza, que los
fondos cerraron por hajo el precio de 66, quedando en
consecuencia sin efecto 1a cldusula del convenio que hu-
biera beneficiado al Tesoro espaiiol en una considerable
suma en efectivo. Es de advertir que en los dias siguien-
tes las acciones del empréstito se elevaron sobre el tipo
senalado... Ahora se nos'ocurre preguntar: jqué hubiera
hecho en ocasion semejante tin particular que dispusiera
de una parte de los elementos que el Gobierno tenia en
sumano? Ficil es comprender que no solo hubiera ga-
nado la partida aceptando todo el papel arrojado delibe-
radamente al mereado y embolsdndose los 10Y/, millones
del 3 por 100, sino que hubiera conseguido por otro lade
dobles ganancias con el aumento progresivo que esos va-
lores tuvieron en los dias siguientes: de modo que habria
realizado ni mds ni ménos las mismas utilidades que, con
mas deslealtad que habilidad, consiguieron los dos ya ¢i-
tados especuladores. Y hé aqui ahora un dato mds para
jnzgar con rectitud las teorfas del derecho comun sobre
los contratos bilaterales que se celebran entre los indivi-
duos, que son ademds de hombres de negocios, jugadores
de Bolsa, y los Gobiernos de las Naciones, sobre todo de
Naciones como la Espaiia que ha perdido la escuela de las
maniobras bursdtiles desde que expulsé de su suelo 4 los
judios.

Pero continuemos enumerando los dafios y beneficios
que la alta banea de la City ha reecibido de esta Nacion,
eunyo buen nombre se pretende manchar con los epitetos
de insolvente y concusionaria de sus contratos, haciendo
quesu crédito gima en el extranjero bajo la influencia opre-
sora de poderosos banqueros.
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Arreglados todos nuestros negocios de empeiio, y cum-
plimentada en todas sus partes la ley de 16 de Noviembre
de 1834, comenzaron 4 sentirse cada dia con mayor apre-
mio los apuros pecuniarios. La guerra civil, que por mo-
mentos tomaba colosales proporeiones, amenazaba deve-
rarlo todo; los recursos naturales del Erario estaban ago-
fados, y las provincias, contaminadas casi en su mayor
parte por la revuelta, alejaban la posibilidad de alle-
gar nuevos antieipos de dinero. El Gobierno, en tan aflic-
tiva situacion, probé el inico desagradable y perjudicial
expediente que le quedaba, el de hacer una operacion de
crédito en el extranjero sobre libranzas contra la isla de
Cuba, operacion que, despues de convenida con enormes
ventajas, como era de esperar, para la casa contratan-
te, hubo de abandonarse por haber faltado aquella 4 sus
compromisos, colocando al Gobierno en la situacion mds
embarazosa y comprometida. En tal estado, los especula-
dores de allende el Canal de la Mancha, con su vista de
dguila, no perdian punto de cuanto entre nosotros pasaba,
y comprendieron que habia llegado la ocasion de que la
avara y codiciosa mano llamase ofra vez mds 4 las puertas
de nuestro agobiado Tesoro, imposibilitado de cubrir una
atencion del momento. Entonces fué, al parecer, cuando
se efectud una de las operaciones mds ruinosas, de cuyos
detalles no nos ecuparemos ahora, reservando este dato y
ofros importantisimos para ocasion oportuna; y conden-
sando cuanto nos sea dable las ideas sobre el punto capital
de la cuestion, cambiaremos nuestra desalifiada, y quizd
hasta ahora débil argumentacion, por la inflexible y con~
cluyente que nos ofrecen los nimeros.
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Lia deuda extranjera circulante despues de realizada la
conversion digpuesta por la ley de 16 de Noviembre
de 1834, ascendia en capital 4 la suma de rs."yn., .,

A esta cantidad deben agregarse por el eapital nomi-
nal del préstamo de 400 millones, Ts. vo. co.oiu..n

Tdem por el importe de la comision sobre el total de

la conversion. ..oo.eeeeeases e L R T A

3.144.884.200
T01.754.380

44,594.420

Total de la deuda en circulacion en agunella fecha. ... 4,331.233.000

Para conceer aproximadamente los capitales que
devengaron intereses hasta la publicacion de la ley
de 1,° de Agosto de 1851, habremos de dedueir de aquf;

1.7 Los que formaban la denda pasiva pro-

piamente dicha, importantes en junto.. 597.928.460
2.% Los de la pasiva diferida que se ha

consolidado por sorteos anuales y doza-

vas partes desde Junio de 1838 4 Mayo

dekagi, P APt ER i S (I TR I AR RG e A3 5 (i i

Capital nominal Tiquido de deuda activa en 1836.....

1.559.9656.232

2.771.267.768

No habiéndose pagado los réditos de esta deuda en los
seis aniossiguientes 4 su consolidacion, se procedis en 1841
a liquidar su importe, entregdndose en equivalencia tftu-
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los del 3 por 100 cuyos intereses no figuramos, supuesto
fueron puntualmente satisfechos hasta Junio de 1851.

El total importe de los devengados por el mismo capi-
tal al 5 por 100, y no satisfechos hasta Junio del 51
ageiende d s, vn........ Vel e

A estos intereses deberanms agregar los (ue 1gna£l-
mente devengaron los capitales de la diferida que se
iban consolidando por dozavas partes y sorfeos anua-
les. La dozava parte del total de esta deuda, asciende

4 Ia cantidad de

80.169.731 rs. vi. y los réditos desde la

primera consolidacion del afio

38 hastn el de 49 importan,: 48.101.832
80.169.731 id. porla 2." de 1839 id. id, 44.092.346
80.169.731 id. id. = 3.* 1840id.id. 40.083.860
80.169.731 id. id. 4> 1841 id. id. 36.075.374
80.169.731 id. id. 5. 18424d. id. 32.066.838
80.169.731 id. 1id. 6. 1843 id. id. 28.058.402
80.169.731 id. id. 7.* 1844 id. id. 24.049.916
£80,169.731 id. id. 8.* 1845 id. id. 20.041.430
80.169.731 id. ‘id. 9.% 18461id.1d. 16:032.944
80.169.731 id. id. 10.* 1847 id. id. 12.024.458
80.169.731 id. id. 11.* 1848id. id. 8.015.972
80.169.731 id. id. 12" 18491id. id. 4.008.486

962.036.772 312.651.008

Debemos afiadir # esta suma de intereses los devenga-
dos desde Mayo del 49 & Junio del 51 por todo el ca-
pital de la denda pasiva diferida consolidado en los
doce afios, ¢ Imporban.... ..o oo baann

Total deintereses. v vovevevvannses

. 1.207.915.259

312,651,908

96.203.678

1.616.770.845

Tenemos, pues, que los capitales nominales que se figu-
ran procedentes de réditos, producen un total de nuevos
réditos de rs. vn. 1.616.770.845, resultando una diferen-
cia de ménos de 5.220.155, comparado aquel cargo con el
de libras esterlinas 16.227.015 importe total de los cupo-
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nes de la deuda extranjera presentados 4 su conversion
en 1851.—No debemos echar en olvido, que los capitales
que formaban la deuda consolidada del 5 por 100, proce~
dian en una gran parte de otros capitales compuestos de
antiguos réditos convertidos en 1834; de modo que esos
intereses que en el tiltimo arrezlo de la deuda constituian
como se ohserva, la mayor cifra, eran igualmente réditos
de intereses, é infereses de réditos, que se habian capita-
lizado en las operaciones parciales de conversion ejecuta-
das antes de la cifada fecha de 1834 y de 1823. El pago de
los intereses de la deuda del 3 por 100 que comenzo 4 en-
trar en circulacion en 1842, fué al parecer atendido eon
preferencia; de suerte que apenas llegaron 4 presentarse
en el arreglo del 51 méds que ligeros resfduos de aquellos
réditos; pero esa preferencia no ha dejado de costar muy
cara, pues que habiéndose emitido hilletes en los afios de
42 y siguientes con un 6 por 100 de premio para canjear-
los durante el largo perfodo de aquella conversion por
cupones veneidos, y no satisfechos, resultaba que por un
hono del Tesoro de 100 libras esterlinas, se entregaban li-
bras 211 en tftulos del 3 por 100.

Muy facil nos seria demostrar, prescindiendo de los da-
tos que tenemos 4 la vista, y contrayéndonos & otros no
tan auténticos, pero no ménos verfdicos, que poseemos,
que los acreedores extranjeros han acrecentado su peculio
en clerta ocasion funesta para la Espaiia con otro eapital
de mdsde 1.000 millones de reales, cuya renta pesa hoy so-
hre su Tesoro; pero reservandonos por ahora seiialar clara
y distintivamente el punto donde se hallan estas enormes,
yquizdshoy completamenteignoradas ganancias queaque-
llos sefiores obfuvieron 4 la sombra del desconcierfo ad-
ministrativo y dela penuria del Tesoro durante el perfo-
do de la guerra civil; y como quiera que nuestro propésito
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en el momento no se dirija 4 practicar una exacta liqui-
dacion, siéndonos por otra parte igual para llenar nuestro
ohjeto, que las diferencias que aparezean sean mds 6 mé-
nos cuantiosas, supnesto que tienen una misma proceden-
cia, proseguiremos nuestra tarea haciendo notar, que si
ge necesitase una prueba mds para acreditar que los cer-
tificados de cupones por valor de reales vellon 811 millones
que anulé 6 no reconocif la ley de 1851, se hallan todos
reunidos en poder de los que protestan, la tendrfamos
en la precedente demostracion palmaria y evidente. En
efecto, ellos no solo reunieron en sus manos los cupones
que existian en las plazas de Franectort, Amsterdam y
Liéndres, sino que tambien acapararon todos los que circu-
laban en Paris, de donde no ha partido una sola reclama-
cion 4 pesar de hallarse constituido all, desde hace mu-
chos afios, el gran mergadode nuestrosafectos piiblicos.—
Lademanda, pues, que el Comité de Léndres produce, no
podrd ciertamente juzgarse con el eriterio de lag precrip-
ciones que establece la ley para los contratos entre dos
partes perfectamente iguales en dereches y ohligaciones,
ni tampoeco con el de la equidad y la conveniencia, porque
no es dable existan tales consideraciones, cuando el ver-
dadero acreedor, el poseedor de los capitales de esos inte-
reses, nosolo ha aceptado lo que digpone la ley del 54, sino
que sufre en silencio los efectos de la prohibicion de libre
venta en el mercado de esos valores; prohibicion impues-
ta para afianzar las resultas de un juego de Bolsa en pro-
vecho solo de quien nunea podrd exhibir otros tftulos ante
el derecho y la conciencia piiblica, que los que la casuali-
dad ofrecid al cebo de una egpeculacion,

Pero presentemos en definitiva 4 1a consideracion de
nuestros lectores el dato mds irrecusable, mds concluyen-
te, que en abono del recto y desinteresado proceder del
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Gobierno y de las Cértes se puedeaducir en esta cuestion.
Los cupones de la deuda espaiiola cireulaban en Léndres
en 1850 y 51 al precio de 4 por 100. Suponiendo, y por cier-
to no gratuitamente, que los autores de la protesta hubie-
sen adquirido 4 ese precio mdximo toda aquella masa de
valores, importante ‘
1.622.000.000 resulta haber invertido en su comprareales
64.8%0.000 y que habiéndoseles abonado con arreglo 4
la ley del 51 en titulos de la deuda diferida
120.760.000 en efectivo, al tipo de 16 por 100, que era el
precio que seilalan d este papel las cotizacio-
nesm4s inmediatas 4 su emision, tendremos
que el arreglo dispuesto por el Gobierno y
las Cortes que tanto se anatematiza, les ha
proporcionado una utilidad real y efectiva
de reales vellon
64.880.000 cuyo heneficio se procurd agradecer pros-
cribiendo de la cotizacion los fondos espaiioles, porque no
se les entregé otra cantidad y ofra ganancia igual por Ia
mitad no reconocida. Y dla vista de este antecedente, que
no puede ponerse en duda, jhabrd todavia quien crea que
los actuales tenedores de certificados poseen un solo titulo
de nuestras deundas, cuyos intereses estd pagando con reli-
giosa puntualidad desde 1851 la Direccion general? Segu~
ramente que no: los tenedores de eupones, en 1851 como
en 1863, no debieron poseer, no les convenia poseer otro
papel espaiiol que el de los cupones primero, y despues
el de los certificados.

Pero ahandonemos las mil reflexiones que de la ante~
rior demostracion se desprenden, para preguntar 4 los in-
teresados: en el caso, poco ménos que imposible por for-
tuna, de que se les abonase esa mitad confiscada (nsamos

‘de su propia frase) de cupones, jexigirian ademds los ré-
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ditos vencidos hasta el dia en la misma proporcion que los
fué devengando cada afio la otra mitad no confiscada que
se entregd, y ellos recibieron en deuda diferida (1) ;Si hay
derecho para la parte, debe hacerlo tambien para el todo,
porque el derecho es inflexible, y 1a Nacion espafiola no
estd en el caso del humilde dendor que se prosterna para
pedir gracia al inexorable acreedor que le apremia. Si es
de justicia el pago del capital, no debe ser menor la que
existe respecto de los réditos, y sobre este punto nos atre-
veriamos 4 asegurar 4 los tenedores un feliz y completo
resultado. En consecuencia, el Tesoro tendria que entre-
garles como infereses del capital nominal de 811 millones
las cantidades siguientes:

Afio de 1851, Por el segundo’semestre...... Rs. vo.  4.055.000
LR e e - T S A T e I A e 8.110.000
0 5o T I T, < B B S Ly e 8.110.000
IBBA e ao\etatsiieingi st R S e T 1o T Y 8.110.000

Primer semestre, .o, .vveees  4.055.000
1855, 18 il ddamis o ceidis Bi0BSI7S0 9.123.750
5 S A e e S e A0 10,137.500 +
= Primer semestre. ... .e., 00 5068750 .
1BRi ‘ Segundo idem........ wees.  8.082.500 11151250
S S s Betal et saale ol tatabae LE e LR A e e .y 12.165.000
Primer semestre. ..o ... 6.082.500 -
1859, [Segm:doidem. e S ORI D) S LIS

(1) Como no somos letrados, nada tiene de exfrafio que ignoremos
lo que prescribe el derecho comun eon respecto 4 los acreedores del
Estado que en un arreglo definitivo, préviamente anunciado, reciben
sin oposicion alguna en pago de 1a totalidad de sus eréditos una par-
te de estos mds 6 ménos considerable, y que despues de algun tiempo
protestan porque no se les entregd su #_o_tal importe. Kl buen sentido
se resiste & aceptar como justo semejante proceder, y llamamos la aten-
cion de los jurisconsultos sobre este punto, para saber si aprueban tal
condueta, 6 si consideran més arreglado 4] la justieia que la protesta
se liubiera formulado antes y gin recibir cantidad alguna, é no ser el
todo 6 en concepto de por cuenta.
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LT T rarnb et wofl Ml ¥ oo Pt M S5 oy Sy 14.192.500
Primer semestre....... se..  7.098.250

IBGI'ISegund'o Tdet b swh dn@wai s 8.110.000 101240200

1BB o ciroiolt 4iop i msiss e S Ee 4 088 o sns £ 1 LOEE0:000

1863. Primersemestrei. ... iceseicsivonss 8.110.000

Tmportan los intereseshastael iltimo semestre vencidos.  137.870.000

UL, COM JO8E 50 vk i biscpis bn 8 p14 sl armiolaiveatt mletbilaloisiale 1o 12 4:6G45B80,000)
resultantes d su favor en la cuenta precedente, compo-

nen: mvtobal:de i b GG OG V. AN e 0 809760000

Y si 4 esta suma agregamos el valor infrinseco de......  389.280.900

que hallarian hoy en la plaza los 811 millones en titulos
de diferida, aparece que los certificados producirian
una ganancia total efectivade...... ovviainaneens.  592.030.900

Este es, pues, el resultado seguro que ofreceria la es-
peculacion proyectada por los tenedores de certificados
sobre el asendereado Tesoro espafiol: un 50 por 100 de be-
neficios realizadosfya en 1851 como consecuencia inme-
diata del arreglo de la deuda, y mds de 500 millones por
donacion graciosa hechaal Sanhedrin de Léndres, en pago
de abrir las Bolsas 4 la circulacion de nuestro papel; re-
cibiendo en cambio la Espafia un legado contra sus cajas
en renta pérpetua de 16 4 17 millones desde luego, y de
veintitantos asi que la deuda diferida llegue al plazo desu
consolidacion.

Especulaciones de este género bien merecen los mayo-
res cuidados, y que el Comité no desista de ninguna ma-
nera de sus reclamaciones, pues en verdad que tan pin-
.giies negocilos tienen muy poeos-ejemplos, y dejan muy
atrds 4 aquellos que se hacian por los primitivos compra-
dores de bienes del Estado, que al adquirir la propiedad
de una finea, adguirian al mismo tiempo una cantidad
proporcionada en dinero. Pero no se eche en olvido que
los derechos que se alegan existen igualmente para los

5
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que 4 su vez se llamarian acreedores nacionales, y quiza
por una cantidad no menor que la solicitada por aquellos:
de modo que las Cértes, si hubieran de votar el pago de
las sumas que dejamos seiialadas, tendrian que gravar
el Erario con otro capital y otra nueva renta perpétua,
porque los acreedores espafioles, aunque nada reclaman
por este concepto, tampoco renunciaron esos pretendidos
derechos por generosidad ni por consideraciones, que
aqui, como en todas partes, Se posponen, por miy respe-
tables que sean, al interés positivo é individual.

b

Muy distantes estamos de pensar que las observacio-
nes expuestas lleven al dnimo de los que defienden la
causa de los tenedores de certificados, la conviccion de
que estos sefiores reclaman sin derecho legftimo, y que
el Gobierno espanol no puede, sin humillarse, sin faltar 4
deberes sagrados, anular lo que en esta parte dispone la
ley de 1.° de Agosto del 51. Semejante pensamiento solo
podriamos abrigarle si ignordsemos que ciertas dotrinas
radicales sobre libertad de comercio, y principalmente las
que sustenta la escuela ufilitaria, preseriben como justo el
pazo de todo cuanto pueda ser #¢il; y como esta utilidad
se considera efectiva para nuestro crédito en el extranje-
ro, tan pronto como fuese acordado el reconocimiento de
esta deuda, de aquiel que para sus adeptos sea vano y fiitil .
todo argumento, toda reflexion en contrario.

«La justicia, compaiiera siempre de la utilidad,» es el
prineiplo salvador en que se embotardn las armas mejor
templadas que puedan esgrimirse en la cuestion de los cu-
pones; es el prineipio que impone perpétuo silencio, aun
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cuando & su impulso viésemos arrojar por la ventana el
Tesoro de la Nacion. Pero jy las razones que patentizan el
fundamento de esa justicia? Pero ;yla realidad de esa uti-
lidad? Sobre estas dos conclusiones, euyo deslinde pone
en evidencia la causa de los interesados, se ha procurado
hacer caso omiso; y como quiera que solo en ellas fuese
dable fundar la equidad y el derecho, se sacrifica, al mé-
nos en esta ocasion, la utilidad y la justieia al prineipio
mismo.

No pretendemos discurrir ahora sobre la verdad que
puedan encerrar ciertas teorfas econdmicas, cuya aplica-
cion en Espaiia consideramos hoy completamente ideal y
fantdstica, ni tampoco sobre el contrasentido que halla-
mos en los que sustentan en politica ideas ultra-modera-
das y en econpmia las de la escuela mds avanzada. Pero no
dejaremos de consignar que, en concepto de autoridades
respetables, el prineipio politico es y serdsiempre elregu-
lador del econdmico, y como consecuenciainevitable, que
toda Nacion que no ha podido fijar aquel con claridad, des-
conociendo sus legitimos atributos, y donde d cada paso se
pone en duda la prdctica de sus mds sencillos derechoscon
afrenta del régimen representativo, estas Naciones, deci-
mos, no es posible puedan asimilarse, como pretenden al-
ounos, a'las que poseen ambos beneficios & grande altura,
constituyendo la delicada trabazon de un arménico y bien
entendido estado soeial. Para nosotros, 1as verdades econo-
micas como las politicas, solo existen en la préctica, y aun
dentro de ésta, tampoco en absoluto, porque lo que hoy
acogemos y practicamos como exeelente y util, lo des-
echamos mafiana como noeivo y perjudicial. Apartede los
principios eternos de la moral universal, jquién es aquf,
ni en parte alguna, bastante autoridad para sostener, esta
es la verdad, esto es lo tinico bueno y aceptable? Por eso
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nosotros observamos sin preocupacion entusiasta la mar-
cha presuntuosa de esas modernas escuelas econdmicas,
pero sin enamorarnos tampoco de las antiguas, esperan-
do confiadamente que la humanidad, en su légica y con-
secuenteevolucion, recogerd de todas lo conducente al im-
pulso gradual y progresivo, de donde ha de salir, sin me-
noseabo del equilibrio social, la felicidad de los pueblos.

Hemos hecho este pequeno paréntesis, para demostrar
la consideracion é imparcialidad con que miramos aque-
llas esenelas econémicas, y para no aparecer sistemdtica-
mente confrarios 4 los que profesan su doctrina, y obser-
varemos, que para sostener el crédifo de Espafia 4 1a al-
tura que hoy debe y puede buenamente encontrarse, no
hay necesidad de declararnos sin motivo justo y legal deu-
dores de nadie, abonando créditos que la Nacion no ha
reconocido, & imponer 4 ésta nuevas obligaciones, (ue con
tantas ofras que se vienen de todos lados aglomerando,
dardn al traste con el Tesoro piiblico.

El prineipio proclamado como inconcuso, de que «par#
smantener el erédito 4 grande altura es necesaria la re-
»ligiosa é imparcial observancia de las estipulaciones con-
straidas,» esun principio muy bueno que no hemos tratado

de poner en duda, pero que ninguna relacion ni aplica-
cion tiene al caso presente. Ya hemos demostrado, y en

nuestro entender de una manera cumplida, que la Espafia
hahia cubierto todos sus compromises del érden econémi-
co en el extranjero, y que en vano se pretendia traer 4
esta discusion el deber constantemente reconocido en que
se halla todo deudor de cumplir religiosamente lo estipu-
lado en sus contratos. Pero en esta cuestion no hay con-
tratos, ni reglas comunes, ni obligaciones reciprocas que
cumplir; en esta cuestion lo que aparece en resimen, es
una Nacion drbifrio de s{ misma, de su crédito y de las le-
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yes que hace 6 modifiea segan lo cree justo y convenieh-
te; y deotro lado, la insistente reclamacion de un pequefio
grupo de personas, 4 quienes el errado cdleulo de una es-
peculacion condujo 4 intrusarse en la condicion de posee-
dores de derechos que la misma Nacion, en su alta justi4
cia y equidad, rechazara como ilegftimos.

Una consideracion, sin embargo, de equidad podria
presentarse en apoyo de esos aereedores del Estado; y al
exponerla aquf en ohsequio de la imparcialidad y bhuena
fé, colocdndonos en el terreno y al lado de los interesa-
dos. no quisiéramos ofender la alta capacidad de los que
nasta ahora tomaron su defensa, y euyos razonamientos
van 4 perderse en los espacios del vacfo,

Si, como acontecia en otro tiempo, el papel de la deuda
espaiiola se hubiera hallado en Inglaterra y Holanda di-
seminado en manos de un nimero considerable de perso-
nas cuyas ocupaciones y modesta posicion social les ale-
jase del oficio de la especulacion y de la ventay compra
diaria de esos valores; si por otra parte, como seria en
este caso de suponer, habian conseguido eon el peculio de
sus ahorros esa adquisicion, para ser, no jugadores de
Bolsa, sino lo que entre nosotros llamarfamos rentistas,
disfrutanbo un interés proporcionado al eapital invertido,
enfonces podria decirse eon algun viso de justicia que el
arreglo de la denda habia venido 4 sorprender su buena
fé y la confianza con que miraban la efectividad de esos
derechos legalmente adquiridos; entoneces sf que aparece-
ria el verdadero acreedor llevando en su mano la hipote-
ca moral que conservaba muy anteriormente en su poder
como otra propiedad cualquiera. Mas para que se vea cudn
diffcil es en enesfiones de esta naturaleza determinar con
exactitud @l punto donde se halla la verdadera justicia,
haremos notar que ann desde esa misma ventajosa situa
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cion en que hipotéticamente acabamos de colocar a los
acreedores extanjeros, surje otro argumento en contra,
no ménos importante y atendible; no ménos equitativo y
de conveniencia reciproca.

Desde 1806 se habian realizado diferentes eonversiones
de los créditos de Holanda; y como quiera que por conse-
cuencia de ellas se fuese aumentando el capital con los
réditos no satisfechos en distintas épocas, las reiteradas
vicisitudes politicas que desde entonces sobrevinieron en
Espaiia hacian ineficaces aquellos arreglos, porque no era
posible satisfacer con puntualidad los intereses que iban
venciendo. Al intentar el de 1851, nna de las grandes difi-
cultades que se oponian, era la de asegurar para lo sucesi-
vo el pago de tan preferente atencion; pues aunque el Te-
soro y la administracion piliblica comenzaban 4 encon-
trarse en situacion mds ventajosa y desembarazada, no
era tanto que pudiera prometer 4 los que conocian 4 fondo
el verdadero estado econémico del pafs y todos sus recur-
sos eventuales, garantfas suficientes para cubrir religio-
samente en adelante las cuantiosas sumas que absorbe la
deuda extranjera. Practicar un arreglo altamente oneroso
para el Estado, como lo fueron todos los anteriores, y se-
guidamente echar la base de otro con la suspension del
pago de los intereses, es empresa facilfsima para cualquier
Gobierno, y en Espaiia habia necesidad imperiosa de rea~
lizar uno definitivo, sobre cimientos solidos, que hiciera
renacer la confianza dentro y fuera del pafs, resultado
prdctico que nos ofrece el arreglo de la deuda de 1851.
Pues ahora bien; si en aquella fecha hubieran existido en
Holanda é Inglaterra los acreedores de Espania adornados
de las eireunstanciasy condiciones que ligeramente hemos
apuntado, jpodrd dudarse que habrian aceptado hasta con
reconocimiento un acuerdo que les aseguraba para el por-
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venir, no solo el abono de los réditos, sino tambien el au-
mento del valor nominal de los capitales? ;Podrd creerse
que desconociesen sus propios intereses hasta el punto de
conspirar contra ellos, dificultando los mejores efectos de
la ley? Securamente que nadie abrigard tal creencia, por-
que ni siguiera los tenedores del papel espaiiol en aguella
Gpoca, colocados en muy distinta situacion, pensaron en
profestar contra ese arreglo que, si hien por un lado po-
dria mermar un fanto sus intereses, los acrecentaba por
otro considerablemente. Y en cuanto 4 la omision de la
férmula legal que pudiera presentarse con mayor motivo
en favor de los acreedores rentistas que de los meros espe-
culadores, formula que se refiere & no haber sido aceptado
por el Estado el concurso de aquellos para verificar con
su acuerdo prévio el mencionado arreglo, ya hemos dicho
y repetido que ese requisito no puede ser jamds aceptado
por ningun Gobierno cuya regla de conducta en casos ta-
les se halle trazada por la coneiencia de sus altos deberes
y de su dignidad. En buen hora que los Gobiernos y los
representantes legitimos de una Nacion oigan y atiendan
en cuanto se crea justo 4 los acreedores; pero descender
de su esfera para regatear sobre el tanto ¢ cuanto, para
tratar con ellos, digdmoslo asf, de potencia d polencia, es
un nuevo expediente de utilidad que solo podria inventar-
se en los tiempos de puro materialismo que corremos (1).

(1) La Cdmara de Diputados de Francia aprobd en 1824 el proyee-
to de ley presentado por el Gobierno sobre reduceion de la renta del 5
por 100, y 4 pesar de los perjuicios que esta medida originaba # log
acreedores, hondamente lastimados ya en sus intereses por la hanca-
rota que habia hecho la revolucion, perjuicios tanto més trascenden-
tales cuanto que la inmensa mayorfu de los poseedores de aquella ren-
ta pertenecia 4 la clase frabajadora del pueblo, nadie pensd en pro-
testar y meénos en exigir del Gobierno y de la Camara la intervencion
direefa 6 indirecta de los interesados.
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Un particular solicita en sus apuros de los acreedores la
reduccion de sus deudas 6 la préroga del pago; no es posi-
ble la avenencia, y desde el momento los acreedores po-
nen en accion sus derechos, acuden 4 los tribunales y es-
trechan al deudor por todos los medios que les concede la
ley. ;Qué harian, qué podrian hacer en idénticas circuns-
tancias contra un Estado? La respuesta nos la dardn los
tenedores de certificados probdndonos la ignaldad de si-
tuacion, de derechos, de obligaciones. Y hé aquf por qué
decimos al principio que las cuestiones sobre créditos con-
tra una Nacion no es posible resolverlas bien aplicande la
ley comun, y que el fallo mds acertado y justo sobre ellas
s el que sin apelacion pronuncia la Nacion misma. Ten-
dremos, pues, que aceptar forzosamente este dilema: 6 la
ignaldad de derechos entre particulares y el Estado para
reclamar y demandar ante la ley, 0 el Estado resolviendo
y sancionando por sf propio sus djsliosicidnes.
Pero de esta cuestion surge otra no ménos importante,
“que es menester pongamos en claro. No faltan personas
muy ilustradas que consideran al parecer de igual condi-
cion y sujetas 4 los mismos prineipios del derecho y de la
jurisprudencia internacional, los contratos de préstamo
que celebran los particulares extranjeros con los Gobier-
nos, y éstos 4 su vez enfre si, deduciendo de semejante
doctrina que habiendo sido impulsado el Gobierno espa-
fiol «4 tomar la iniciativa para pagar 4 la Francia los gas-
»tos de una invasion de infausto recuerdo, no podra mé-
»10s de llegar un dia en que se manifieste dispuesto & rein-
steorar 4 los tenedores de certificados de cupones el imn-
»porte de los eréditos que reclaman.» Sensible es que per-
sonas respetables y de reconocida competencia en el de-
recho y en la politica consignen en materia tan grave y
traseendental opiniones que el mds considerado no puede
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ménos de calificar de erréneas y peligrosamente contra-
rias 4 la conveniencia, dignidad y prestigio de la Nacion.
Resenaremos ligeramente los hechos para fijar con exac-
titud y claridad este punto.

La infervencion de 1823, solicitada por la Corona de Es™
pana y convenida en el Congreso de Verona, fué tratada
tambien en la Cdmara popular de Francia en largos y sé-
rins debates. Anunciada en el mensaje del Trono la infer-
vencion armada, el Gobierno solicité y obtuvo de la mis-
ma un eréditoextraordinario para atender 4 los gaétog del
ejéreito de 100.000 hombres que iban 4 penetrar en nues-
tra Pdtria 4 las drdenes del Dugque de Angulema, Por el
tratado celebrado entre las dos Potencias, firmado en Ma-
drid el 29 de Enero de 1824, se estipulé la indemnizacion
4 la Francia de 6,460.000 pesos fuertes, en que se calculaban
los gastos del ejército de ocupacion, Por otro convenio de
Abril del mismo ailo, se prorogé la permanencia de este
en Espana; y en virtud de otro en Octubre inmediato, y
4 instancia del Gobierno espaiiol, se acordd continuase
por ocho meses mds el ejéreito francés, ocupando varias
plazas de la Peninsula. El suceso es infausto sin duda para
los que profesamos ciertas ideas politicas; pero esta cir-
cunstancia no podria en ningun tiempo atenuar el deber
sagrado en que la Espatia se hallaba de extinguir aquella
deuda, como asi se realizé enando ha parecido convenien-
te, sin rédito alguno, y reduciendo su Importe con la re-
baja de grandes sumas cuyo abhono se acepto como justo.
Aquellos tratados no habian sido modificados; conserva-
ban toda su fuerza con respecto 4 la indemnizacion estipu-
lada, y en vano se anatematizarian los efectos de la in-
fervencion extranjera, solo por que la Espaiia hubiese
variado despues su forma de gobierno. Los saludables

principios de derecho de gentes, invocados siempre por
6
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el mundo eivili zado, y que autorizan 4 las Naciones para
darse el sistema politico que mejor les convenga, sin ser
molestadas por nada ni por nadie, ne han constituido has-
ta ahora, por desgracia, mds que una bella teoria que Ja
ambicion y el orgullo de los hombres rechaza constante-
mente en la esfera prdetica. Proclamando nosotros en-
1823, desde el recinto de la Representacion Nacional «ad-
vhesion constante 4 la Constitucion de 1812, paz con todas
»las Naciones, sin reconocer en ninguna el derecho de in-
»tervencion,» hemos sido, no obstante, intervenidos, por-
que al lado de la soberanfa de la Cdmara tinica se levan-
taba otra que, sin ser tan legal, sin residir como aquella
en la parte activa éinteligente de la Nacion, representaba
el nimero y la fuerza. Tendremos, pues, que confesar,
veridicos apreciadores de aquellos sucesos, que si enton-
ces nose cumplieron con la intervencion francesa los bue-
nos principios, ahogando en flor las aspiraciones de los
partidos constitucionales, cumpliése el deseo de la sobe-
ranfa del pueblo, la verdadera voluntad nacional.

Por otra parte, los tratados de comercio, los de antici-
po de dinero, de efectos de guerra, y todos los de interés
nacional que se celebran entre los Gobiernos de las Poten-
cias, no han podido ménos de tener siempre ante el dere-
cho politico europeo, 4 pesar de la opinion confraria de
los dos eminentes letrados 4 quienes aludimos, una impor-
tancia mucho mds alta, nun orfeen mueho mas respetable
y sagrado que los contratos de préstamo que se realizan
con los individuos particulares. Los principios de equidad
deben sin duda presidir 4 la observancia de unos y otros;
pero como la tranquilidad piblica, la paz de las Naciones
puede depender exclusivamente del exacto cumplimiento
de aquellos, es inevitable, porque asf lo exige la conve-
niencia general, que se les considere de muy distinta in-
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dole y que se les atienda siempre con la mayor religiosi-
dad, y muchas veces por desgracia, con menoscabo de la
justicia misma. De las reclamaciones de intereses desaten-
didos, que dimanan de tratados solemnes entre dos Poten-
cias, surge la interrupeion de sus relaciones y hasta la
guerra, al paso que por las diferencias que puedan susei-
tar dendas supuestas 6 verdaderas, procedentes de conve-
nios con particulares prestamistas, cualquiera que sea su
condicion, ni siquiera procede en huena doctrina de dere-
cho internacional que los Gobiernos de los Estados tomen
4 su cargo oficialmente la recomendacion de sus justos 6
supuestos derechos. Y fundados en este principio de dig-
nidad comun, de reciproca conveniencia de las Naciones,
y no pudiendo dudar de la prudencia y sabidurfa del Ga-
hinete hritdnico, siempre hemos'mirado como un medie
puramente de oposicion, mds 6 ménos licito, pero que en
verdad nunca imifarian en idénticas eircunstanecias los in-
gleses, la noticia circulada y repetidamente comentada
por algunos diarios de Madrid, sobre una supuesta nota
de aquél Gobierno, haciendo enérgicas reclamaciones para
obtener el inmediato arreglo de la cuestion de los certifi-
cados (1).

(1) No se entienda, sin embargoe, que pretendemos inferir el me-
nor agravio 4 la prensa aludida, ni ménos poner en duda su patriotis-
mo, pues que la existencia de la nofa se atribuia, y nada tiene de
extrafio, al dietdmen que el Dr. Monares, miembro del uiltimo Gabi-
nete, tuvo por conveniente emitir como letrado acerea de los derechos
de los poseedores de aquellos documentos. En ese dictdmen, no solo
se reconoce & éstos como lezltimos y altamente agraviados acreedores
del Tesoro espaiiol, sino que considerando por ofra parte esta cuestion
bajo el mismo aspecto, y sujefa 4 las mismas reclas que Godas las
mas graves que pueden surgir entre dos Naeiones, es natural consi-
dere tumbien, como asi se echa de ver implicitamente en el dictimen,
justificadas las enérgicas reclamacionss del Gobierny de Ia Gran-Bre-
tafia y hasta el cassws-belli,
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Afiadiremos para concluir sobre este punto, que esa
denda contraida con la Francia en 1823 habia sido satisfe-
cha hace muchos afios al Tesoro espaiiol por los contribu-
ventes de la Nacion. Con el objeto d= atender 4 su pago,
se establecid en 1824 la contribucion territorial llamada
de paja y utensilios, que en algunas provineias fué cono-
cida con el nombre de contribueion francesa; y sus pro-
ductos, distraidos en otras obligaciones, sin haber enfrega-
do cantidad alguna 4 la Francia, constituyeron una gran
parte de las rentas del Tesoro piblico, hasta 1845, que se
refundid en el nuevo sistema tributario,

Creemos, pues, haber demostrado que la ley del arre-
glode la deuda de 1851 ha llenado los principios de equi-
dad, de conveniencia y hasta de justicia; que ha favoreci-
do logintereses de los verdaderos acreedores extranjeros.
asegurando el pago sucesivo de los réditos, y facilitando
el medio de levantar cuanto era posible el valor de los ca-
pitales; que la reduccion del 50 por 100 hecha sobre el to-
tal de los eupones vencidos, no ha perjudicado el peculio
de los tenedores, supuesto que el abono de la otra mitad
les ha resareido en el acto y con ereces aquella rebaja; y
por tultimo, que las relaciones entre los individuos y los
istados en materia de eréditos, no establecen igualdad de
obligaciones ni de derechos; que residiendo solo para es-
tos casos en la Nacion lainiciativa del deber, de la moral;
de la justicia y de la utilidad, y no habiendo nada m4s alto
que el Poder legislativo que dicté el arreglo de la deunda,
el eriterio de este Poder no puede nunca someterse al de
los que no tienen otros titulos ni otras consideraciones que
el de un mezquino interés privado,

Aqui terminariamos nuestra tarea, si pudiéramos des-
entendernos de exponer algunas consideraciones sohre
los perjuicies que, como consecuencia de la ley de 1.° de



ECONOMICO DE ESPANA. 45

Agosto de 1851, se dice, experimentan los intereses gene-
rales de Espana, 4 cuya materia vamos 4 consagrar los
capitules siguientes,

VL

Los tenedores de certificados de cupones, para recabar,
¢ mds bien para imponer al Gobierno espaftiol el reconoci-
miento de los valores que aquellos documentos represen-
tan,han considerado que su mds poderoso auxiliar (el 1ini-
€o quizd con que cuentan), consiste en mantener alejado
el papel de nuestra deuda de las cotizaciones de la Bolsa
de Léndres. De tal modo es asf, que en la carta-consulta
dirigida por el presidente del Comité 4 diferentes dignisi-
mos letrados de esta corte, se fijan solo tres preguntas; las
dos primeras relativas puramente 4 los derechos, 4 las
obligaciones y deberes del acreedor y deudor, y 1a tercera
que dice: «la justa solucion de estas reclamaciones, jno fa.
»vorecerd el buen nombre del erédifo espanol y los gran-
vdes intereses de la Espafia?» Como se observa, esta pre-
gunta, de todo punto inoportuna é improcedente, supuesto
que se halla fuera de la cuestion legal, tinica que debiera
someterse al dictdmen del letrado, revela manifiestamente
que el Comité no puede ménos de cifrar todos sus derechos,
su justicia y sus esperanzas en losresultados del aprisiona-
miento en que cree tener nuestro crédito, cuyas ligaduras
nos haria el singular favor de soltar tan pronto se acor-
dase el pago de las sumas que reclaman los confecciona-
dores de certificados.

Mucho se nos alcanza que decir sobre la suspicacia, ¢
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mejor diremnos, sobre la especie de asechanza que envuel-
ve la tal pregunta, en cnyos bien tendidos lazos se procurs
hacer caer inadvertidamente 4 alguno de los sefiores con-
sultados; pero contrayéndonos, para no ser difusos y estra-
limitarnos de nuestro objeto, 4 averiguar si efectivamente
los grandes intereses de la Espaiia recibirian el inmenso
beneficio que se supone tan luego fuesen abiertas 4 sus
fondos publicos las puertas de aquellos mercados, debe-
mos manifestar, que en nuestro eoncepto, y salvando el
parecer de los que sustentan ideas conftrarias, el erédito
de los Estados, lo mismo que el de los individuos, estd
siempre en relacion directa, se fomenta 6 decrece 4 me-
dida que se fomenta 6 se disminuyen sus elementos de ri-
queza y prosperidad y se afianzan los buenos prineipios de
gobierno. El verdadero crédito, el erédito positivo y no el
artificial, orfgen de las grandes catdstrofes que amenazan
4 los pueblos, es el que cuenta con una hipoteca real, efec-
tiva, legitima, que el dia de la liquidacion, que més 6 mé-
nos tarde llega, pueda hacer frente 4 todos los compromi-
sos 4 todas las obligaciones. Si no hay, pues, error en esta
teorfa, de la cual no podemos dudar por que la sostienen
respetables publicistas; si hay verdad y natural solidez en
sus fundamentos, entonces deberemos deducir de ella una
consecuencia tan inevitable como precisa: que los grandes
intereses de la Espaiia no pueden, no deben recibir daiio
alguno, ya que tampoco beneficio, por su forzada ausen-
cia dela Bolsa de Léndres. En efecto, jen qué buen cdlculo
econémico cabe, en qué buen juicio libre de entusiasmo
infantil se alberga la idea peregrina de que unos cuantos
banqueros, diremos mds, todos los de Inglaterra, pueden
4 su arbitrio, adoptando y manteniendo aguella i otra me-
dida, sujetar 4 su codicia el crédito de una Nacion, y de-
tener, como Joswé el sol, la marcha progresiva que la més




ECONOMICO DE ESPANA. 47

potente fuerza motriz, la riqueza interior en su natural
desarrollo, le imprime?

El reconocimiento, pues, de ese pretendido crédifo, el
inmenso sacrificio que por vigésima vez haria con su abo-
no nuestro Tesoro en-aras delinferés individual, estamos
ciertos no acrecentaria de un modo sensible y convenien-
te el valor de los capitales nominales de la deuda, porque
siende el tinico regulador de esos valores, como dejamos
dicho, la riqueza interior del pais, su estado social y poli-
tico, no hay motivo alguno racional para creer que los
valores de erédito de Espaiia llegasen hoy en Inglaterra i
mayor altura que la que mantienen en ofros mercados del
extranjero. Y aungue asi no fuese, aungue la misma mano
que aleja allf de la contrafacion nuestos efectos publicos,
consiguiera darles un nuevo impulso de alza para echar
tal vez la base 4 otra especulacion, siempre seria una alza
fieticia, insostenible, mds ocasionada 4 llevar la ruina 4las
pequedias fortunas que 4 levantarlas con seguras y verda—
deras utilidades.

Las razones de conveniencia que se alegan de que
cuanto mas ancho seael efrculo querecorrael papel deeré-
dito mayor serd tambien su estima y mayores y mds nu-
merosas las negociaciones de ofro género que vendrian 4
favorecer los elementos de vida comercial y fabril del pafs,
no tienen por ningun eoncepto la importancia ni ménos la
realidad que el optimismo de algunos supone, porque el
crédito de las Naciones no es ina mercancia cualquiera,
que careciendo de fdcil salida, se traslada de mercado en"
mercado en busca de dinero: los efectos piiblicos de eré-
dito, cnando estdn bien garantidos, tienen dlas como la
féma, lo recorren todo, se abren paso por su propia virtud
en todas partes, porque el dinero viene naturalmente en
busea suya. No faltan, sin embargo, personas tan ilustra~
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das como cdndidas que caleulan en millares de millones
de dures lo que la Espafia ha perdido en estos tltimos
aiios 4 consecuencia del enfriamento bursdtil con 1a'In-
glaterra, que atribuyen exclusivamente 4 la célebre cues-
tion de los cupones. La errdnea idea, ya bastante vulgari-
zada, de que los intereses generales de la Penfnsula no
pueden elevarse 4 prodigiosa altura sin el auxilio directo
de los grandes capitales ingleses, que solo aguardan el
saldo de aquella cuenta para caer sobre'nosotros como el
mand gobre el pueblo protegido; se propaga y se extiende
admirablemente por algunos hombres, sin duda muy en-
tusiastas de'sn Pédtria, y 4 quienes no quisiéramos ofen-
der aplicdndoles, quizd gratuitamente, el dictado de ino-
centes visionarios. Y esto, en parte, tiene 4 nuestros ojos
su diseulpa plausible, pues nadie ignora que cada vez
que se presenta en Londres un negociante espaiiol con el
objeto de procurarsa fondos para llevar 4 cabo en Espana
una empresa cualquiera, agquellos capifalistas le prome-
ten todo, le ofrecen cuanto sea necesario; pero no antes
de que se arregle el negocio de los certificados, cuya
solucion hard brotar en nuestro suelo arroyos de leche
y miel, '

Es admirable ¢como el fanatismo por una idea, sea poli=
tica, econdémica 6 social, ofusca nuestro entendimiento y
nos alucina hasta el punto de cerrar los ojos 4 la eviden-
cia. Sorprende el empefio de hacer emigrar violentamen-
te, digdmoslo asi, 4 Espaiia los capitales ingleses, como
si esta Nacion no tuviera condiciones de vida propia, ni
reuniera en su seno el menor elemento para promover el
desarrollo de su riqueza; como si fuéramosun pueblo des-
heredado, medio salvaje, un pueblo como la India, Por

- m4s que sobre este punto meditamos, nunca en nuestro
entendimiento hemos podido acomodar la idea de gque una
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parte mds ¢ ménos importante de los capitales, de la acti-
vidad industrial y fabril, de lozmedios, en fin, de prospe-
ridad de una Nacion cualquiera, puedan sertrasladadosa
otra que no fué sojuzgada ni se halla’ en estado incivil,
snlo por el capricho y la voluntad de los que asf lo desean.
Parecfanos que para realizar tal propdsito de una manera
espontdnea, por el 6rden l6gico y natural de las cosas, era
preciso que concurriesen varias circunstancias y condi-
ciones imprescindibles, y queestas condiciones y circuns-
tancias habrian de proceder necesariamente de la exce-
siva abundancia de dinero, de la paralizacion & inaccion
forzosa de cuantiosas sumas por la falta dentro de casa
de grandes negocios en qué emplearlas, de la evidencia
matemdtica de obtener para ‘ese capital grandes y seguras
ganancias en la nueva riqueza que iba 4 explotar, cuyos
productos, sin {rabas, sin obstdculos de mingun género,
ofreciesen un conjunto positivo y tangible para lo presente
y venidero, y por tltimo de la identidad en mds ¢ ménos
grado de ambas Naciones, de la semejanza en las costum-
bres, en la administracion piiblica, en la organizacion so-
cial, en su dogna religioso en fin. Sin estas eircunstan-
clas, volvemos d repetir, nos parecia el pensamiento de
los nuevos amantes de la ciencia del trabajo de todo punto
actreo éirrealizable:nospareciala esencia de la utopia tra-
far de hermanar dos Naciones civilizadas ¢ igualmente in-
dependientes, d la par que contrarias, en lo més delieado,
en lo mds diffeil y susceptible, en el interos general y
privado.

Los hechos prdcticos que repetidamente han pasado 4
nuestra vista, nada dicen al parecer d los tinicos aprecia-
dores del buen nombre y la honra nacional en materias de
crédito econémico. y olvidan que en 1844, cuando el nues-
tro no tenia por desgracia pn el extranjero la justa consi-

e
i
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deracion que en el dia, se ha presentado en Astirias una
compaiifa inglesa con el pensamiento de emprender la
construeeion d2 una via férrea desde aquel litoral 4 Cas-
tilla por Pajares, cuyo presupuesto se calculaba en mdsde
400 millones, Olyidan que este proyecto, enlazado con el
de construecion de un puerto, despues de largas medita~
ciones, de practicar muchos trabajos preliminares y de
gastar fuertes sumas en planos y reconocimientos, fué
abandonado, no porque arredrase d los ingleses lo diffeil
y costoso de la empresa, pues en esta parte ellos nunca
ceden de su propdsito, sino porque ni las leyes del pafs, ni
su poblacion, ni su estado comercial y fabril, podian, 4 lo
que parece, prometer 4 su cdleulo ventajas positivas, y
ménos el crecido interés que estas empresas reportan to-
davja hoy en Inglaterra 4 los capitales. Proyectos como
éste, especulaciones de todas clases, intentadas unas ve-
ces y emprendidas otras por sociedades inglesas, ya sb-
hre explotacion de minas, sobre fibricas de fundicion
y otras industrias, fueron en su mayor parte malogra-
dos 6 no se realizaron, porgue aquellos obstdculos ve-
nian siempre 4 dificultar el estimulo del interés privado.
Compaiila inglesa era tambien la que hace pocé mds de
dos anos se presento en Madrid con el objeto de tomar 4
su cargo la construceion y explotacion del caminode hierro
de Palencia 4 Ponferrada, cuyo negocio no pudo tener
efecto, porque los ingleses no se hallan en Ia posibilidad
le aceptar en Espafia las proposiciones mds razonables.
Sociedad inglesa era la que en 1861 echd su sonda al
fondo de las montaiias de Pajares para presentarse 4 la
subasta piiblica de aquel ferro-carril, cuyas obras estdn
hoy proximas & comenzarse por una empresa hispano-
franco-belga; y sociedad inglesa era asimismo, la que con
insistencia ofrecié al Ministro de Ultramar sus fondospara
.

"
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reconstenir la capital de Filipinas, cuyo proyecto no podia
entrar en los cdleulos del Gobierno ni en la conveniencia
de aquellos hahitantes.

Pero aungue se reconoce por algnnos de los que defien
den la desdichada causa de los certificados, que han veni-
o en efecto d Espana capitales idgleses en estos tltimos
afos, ha sido, dicen, en tan pequeiia escala y de una ma-
nera tan vergonzante y clandestina, (que no pueden satis-
facer en una pequena parte las grandes necesidades dela
Naclon, como sucederia viviendo en suma abundancia,
enal llavia co pinsa que cambia instantdneamente la faz de
ia tierra. Pero si esas necesidades de la Espafia no son su-
puestas; si, en efecto, hay aqui fal inmensidad de riqueza
en bruto, que aguarda solo 1a mano sutil, emprendedora,
potente, del extranjero para pulirla y beneficiarla, jqué
aguardan esos capitales, por qué no vienen, por qué no se
presentan en busea de las ventajas que promete nuestro
suelo 4 la mds insaciable codicia? jEs pozible que'la mez-
quina cuestion de los cupones, que representa una canti-
dad mds que exfgna tratdndose de empresas colosales que
cambian la fortuna de los pueblos, constituya hoy su tini-
co obstaculo, y que la eonveniencia de un pequefio nime-
ro de personas, sea la sefiora absoluta de la conveniencia
general aherrojada 4 su voluntad como el esclavo 4 su
dueno? ;s posible que esa actividad industrial que todo lo
abarca, esa abundancia de dinero que husta con afan por
todas partes el interés que ya no puede encontrar en sn
pafs, ese espfritu de especulacion que todo el mundo ad-
mira, se halle comprimido, aliogado, con el estertor de Ia
plétora por un miserable reintegro de réditos que atafie
‘solo 4 los que probablemente no volverian 4 acordarse de
Fspafia mds que para meditar nuevas jugadas de Bolsa
sobre su papel de créditg? No, ciertamente; porque la
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cnestion de los cupones nada tendria de comun con las
empresas particulares que se estableciesen en henefieio
propio y al amparo de las leyes generales del pafs: no,
ciertamente; porque para evitar que el dinero fuese ar-
rastrado por su prineipal y tinico incentivo, para que se
produjese, en una palabra, semejante fenémeno, seria
preciso gue todos los grandes y pequelios capitalistas in-
oleses se hallasen en este punto juramendos y constitn-
yendo el acuerdo, la disciplina, la subordinacion de un
cuerpo de ejéreito que obedece como por un resorte 4 la
voz de sus jefes. ; : ,

Véase, pues, como no es dable atribuir con el menor
fundamento 4 la cuestion de los cupones, gota de agua que
se esenrre del Océano, el alejamiento de Espana de los
erandes capitales ingleses, y que el origen, la causa ver-
dadera que produce ese retraimiento, solo es dable encon-
trarla principalmente en la dificultad de asimilacion y del
modo de ser de ambos pueblos. La ITnglaterra manda sus
capitales allf donde necesita sacar las primeras materias
para su industria fabril, alll donde domina y puede dietar
leyes 4 su capricho; y abre sus mercados 4 todas las Na-
ciones con el fin de realizar el cambio de sus productos
industriales por los que necesita para satisfacer las mds
precisas necesidades de la vida, y le niega en parte su sue-
10. Iin este sentido inicamente, con reconocidas ventajas
para la Espafia, podrian estrecharse nuestras relaciones
comereciales con aguella Potencia; pero este punto impor-
tantsimo, el tinico que debiera alimentar la discusion
constante de nues_tros economistas, supuesto que en él se
cifra justamente la regeneracion de nuestra Hacienda pu-
hlica, el alejamiento de las siempre perjudiciales conver-
siones de la deunda, de los empréstitos y de ese funesto
sistema de trampa adelante, seabandonaincautamente, y
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la ciencia de respetables economistas, distinguidos politi-
cos, se emplea en discutir en el efrculo estrecho, erizado
de espinas, que ocupa el negocio de los cupones, cuya
Justa solucion es, sin embargo, para algunos, panacea de
todos nuestros males.

VIL

«La cuestion de crédito, la del desarrollo y construc-
»cion de caminos, de puertos, de canales, de ensanche de
»poblacion y otras obras piblicas; la del renacimiento in-
sdustrial, la reforma rentistica, todas las grandes cuestio-
»nes econdmicas que han de contribuir al fomento de la
»riqueza del pafs, todas, absolutamente todas, las encon-
»tramos, se dice, encerradas en esta cuestion (1).» jEs sé-
rio este lenguaje? ;Son sérias tan absolutas afirmaciones?
Porque parece imposible que hombres prdcticos, entendi-
dos economistas, prescindan de la apreciacion justa y con-
cienzuda de materias en extremo graves y trascendenta-
les, para fascinar 4 la Nacion con pomposas promesas de
bienandanza futura que solo acierta 4 expresar una incon-
siderada fraseologfa. Pero la proposicion que 4 guisa de
corolario de tan estupendas afirmaciones se consigna en
seguida, viene d sacarnos de dudas, ddndonos 4 conocer
que la nueva ciencia econdmica no emite nunca ideas ir-
realizables, no pronuneia jamds palabras vanas que se pier-
den en el vacio; y para curar la herida abierta al crédito
espaiiol por los cupones de eterna memoria, se ofrece 4 la
consideracion piiblica un proyecto de arreglo que, por su
originalidad, por la trabazon extrana que presentadla vis-

(1) La de los cupones.
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ta del ménos entendido en achagues de administracion y
de economfa politica, es muy digno de que le extractemos
aquf para conocimiento de nuestros lectores.

Supdnese, en primer lngar, que el pago de aquella deu-
da solo recargaria en 34 millones el presupuesto para el
afio 70 (1), y que por efecto del acrecentamiento que reci-
biria el erédito y del desarrollo que tomaria la riquezu
piiblica, nos ahorrariamos la emision de 1.000 millones en
obligaciones de ferro-carriles:segundo, que este ahorro de
1.000 millones provendria de que:los ecapitales ingleses
afluirian 4 Espana luego que el Gobierno dispusiese el
canje de los certifieados de cupones, con el objeto de cons-
truir los 6.000 kilémetros que faltan por conceder, sin sub-
vencion alguna, sin gravar en un céntimo al Erario; ter-
cero, que desarrollando naturalmente esos capitales ingle-
ses las fuentes de riqueza que encierra Espafia, nuestro
papel del 3 por 100 llegaria 4 cotizarse 4 72 y 74 por 100
cuarto, y como eomplemento, y para satisfacer con pun-
tualidad en adelante los réditos de todas las deudas y de
las que vayamos contrayendo, convendria hacer una re-
forma en los aranceles de aduanas (2).

(1) Segun cdleulo mds pradente, no bajaria de 50 millones de renta
perpatua.

(2) Estamos conformes en que se realice la reforma arancelaria,
porgue creemos que sin ella es de todo punfo imposible, sin perjui-
cios irreparables parala propiedad terriforial, para ia industria agri-
cola y comercio, subvenir 4 las crecientes ¢ impreseindibles exigen-
cias del Tegoro piiblico; pero no estamos de acuerdo de modo alguno
en que los grandes aumentos que en virtud de la reforma habria de
recibir aquella renta, se apliquen 4 las deudas que vayamos contra-
yendo, pues precisamente, si deseamos esa revolucion en nuestro sis-
tema rentistico, porque desgraciadamente lo es en Espaiia el plantea-
miento de una reforma radical en las aduanas, es para no contraer
nuevas deudas, sino para pagar puntualmente los intereses de las que
existen, y evitar 4 los contribuyentes de todas clases 10s inmensos re-
cargos con que estdn amenazadas sus grandes y pequeiias fortunas.
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Comose ohserva, la principal base en que seapoya esta
lncubracion rentistica es completamente falsa, y por con-
secueneia, todo el edificio econdmico que con ella selevan-
ta, viene al suelo al mds ligero soplo, como un castillo do
naipes. Ya hemos demostrado, y afadiremos nuevas ob-
servaciones para conseguirlo hasta la evidencia, la impo-
sibilidad de que el capital inglés venga 4 Espana en las
proporciones que se suponen, y ménos 4 emplearse en el
establecimiento de ferro-carriles. Hemos dicho que solo
puede al parecer sostenerse el muy redueido, casi insig-
nificante, que se utiliza en la explotacion de algunas mi-
nas de plomo, cobre y otras primeras materias que los in-
oleses encuentran en nuestro suelo; y ahora afiadiremos,
«que cuando en Espafia se hubiesen removido ciertos obs-
tdculos hasta ahora insuperables, y el Cédigo politico sea
uno para todos los partidos legales; cuando esta preciosa
garantia del estado normal devuelva su justo prestigio al
sistema representativo, devolviendo 4 los Gobiernos un
sano eriterio constitucional, y 4 aquellos la calma para no
adeptar resoluciones inconsideradas, entonces quizd aflui-
rian aquf capitales y se fundarian Bancos de crédito, que
haciendo verdadera competencia, bajo bases de organiza-
cion henéfica y anti-usuraria, 4 los ya establecidos, llama-
sen d su centro, con positivas ventajas, la mayor parte de
los negocios que en el dia se realizan & precios excesivos
y con funestas consecuencias para las pequenas fortunas.
Entonces fal vez podriamos prometernos ver realizado en
un corto plazo el ensanche del caserfo de la capital de la
Monarquia, que ereciente por horas en poblacion, pero sin
elementos de existencia propia, sin industria, sin comer-
clo, y lo peor de todo, sin esperanzas de-adquirir pron-
fo tales beneficios, estd pasando por uno de esos perfo-
dos de la vida mds artificial y dispendiosa, que sugie-
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re muy tristes reflexiones 4 1os hombres pensadores (1).

El proyeecto, pues, que se propone, y encierra, al pare-
cer, el desideratum de nuestra felicidad futura, nos co-
loca en la necesidad de preguntar & su autor, si cree de
buena fé que la suma de 9.000 y mds millones que fen-
drian de coste la adquisicion de terrenos, consiruccion y
material de explotacion de lasnuevas yias podria produ-
cir el interés suficiente 4 recompensar el sacrificio que se
impondrian log ingleses con tan enorme desembolso en
cambio del abono de los certificados de cupones; si cree
que hay poblacion suficiente en Espana para distraer una
parte en los trabajos de esas colosales obras, sin perjuicio
de la agricultura, inico elemento hasta ahora de prospe-
ridad que poseemos; & si piensa traer brazos del extran-
jero, parodiando las inmigraciones trasatldnticas, cual si
fuera Espalia una verdadera colonia.

Las grandes arterias de comunicacion del Norte al Sur
de la Peninsula, linicas que prometen utilidades 4 las em-
presas y al comercio, se hallan ya en explotacion 6 proxi-
mas 4 estarlo en su totalidad, y los 6,000 kilometros que
se pretende establecer desde luego, habrian de completar
la red general en su parte mds subalterna y de menor
movimiento de trifico y de viajeros. Para saber si es po-
sible alimentar convenientemente esa profusion de eami-
1nos de hierro, que deberemos colocar en la categoria de
simples ramales de enlace, es necesario averiguar antes
la cantidad de riqueza, mimero de poblacion y todo lo que
constituye el movimiento comercial y mercantil que
habria de darles vida, y por donde pudiéramos apreciar

(1) - Bl combustible, prineipal elemento de la industria fabril sos-
tiena en Madrid, 4 pesar de los nuevos medios de trasporte, el fabu-~
loso precio de 22 y 24 rs, quintal.
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aproximadamente el beneficio 6 el interés que reportaba
el.capital. El autor del proyecto no ha considerado segu--
ramente nada de esto, y le serd imposible demostrarnos
que en Espaiia existen ya sufielentes elementos para pro-
porcionar un mddicolucro siquiera 4 las cuantiosas sumas
que habrian de agotar aquellas obras, & no serque, comao
acontece 4 muchos, tome ¢l efecto porla causa, es decir,
que considere &'los ferro-carriles ereadores delapoblaecion
y de lariqueza, y por consecuencia del trdfico y del comer-
cio, y no estos eélementos reunidos, buscando: en' aquelia
invencion del progreso humanolos medios de su desarro-
ilo, rdpido trasporte y comunicacion. La Inglaterra y otros
paises que podriamos eitar en 'este punto eomo modelos,
encerraban en su seno, cuando prineipiaron 4 construir
ferro-carriles en grande escala, la inmensa poblacion, la
industria y el trdfico cuyas crecientes necesidades no po-
dian satisfacer ya con ventaja las vias ordinarias, que nos-
otros tampoco hemos hasta ahora conoeido en el grado de
perfeccion que aleanzaron en agquellas Naciones. Nuestra
isla de Cuba y algunas provineias peninsulares, nos ofre-
cen ejemplos de que solo alli donde la agricultura, lainduns-
tria y el comercio han llegado 4 cierto punto floreciente,
pueden sostenerse con efectivos beeficios los ferro-carri-
les. En aquella provineia ultramarina, euyo suelo es ignal-
mente rico y productivo, solo se conocen hasta ahora los
caminos (e hierro en la zona oceidental, ernzando una
cuarta parte de su periferfa, y donde la poblacion y otros
elementos de prosperidad se hallaban reunidos.

Pero alganos hombres, cuya ciencia respetamos, se-
ducidos sin duda por un laudable deseo de rapidisimo
progreso, por un egoismo diseulpable de ver antes que sus
nietos colocada la Nacion espanola 4 la altura de prospe-

ridad, siquiera sea en muchas cosas aparente, que disfru-
8
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tan las primeras del mundo, emplean fodos sus afanes en
hacer que la Espaiia comience su organizacion social, eco-
némica y politica por donde aquellas concluyen, sin cui-
darse del cardcter de sus hijos, de sus hdbifos, costumbres
v tradiciones. Violentando hasta las cosas mds natarales,
pretenden que el 4rhol que se cria lozano en frio y nebu-
loso clima puede ser trasplantado impunemente bajo un
cielo ardiente y despejado. Estudian sobre la faz seduc-
tora de los adelantos puramente positivos que aleanzan
otrospafses, y reuniéndolos fodos en un punto de vista para
que hieran con mds fuerza y sorprendan 4 la creduli-
dad ¢ ignorancia, ocultan cuidadosamente log efectos de
la misteriosa ley de la ecompensacion, que suele llevar
abundantes hienes materiales alli donde lleva tambien el
virus corrosivo del cuerpo social; y se desentienden de la
disparidad necesaria é indispensable en los adelantos,
tendencias, aspiraciones y modo de ser de los pueblos; de
esa disparidad que viene 4 constituir en parte la bella y
prodigiosa armonfa de la naturaleza. Asf discurren sobre
lo que conviene & interesa 4 Espaiia; asi calculan los que
al parecer pretenden entregarnos en cuerpo y espiritu 4
las teorfas sociales de una filosofia semipagana, ménos
flamante que retrégrada.

VIIL

Los caminos de hierro, importantisimo invento de la
industria moderna, han nacido por desgracia en un paifs
donde el poder socialse halla en manos de una aristocra-
cia acostumbrada desde muy antiguno 4 explotar las clases
inferiores, y donde los sentimientos de caridad y de hene-



ECONOMICO DE ESPANA. a4

ficencia, que en otro tiempo se revelaban por el amor de

los hombres, se han ido arranc ando poco d poco al cora-

zon para convertirlos en meras prescripciones oficiales.

Cuando los vehfculos de la nueva industria comenzaron 4

funcionar en Inglaterra, la aristocracia y la alta banca,

dvidas de mayores fortunas, se apoderaron completamen-

te de ella, sin cauidarse del inmenso pueblo de proletarios

que tenia 4 su espalda. La economfa politica inglesa

abandoné entonees aguel principio saludable de que «el.
primer objeto de los caminos de hierro era colocar & la

puerta de todas las clases un instrumento de locomocion

que hiciese desaparecer la irrilante desigualdad que hasta

entoneces habia existido;» y el Gobierno, forzado 4 transigir

con la aristocraciade la sangre y del dinero, enfregd sin

cortapisa alguna 4 esta minorfa privilegiada uno de los
mds grandes elementos de prosperidad y de poder. Las
NUmerosas empresas que inmediatamente salieron de su

seno, apoderadas de las nuevas vias de comunicacion,

elevaron arbitrariamente las tarifas sobre todos los olje-
tos de trasporte, hasta el punto deno permitir su uso mds

que 4 las clases acomodadas, observidndose con dolor que

¢l proletario inglés, en la época que se explotaban ya en

aquella Nacion 5.000 kildmetros de t%rm-carril, proseguia

como siempre, precisado 4 viajar & pié. Asf se ejercia, al
lado de una libertad omnifmoda, el mids éescandaloso mo-

nopolio, y se acrecentaban hasta el tiltimo grado lasfor-
tunas de algunos centenares de hombres con la sustancia
de la gran masa del pueblo, apretando mds y mds los tor-
nillos de ese privilegio irritante y afrentoso.

Hxagerado parecerd este juicio; pero nada hay, sin em-
bargo, mds cierto. El niimero fotal de viajeros que circu-
laban hace pocos afios enlos caminosde hierro del Reino-
Unido, estaba en proporcion de81 por 100 respecto 4 las
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clases acomodadas, y de 29 por 100 con relacion 4 los po-
bres. Por el contrario, en Francia, Alemania, y especial-
mente en Bélgica, las dos terceras partes de los viajeros
pertenecen 4 esta iltima clase, y lds grandes heneficios
que reporta aquella sociedad de las nuevas vias de comu-
nicacion, son debidos exclusivamente 4 la accion directa,
4 la sdbia iniciativa del Gobierno en la construccion de
estas obras piblicas, establecidas en su mayor parte por
cuenta del Estado. Pero en Inglaterra, donde el abuso de
las eompariifas se ha llevado mds lejos y se ha hecho mds
intolerable que en parte alguna; donde la explotacion de
los ferro-carriles ha sido considerada bajo un punto de
vista estrecho y mezquino, porque el Estado no tiene allf
fuerza contra el monopolio del interés privado é indivi-
dual; en ese pais donde todo cede en provecho de los ri-
cos, 4 la clase proletaria, al desgraciado y hambriento jor-
nalero se le puede aplicar quizd con mds justicia agquello
del sic vos non vobis que el poeta aplicé 4 los animales ex-
plotados por el hombre. En cambio, se allana el camino
para considerar al individuo como una maquina de la que
deben sacarse todos los productos posibles: en cambio, la
industria se hace allf cruel, y 1a organizacion del trabajo,
planteada sobre hases puramente materiales, aumenta
el bienestar presente de los ricos, amenazando 4 la vez ter-
riblemente su porvenir. La admirable profusion de cami-
nos de hierro en Inglaterra proporciona 4 los extravia-
dos puntos de produccion rdpido acceso al Océano, for-
mando de todos un gran centro manufacturero que pro-
vee fdcilmente los vastos territorios donde aquella Nacion
extiende su imperio comercial; pero la angustiosa sifna-
cion de su inmensa clase proletaria, sigue siendo la mis-
ma, su condicion social en nada ha mejorado, porque el
monopolio progresa, y la Inglaterra, 4 pesar de los ferro-
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carriles y del desenvolviento prodigioso de su riqueza
fabril, prosigue siendo la mds poderosa y al mismo tiem-
po la méds miserable de todas las Naciones.

La apreciacion, pues, imparcial y desinteresada de es-
tos hechos, podrd darnos la medida exacta de las utilida-
fles que reportarian en Espaiia los grandes capitales in-
gleses y de los beneficios que la misma recibiria en el es-
tahlecimiento de esas vias férreas y otras obhras 'pﬁblicas'_.
cuya construccion y exclusivo dominio se pretende en-
tregar 4 manos estranjeras. Podrd hacernos comprender
sien esta Nacion, demoerdtica por excelencia, pero demo-
crdtica en el buen sentido, en el de la igualdad y frater-
nidad encarnadas en nuestro dogma religioso, es empre-
sa fdeil aclimatar esa preponderancia individunal y mate-
rialista, que conduce irremisiblemente 4 la explotacion
del hombre por el hombre: podrd, en fin, darnos & cono-
cer, 81 en este pafs, esencialmente agricola, que como tal
aun conserva dulces y sosegadas costumbres; en abierta
oposicion con las de muy distanta fndole que ecrea la in-
dnstria fabril, y que todavia carece de la poblacion nece-
saria para dar cima 4 las mds apremiantes labores del
campo, cabe en la posibilidad removerle en sus cimientos,
cambiar radicalmente su existencia’ tranquila ¥ desaho-
gada en las necesidades indispensables de la vida, para
lanzarle en una existencia precaria, azorosa, desdichada.
que sufre el proletariado de otros pafses d@ la sombra de
los imprescriptibles derechos del hombre, convertidos allf
on sangriento sarcasmo. ;Qué seria de esos pueblos que
se consideran tan florecientes, tan poderosos, que cuen-
tan en su seno los estadistas ' mds eminentes y distingui-
dos, si hubieran pa'sario por los sacudimientos que la Hs-
paiia experimentd en el presente siglo? jDonde hubiera
ido 4 parar ese emporio industrial, ese erédito econémico
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portentoso y toda esa envidiada organizacion social? ;Y
qué serd de esos pueblos el dia en que tan bello y sun-
tuoso edificio, levantado sobre deleznable base, prinecipie
4 ceder 4 su propio peso; el dia en que esa tan admirable-
mente organizada maquina sufra el mds ligero embote en
cualquiera de sus delicados resortes? Pero esta sibiay
para la Espatia feliz compensacion, que rige los desti-
nos de los pueblos, se mira con soberano desden, y los
grados de su prosperidad moral y material, se regulan
y se miden solo por los grados de alza 6 baja de la Bolsa;
pero esas consideraciones de una juiciosa filosoffa, que no
por ser ya vulaares dejan de encerrar una gran verdad y
un ayiso prudente al porvenir de Espaiia, solo excitan en
ciertas ilustraciones la risa del desprecio, la risa de la lds-
tima, que causa al orgulloso gigante las humildes répli-
cas del pigmc:). _
No ignoramos que la Espafia, considerada como Estado
independiente, aparte de-la ventajosa sifuacion particular
de sus hijos, no es tan rica y ménos tan poderosa como
tiene motivo 4 esperarlo de los grandes elementos de
prosperidad que atesora; pero tampoco se nos oculta que
para alcanzar tales bienes de una manera conveniente y
segura, es necesario se prescinda de imitar servilmente
para sus adelantos morales y materiales, el régimen in-
terior de otros pafses, en particular el que domina en Ia
hasta ahora floreciente Albion. No olvidemos (ue nuestra
revolucion ha sido puramente polifica: no olvidemos que
esta cnalidad y las eircunstanecias especiales que la acom-
paiiaron, implica diferencias radicales, invencibles, res-
pecto d la revolucion operada en otros pueblos, y que en
Espania, para poder desembarazadamente seguir la senda
del verdadero progreso y disfrutar de todos sus henefi-
cios, es indispensable asimilar, en enanto posible sea, su
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organizacion social con la organizacion ¢ivil y politica, ya
que por desgracia hemos invertido el 6rden en este punto
capital, que constituye la primera y mas sélida hase de las
sociedades. En efecto, esas diferencias, esa discordancia
funesta, que resulta de dos elementos que, debiendo ha-
llarse en perfecta armonia, sostienen. por el contrario, en-
tre si una lucha 4 muerte, haciendo ilusorios los m4s sa-
nos prineipios de gohierno y las mejores teorias econémi-
cas, deben provenir sin duda de que las ideas de la revo-
lncion se apoderaron alli de la sociedad para arrojarse en
seguida sohre la esfera politica, al paso que entre nos-
otrog ocuparon esta primero, para intentar despues por
medios extrafios y violentos hacerlas descender 4 la esfe-
ra social, que no estd de modo alguno preparada para re-
cibir cierto género de iitiles innovaciones. De aqui resulta
la_falta de respetabilidad, de legitima influencia moral,
primer atributo de todos los Gobiernos: de aquf los me~
dios de represion erigidos en sistema, el uso constante de
la fuerza ¢ de la cdbala, la actitud hostil y el divoreio ab-
soluto de éstos y los pueblos; de agui ese vacio insonda-
ble que encontramos entre nuestra organizacion soeial y
politica, y de que volvamos 4 cada paso nuestras miradas
al extranjero en husca de aquella doctrina bastarda que
no encuentra otro lenitivo para nuestros males que una
civilizacion individualista y de maquinaria, queao acier-
ta 4 ver otro agente social que el vapor, ni otro movil que
la posesion de los intereses materiales. Para esta doetri-
na, como ha dicho muy bien un gran filésofo, la historia
de Espafia es muda, la experiencia estéril, el porvenir
nada,

Afortunadamente en nuestra Pdtria se encuentran to-
davfa muchos homhres que no se dejardn arrastrar por
deslumbradores sistemas, impotentes para regir sus desti-

- “
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nos; que comprenden las verdaderas necesidades del pafs,
v que desean ver planteada como medio \inico de su ge-
nuino progreso intelectual, moral y material, una econo-
mfa politica espanola, un sistema econémico puramente

naeional.
Madrid Mayo de 1864.

NOTA.

Ultimado este trabajo en Mayo de 1864, publicado en una ti-
rada de 1.000 ejemplares, que hemos distribuido gratis, como lo hi-
cimos siempre que 4 la estampa dimos nuestrag humildes produceio-
nes, sin otro propisito que el de servir los inbereses piiblicos; nltima~
do y publicado dicho trabajo despues de un afio de desvelo y asiduo
estudio de todos los antecedentes relativos 4 la denda nacional exte-
rior, recogidos en el archivo de la Direccion general del ramo y en el
dal Ministerio de Estado, euyas dependencias tuvimos abiertas de or-
den superior durante aquel perfodo, hemos visto con sorpresa y hondo
sentimiento una decision legislativa de Julio de 1866, aprobando nn
voto de eonfianza para siete autorizaciones por el Gobierno solicitadas,
en lag cuales se comprendia el abono de los célebres certificados eon-
feceionados en Londres, en equivalencia de los réditos de réditos de la
deuda exterior al 5 por 100 que la ley de 1851 declarara caducados.

No es hoy de nuestra competencia, ni tampoco de este lngar, el
exdmen eritico de esa resolucion de lag Codrtes, que respetamos como
todo lo que de los Poderes constituidos dimana; pero consideramos
un deber, al disponer la reimpresion de este opiisculo, dejar con-
signado que las reclamaciones del Comité de Londres, por espacio
de quines afios sostenidag, ¥ la elansura de aquellos centros de con-
tratacion para los valores piiblicos de Espafia, tuvieron el resultado

- apetecido por los especuladores y acaparadores de titulos que la ley ¥
la conciencia piblica habian declarado nulos y sin valor alzuno.
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Hemos empenado nuestra palabra de someter 4 la con-
sideracion piiblica algunas observaciones contra los pro-
yectos de ley de presupuestos para el aiio proximo, y muy
especialmente contra el que se refiere 4 la realizazion de
600 millones de reales emitiendo titulos de la denda con-
solidada, y vamos d cumplirla, aunque sea d riesgo de in-
currir en la desfavorable nota de pretencioses & inmo-
destos. :

Debemos, ante todo, declarar, que no guiard nuestra
pluma el apasionado eco de las discordias politicas, y que
nuestro proposito no encierra idea alguna de oposicion i
la legalidad existente. Partidarios constantes de todos los
progresos que se realizan gradual y armdnicamente al
compds de las costumbres y aspiraciones legitimas de los
‘pueblos, apoyaremos siempre todo pensamiento que tien-
da 4 mejorar su gobierno, y negaremos nuestro déhil con~
curso 4 todo lo que se dirija 4 menoscabarle, excitando las
pasiones y removiendo en sus cimientos el 6rden social.
Creemos que este es el 1inico’ derrotero seguro, libre de
escollos, que la conveniencia comun sefiala 4 los partidos.
y ereemos que fuera de él no puede haber nunca gobier-
no, no puede haber nunca justicia, ni otra cosa que ven-
cedores y vencidos. '

Sentados estos principios generales que constituyen la*
sintesis de nuestro ideal politico, pasaremos 4 discutir
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brevemente los proyectos financieros presentados 4 las
Cortes por el Ministro de Hacienda Sr. Moret, sin olvidar-
nos un momento del respeto profundo que debemos 4 la
libertad de la imprenta, para que podamos apreciarla jus-
tamente como salvaguardia de la libertad y respeto reci-
proco de todos.

Sustentamos la creencia de que las condiciones de toda
operacion de crédito no se regulan solo por la mayor 6
menor cuantfa del interés con que haya de gravarse el
Erario. No se necesita seguramente ser economista para
comprender que vna operacion que se realiza d infimo ré-
dito, puede ser muchas veces mds perjudicial y onerosa
que ofra ejecutada & mds subido precio. El daiio 6 el bene-
ficio, en nuestra opinion, consiste siempre en la parte de
perjuicios 6 de ventajas que afluyan por resultado de ella
A todos los valores piblicos que eonstifuyen juntos y se-
paradamente, el erédito econdémico de la Nacion.

Un particular puede libremente, sin ninguna trascen-
dencia ni responsabilidad, euidar de que sus operaciones,
va sea en el concepto de acreedor 6 de deudor, se verifi-
quen bajo las condiciones que juzgue convenientes res-
pecto 4 la retribucion 6 rédito que debe pagar 6 recihir;
puede procurar llevarlas como acreedor al dltimo lfmite
de la usura, y puede procurar reducirlas como deudor al
iltimo grado de la consideracion y desprendimiento. Pero
al Estado no le es-permitiflo ni lonno nilo otro. El Estado
tiene que-atender principalinente, en sus operaciones
hursdtiles, al erédito nacional, que es siempre el regula-
dor de toda clase de transacciones, y bajo cuyo amparo
viven y-se desarrollan los gérmenes de la riqueza piblica.

Estas reglas tan triviales y conocidas, que pueden ser
hijas de lo que se llama ciencia econdmica lo mismo que
el sentido comun, quizd se desatiendan hoy en nuestra
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Pdtria, donde las leyes invariables de la equidad y la jus-
ticia nunca estuvieron, ni estardn jainds, & merced del ca-
pricho que anula contratos y falta 4 promesas solennes,
que cambia la fndole y condiciones de las deudas, y con-
vierte alguna 4 valores en que se estampa el sello de la
depreciacion. Porque cuando nada de esto acontece y se
huye de vivir al dia, ecreando, para cubrir atenciones del
momento, un inmenso cimulo de papel cuyas diversas
denominaciones y diferentes intereses exigen ya ese es-
tudio detenido y profundo que produce vértigos en la ima-
ginacion; cuando nada de esto acontece, la deuda de una
Nacion, por muy elevada que su cifra sea, nunca es inso-
portable y abrumadora, nunca puede hacer inminente el
peligro de 1a barcarota. Y sin embargo, el Ministro de
Hacienda nos la ha anunciado con una frangueza por ¢ier-
to bien poco comun y conocida en el lenguaje de los hom-
bres de Parlamento y verdaderamente de Estado. Al oir
semejante declaracion, disimulable solo ¢uando se des-
prende de infantiles labios, duddbamos si el Sr. Moret ha-
‘bia entrado 4 ocupar la silla ministerial algunos meses
antes, y si habia sido extrafio hasta entonees d la gestion
de los asuntos econdmicos.

Por fortuna, esa declaracion aterradora no era mds
que puramente eondicional. La bancarota no tendria lu-
gar si se aceptaba y aprobaba por las Cortes la panacea
que encierran sus proyectos; y lo que habia sido hasta en
aquel momento el cdos, iba 4 convertirse, aunque no por
Ja misma mano que contribuyera mds 6 ménos 4 produ-
cirle, en clara y refulgente luz de consuelo y esperanza.

Para obtener tan inapreciables heneficios, el Ministro
de Hacienda propone 4 la Cdmara diferentes reducciones
y aumentos, que consideramos perfectamente nominales,
en los presupunestos de gastos é ingresos respectivamente:
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propone la extincion de las amortizaciones y la conversion
en consolidado de las obligaciones de ferro-carriles, deu-
da del personal y cargas de justicia; el canje de los valo-
res destinados 4 pagar la preferente deuda de la Caja de
Depositos, con otros de menor estima, y que ademds de
perjudicar intereses legitimos, producirdn una nueva per-
tfurbacion en el crédifo; y por iltimo, propone dos opera-
ciones 6 empréstitos: una sobre los restos de bienes nacio-
nales que quedan disponibles, cuyos productos destina 4
saldar el déficit que resulte en 1871-72, y otra de 600 mi-
llones de reales efectivos para pagar la deuda flotante y el
semestre de Junio préoximo.

Procuraremos tratar todas estas cuestiones con la bre-
vedad que nos hemos impuesto, comenzando por la de
emision de titulos de la deuda consolidada, que es la prin-
cipal base de los proyectos sometidos 4 la deliberacion de
las Cortes.

IL

Laméntase el Sr. Moret de que la denda consolidada se
encuentre en not_abla decadencia, y no duda en asegurar
que la situacion deplorable de nuestra Hacienda estd muy
lejos de ser, en abgoluto, la causa eficiente de la deprecia-
cion que mantienen aquellos valores del Estado. Fiindase,
para creerlo asi, en lo que observa en Italia y Francia,
cuya Hacienda estd, dice, en peor estado que la nuestra,
y sin embargo, su deuda sostiene un tipo mueho mds alto.

Es muy de extranar que el Sr. Moret abrigue tan equi-
vocado juicio; pues si en Francia mantienen los valores
publicos, con relacion 4 las circunstancias por que atra-
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viesa la Nacion, un precio elevado, debe consistir en que
aquellas se consideran alli pasajeras y de posible repara-
cion log males que experimenta el pafs; debe consistir en
la religiosa puntualidad con que _hésr.a ahora se han satis-
fecho los réditos de sus deudas, sin apelar para ello 4 em-
préstitos onerosos y 4 la creacion de otros valores con el
duplo de interés del que recibe relativamente el papel
consolidado; y debe consistir en que los acreedores del
pafs vecino no viven, como los de aqui, hajo la amenaza
constante de la demora ¢ suspension de los pagos y bajo
la presion que perennemente produce el alejamiento de
nivelacion de los presupuestos,

Siel Se. Moret tenia 4 1a vista, come no podia ménos,
estas diversas concausas, conocidas y sentidas de fodo el
mundo, jpor qué no atribuir execlusivamente, con la mis-
ma insolita frangqueza econ que nos anuneié la bancarota,
4 la mala gestion de la Hacienda los funestos resultados
que estamos tocando con respecto al erédito, y por qué
calificar de cosa rara que el consolidado espanol se cotice
4 tan reducidos precios? Y lo peor del caso no es que el
Sr. Moret pretenda trasladarse al extranjero en husca de
una errénea 4 la par que pueril explicacion que atentie
en este punto los fundados temores que 4 todos nos asal-
tan; lo peor de todo es que esa explicacion se encuentra
renglon seguido en sus propias palabras, cuando dice:
«Desde luego es una cosa rara que el consolidado perma-
ynezea 4 un precio tan bajo, y los billetes hipotecarios,
»que son un papel ménos preferente, mantengan un tipo
smucho mds alto. jSerd, por ventura, porque esos billetes
»tengan la garantfa del Banco de Espaiia? No me digais
650, sefiores, porque no hay establecimiento ninguno
»cuya garantia valga tanto como la garantia de la Nacion
sentera.»
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'La garantia de la Nacion esindudahlemente superior 4
la de todos los Bancos reunidos, pero el de Espaiia, sin
embargo, mantiene en la plaza sus acciones al 160 por 100,
y. el Estado tiene su deuda preferente en el tltimo limite
de la depreciacion. La garant{a de la Nacion es infinita—
mente mayor sin duda q'ue la del Banco; pero este estable-
cimiento aumenta cada dia su erédito, porque sabe regir
con habilidad y acierto su hacienda, mientras que el Estado
le hace decrecer 4 cada hora, porque no quiere 6 no sabe
regir bien la suya; y hé aqui el motivo que tanta extrafieza
causa al Sr. Moret, de que los billetes hipotecario que el
Banco ha tomado bajo su proteecion y responsabilidad,
mantengan un fipo relativamente mds alto que el conso-
lidado.

Pero un error nos condnce giempre 4 incurrir en ofro,
y el Sr. Moret extraiia igualmente que elvalor de las obli-
gaciones de ferro-carriles no se halle tampoco en relacion
con el consolidado, creyendo que esa disparidad nace,
«mds bien que del descrédito del Estado, del modo con
»que vive cada deuda especial.»
~ Prescindiendo de la exactitud de esta apreciacion, que
(quizd no pasa de ser una simple figura retérica, debemos
decir al Sr Moref que las obligaciones de ferro-carriles
han sostenido siempre en el mercado precios en armonia
con los que representa el consolidado; y si la relacion gque
estos valeres piblicos mantenian entre sf ha ido desapa-
reciendo y confiniia manifestdndose ecada dia mds sensi-
ble, atribiiyase 4 que procediendo el papel de obligacio-
nes de un contrato especial que consignaba ademds del
abono de intereses, la amorfizacion anual de una parte de
los capitales, no solo sufria retraso en el pago de unos y
otros, sino que la cantidad destinada para la amortizacion
existia bajo la amenaza de la disminucion 6 la stpresion,
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como sucedid un dia con las deudas amortizables de pri-
mera y segunda clase, y como sucede ahora con las obli-
gaciones cuya conversion se proyeecta.

La indole especial de las deudas del Estado no puede
cambiarse impunemente sin perjudicar 4 los acreedores,
y por consiguiente al erédito, y es muy dudoso, en buenos
principios econémicos, que el Ministro de Hacienda ni na-
die, pueda arrogarse el derecho, sin la aquiescencia de
aquellos, de realizar 1a conversion que propone, aun revis-
tiéndola con la sancion de la Cdmara. La emision de obli-
aaciones de ferro-carriles en equivalencia de la subven-
cion concedida por el Estado, constituye un contrato bila-
teral que no es dable alterar sin el acuerdo de ambas par-
tes, y es bien extranio que el jefe del departamento de
Hacienda aparente desconocer que deudas de esta clase,
que disfrutan de beneficios especiales, porque especial es
tambien su cardcter temporal, no pueden ni deben confun-
dirse de modo alguno con las de la renta perpétua. Deci-
mos mds: si fuera posible, que no lo es, por desgracia,
dadas las circunstancias anormales de nuestra situacion
econdémica, la unificacion de la deuda piblica, dudamos
mucho que ningun hacendista prudente y previsor tratase,
sin oforgar préviamente grandes concesiones al poseedor,
de hacer desaparecer la que procede de las subvenciones
de ferro-carriles,

Vea, pues, el Sr. Moret, eémo no es posible atribuir
otros motivos que 4 los que dejamos ligeramente apunta-
dos el menosprecio y la ruina en que se encuentran fodos
los valores publicos; y vea tambien e6mo no es el descré-
dito del Estado, sino el deserédito de la Hacienda, la im-
pericia y despilfarro que ha presidido 4 su manejo y direc-
cion, la causa eficiente de todos esos males, que se aumen-
tarian doblemente en un plazo no lejano, si se adoptasen

10
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los medios que para remediarlos propone el Ministro de
Hacienda.

111

Para el gobierno econtmico de esta desventurada Na-
cion, el presente es todo, el porvenir nada. Habituados 4
vivir al dia, bajo la enervante y deletérea accion de eter-
nas diseordias intestinas, nunca acertamos 4 encontrar,
para nuestros males econdmicos, otro lenitivo que el de la
renta perpétua del Estado. Todos la tributan palabras de
respeto y consideracion, todos la consignan un lugar dis-
finguido v preferente; pero cuando se trata de obrar, cuan-
do llega el momento de arbitrar recursos para el esquil-
mado Tesoro, todos le vuelven la espalda, lanzando sobre
su erédito los empeiios de todo género que contrae la Na-
¢io. Asi, como en un gran piélago sin tondo, envueltas en
la denda consolidada, van desapareciendo progresivamen -
te las fuerzas productivas del pafs, los elementos todos de
prosperidad piblica; y si alguna vez reflexionamos sobre
las consecuenciag desasirosas de semejante condueta, es
solo en el momento en que nos vemos forzados 4 allegar &
cualquier precio fondos para satisfacer los déficits enor-
mes que cada ano producen en los presupuestos sus inte-
reses. Enfonces es cuando se comprende la triste y des-
consoladora realidad, y se censuran y anatematizan fales
desaciertos; entonces es cuando se deja vislnmbrar en lon-
tananza, amenazador y terrible, el saldo de cuenta igual
que se elabora entre los recursos todos de 1a Nacion, y los
réditos de renfa consolidada y perpétua.

A 30.000 millones se aproxima yasu capital, y sus inte-
reses 4 lacifra de 900. Veinticineo anos hace que andamos
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buscando, con lalinterna del célebre fildsofo, la nivelacion
de los presupuestos, y en ese perfodo ha recibido aquella
renta el aumento de las nueyve déecimas partes. Al paso que
llevamos, la progresion tiene que ser mucho mayor y mds
rdpida y por consigniente no serd temerario suponer qne,
al promediar aquel perfodo, dentro de doce 4 frece anos,
tengamos que agregar ofros 30.000 millones de eapital y
otros 900 de intereses. El edleulo no es en manera alguna
exagerado, pues si desde el afio 1865-66 4 1869-70 ha teni-
do un aumento la renta consolidada de 364 millones, no
podrd impugnarse con razon el supuesto de que en los doce
afios siguientes se eleve enando ménos 4 945; y eso sin te-
ner en cuenta mds de 100 millones que, por resultado de
los proyectos de conversion, habria que agregar, siseapro-
basen en el presente anio. De modo que por este érden y
esfe sistema, practicado en Espainia lo mismo por la anti-
gua que por la moderna escuela econdémica, cuandc nos
acerquemos al servicio de 1883-84, llegardn 1os intereses
de la denda consolidada 4 cerca de 1.900 millones; y as-
cendiendo los rendimientos efectivos del Estado por pro-
ductos directos y eventuales & suma poco mayor 6 easi
igual, conseguiremos para entonces una perfecta y verda-
dera nivelacion de los presupuestas, consiguiendo al pro-
pio tiempo tambien no poseer un solo real con que aten-
der 4 las demds obligaciones del Tesoro. Y no se diga-que
para entonces tendremos considerables aumentos en el
presupuesto de ingresos; porque esto seria formar casti-
llos en el aire y darpdbule 4 ilusiones que podrian frocar-
se en desastrosa realidad. No negaremos la posibilidad de
esos aumentos sila administracion mejora, si el estado
normal seafianza y el erédito progresa; pero en contra de
esta esperanza, pendiente siempre de las eventunalidades
del porvenir, tenemos el hecho practicoyconstante de que
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los gastos publicos en todas las Naciones, y con espzciali-
dad en la nuestra, marchan, por el concurso de circunstan-
cias ineludibles é inesperadas, en progresion ascendente,
mientras que los recursos ordinarios con (ue se cuenta
para cubrirlos, si no decrecen, se levantan tarde ¢ nunca
en la proporcion misma.

IV.

Los cdleulos y apreciaciones que dejamos expuestos,
producto de la débil pluma de escritores osecuros que se
hallan, con respecto 4 las inteligencias ecomomistas, 4
tanta distancia como del sol, atraerdn, no lo dudamos, so-
bre los labios del Sr. Moret, la risa del desden, sino la
del desprecio; pero quién sabe, tal vez desde esa oscuri-
dad en que nos encontramos, nos sea dable prestar algun
servicio 4 la Pdtria, y al Sr. Moret una pequeiia luz que
le gunie en la dificil y tortuosa senda que ha emprendido.

El proyecto de emision de titulos de la deuda congoli-
dada presentado 4 las Cértes, tiene por objeto hacer efec-
tivos 600 millones de reales que destina el Sr, Moret al
pago de la deuda flotante y de los intereses del semestre
de la que vence en fin de Junio. La emision de papel con-
solidado para realizar dicha cantidad, habrd de ascender,
con arreglo al tipo corriente en Bolsa, 4 la de 2.200 millo-
nes nominales, y sus intereses anuales y de renta perpé-
tua 4 la de 66 millones efectivos.

Nosotros habiamos sometido al juicio del Ministro de
Hacienda una opercion de crédito, con promesa de colo-
cacion inmediata en la plaza de Léndres, de 300 millones
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de reales, cuya suma podria aumentarse sin dificultad,
bajo las mismas reglas generales que estableciamos, 4 600
millones y hasta 1.000, Este proyecto de operacion 6 de
empréstito, no ha podido ser tomado en consideracion por
el Sr. Moret: primero, porque, segun se ha servido mani-
festarnos, «el Tesoro no necesitaba fondos,» lo cnal nos ha
sorprendidoagradablemente, aunque pocos dias despues se
hubiese convertido tan agradable sorpresa en honda pena,
al oir al Sr. Ministro anunciar 4 la Cimara la préxima ban-
carota de ese mismo Tesoro; segundo, porque el Sr. Moret
proyectaba una emision de treses (ue, en su concepto, era
lo mismo que hacer un empréstito, y no una operécion de
Tesorerfa como las que anteriormente ha realizado dicho
sefior, y de cuya naturaleza cree participa la nuestra; ter-
cero, porque no consideraba aceptables las condiciones
que para llevarla 4 cabo proponiamos; y cuarto, afiadimos
nosotros de propia cuenta, porque las bases que habiamos
adoptado no se acomodaban 4 sus proyectos financieros,
coneebidos ya y formulados, y porque le parecia sin duda
mds expedito y ménos oneroso para el Tesoro, recoger con
una mano denda flotante y entregar con la otra deuda
consolidada.

No nos detendremos d examinar las diferencias que
existen entre lo que se llama empréstito y lo que se en-
tiende por operacion de Tesorerfa, ni tampoco si la emi-
sion de treses, en la forma que lo intenta el Sr. Moret, es
propiamente un empréstito, 6 la creacion de una cantidad
nominal de millones arrancada violentamente al crédito,
para imponerla 4 censo perpétuo sobre la Nacion. Lo que
nos importa, y 4 ello se dirige nuestro propodsito; es ave-
riguar, prescindiendo de esa tecnologfa que puede perte-
necer lo mismo 4 los primitivos tiempos que 4 los presen-~
tes de libre-cambio, si la operacion 4 que ha dado la pre-
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ferencia el Se. Moret sobre la nuestra, proporciona 6 no
mds ventajas 4 la Tesoreria, 4 la Nacion, al Erario, al
Tesoro.

Nuestra operacion es muy sencilla, y se formula bajo
reglas precisas y exactas, como los mimeros. Es una ope-
racion en firme, lo mismo para el dendor que para el
acreedor, independiente de la fluctuacion de las demds
deudas del Estado, sin preferencia alguna sobre la conso-
lidada, aunque con los beneficios que exige toda deuda
temporél;. pero armonizando de tal modo los intereses del
Tesoro, y por consiguiente los del erédito en general con
los del acreedor, que sus valores habrian de elevarse for-
zosamente sobre el precio de su emision 4 la par, mientras
que el Tesoro solo saldria gravado con un mfimo rédito.
Esta operacion de Tesorerfa 6 de préstamo, proyectada por
diez, quince 6 veinte anos, amortizando capitales con pre-
mios periddicamente, y con la garantfa de 50, 70, 90 mi~-
llones de los productos de una de las rentas del Estado,
constituye en la parte y en el todo, diga lo que guste el
Sr. Moret, lo contrario de esas negociaciones de Tesoreria
que vienen azotando el erédito y aniquilando el Tesoro,
lo contrario de esos empréstitos sobre la renta perpétua,
que andando el tiempo llegarian 4 ser una verdadera
enajenacion enfitéutica de las rentas todas del Estado en
favor de acreedores nacionales y extranjeros. Pero con-
densemos nuestras ideas sobre el punto capital de la cues-
tion, y veamos de hacer una prueba numérica y compa-
rativa de ambas operaciones, reduciendo la del Ministe-
rio de Hacienda 4 la suma de 300 millones, toda vez que
hemos formulado sobre esa cantidad la nuestra por diez
anos.

Operacion emitiendo titulos de la deuda consolidada
para produeir 300 millones de reales etectivos:
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Capital nominal.. ... .oouiiv, i v o VBRI DR 15100,600.000
Intereses'de nn atio al 3 por 100 ......... sealind, Ef. 33.000.000
Idem de diez anos........... A s e e 330.000.000
Tdem de quinee.......c.ooenrovsnn.. Ve Ui cees 495.000,000

Operacion de 300 millones de reales efectivos por diez
anos al 6 por 100:

Intereses de 1os diez 81108, <vvvvveresiierainiinenis 90,000,000
Premios de amortizacion.. ... . eoeea.n. AT 99.000,000
Timbre, cambio, comision y demés gastos......... g 18.000.000

916,000,000

Tenemos, pues, que la mitad del préstamo que proyec-
ta el Ministro de Hacienda sobre el consolidadoe, produce
confra el Tesoro en diez anos
330.000.000 y el préstamo de igual cantidad que nosotros

proponemos cuesta en igual periodo
216.000.000 resultando una diferencia en favor de nues-
tra operacion y del Tesoro de

114.000.000

Pero todavia haremos otra cuenta que pondrd mds en
relieve las ventajas de nuestro proyecto sobre el del Mi-
nistro de Hacienda. Comparemos el rendimiento de los
intereses de éste en quince afos, sin econtar con los gastos
de timbre y otros que no conocemos, pero que necesaria~
mente habrd de ocasionar, con el importe fotal de nuestra
operacion, y resultard que 495 millones 4 que ascienden log
réditos del empréstito del Sr. Moret en dicho periodo, pro-
dueen una cifra poco menor que lade 516 millones del nues-
tro, comprendiendo capital, intereses, premios, y todos los
gastos de la operacion,

Creemos haber demostrado que el sistema propuesto
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por nosotros con el objefo de proporcionar una tregua al
Tesoro y recursos suficientes para cubrir las, perentorias
obligaciones que le abruman con gravamenes exorbitan-
tes, es preferible en todos conceptos al proyectado por el

St. Moret; que no es ya dable hacer operaciones sobre la
renta consolidada sin perjudicar el crédito y comprome-
ter en lo futuro los productos todos de las rentas del Es-
tado; y por iltimo, que en el caso, siempre sensible, de
que haya necesidad,de acudir 4 los empréstitos, debe ve-
rificarse bajo el sistema de devolucion, en un plazo mds 6
ménos largo, de 16s capitales, y estableciendo una garan-
tfa especial, como medio \inico de evitar la falta de cum-
plimiento de lo estipulado y el gravdmen perpétuo de los
intereses de la Nacion.

Aquf terminavfamos nuestra tarea, si pudiéramos des-
entendernos de exponer algnnas consideraciones sobre el
pensamiento general que encierran los proyectos del Mi-
nistro de Hacienda, y vamos 4 consagrar, aungue some-
ramente, 4 este punto el eapitulo siguiente. .

N

Siempre hemos considerado hija de un error la idea
por algunos sustentada de que la nivelacion de los presu-
puestos puede realizarse con el aumento de los ingresos,
sin necesidad de disminuir de una manera notable la cifra
que determina los gastos. Crefamos, y no es por cierto
creencia vana, que el procedimiento contrario era el 1ini-
co posible para llegar & aquel ansiado fin, en la situacion
actual de penuria de los pueblos y en el agotamiento en
que se encuentran, por causas de todos bonocidas, Ias
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(uentes de la riqueza piblica. Intentar la nivelacion de
los presupuestos, figurando en el papel nuevos gravime-
nes para la abatida si no exdnime rigueza publica; inten—
tarlo poniendo en accion otra y otra vez la férrea mano
del fisco, incurriendo en las mismas anteriores faltas que
todos hemos duramente censurade, parécenos la negacion
de todo buen sistema de gobierno, la negacion de todo lo
que debiera esperarse de una inteligencia nada comun,
como la que reconocemos en el Ministro de Hacienda.

Noj; la nivelacion positiva de los presupuestos del Esta_
do no puede realizarse hoy ni maifiana, ni tal vez nunca,
sin determinar franca y explicitamente, por un periodo
que 1o seria largo, una reduccion en los gastos, enando
ménos de nna tercera parte de su tofal importe. Unica-
mente asi podria renacer la perdida confianza dentro y
fnera del pais, y facilitar al erédito ancho campo donde
extenderse bajo la sélida garantia de un presupuesto-ver-
dad y de una administracion prudente y previsora.

Todos reconocen que el mal es grave, gravisimo, y la
necesidad de aplicarle, para que desaparezea sin demora,
el 1inico remedio herdico conocido; pero el Sr. Moret no
acierta 4 emplear otro reecurso mas eficaz y expedito, que
el de imponer nuevos tributos y nuevos sacrificios 4 los
pueblos, Confiar, en todo 6 en parte, 1a apetecida nivela-
cion de los presupuestos 4 los productos que puedan faci-
litar los impuestos que se'proyectan, equivalentes unos d
los personales que en otro tiempo se imponian por medios
violentos; importados ofros de Naciones exiranjeras, don
de el sistema politico y econémico que las rige es el resul-
tado del tiempo y del detenido estudio que proporciona
una situacion normal de largos afios y hasta de siglos, no
puede ménos de considerarse como uno de los més gran-

des despropésitos rentisticos de estos tiempos.
11
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Las contribuciones directas que no afectan 4 ohjetos de
industria agricola 6 fabril, que no gravitan sobre una pro-
piedad territorial riistica 6 urbana, y que, por consiguien-
te, carece su exacecion de toda garantfa 6 hipoteca, por-
que siendo tan directas solo buscan la personalidad, esas
contribuciones no pueden ni deben considerarse entre nos-
ofros ahora, ni gquizd mds tarde, por ningnna Administra-
cion séria como parte de los ingresos permanentes del
Estado. U'na prueba bien reciente y manifiesta de esta ver-
dad la tenemos en el impuesto personal establecido hace
dos afios, que apenas ha sido posible hacerlo efectivo en
pueblo alguno, porque en Espaiia, que, como en todas
partes, las costumbres y los hdbilos se eorrigen tarde, y
ménos se modifican por un deereto y en un corto periodo,
no se hahia conocido ofra contribucion personal para to-
das las clases sociales que la indirecta que gravitaba des-
de muy antiguo sobre los articulos de consumo.

Esta confribueion, que podia suprimirse, pero de nin-
gun modo reemplazarse, y que, exenta de los abusos é ir-
ritantes gabelas que la imprimiera una Administracion
ignorante, no negaremos pudiera facilifar cuantiosos re-
cursos 4 las Cajas del Erario, es otra de las comprendidas
por el Ministro de Hacienda, con el titulo de «Derecho
de fabricacion,» en el proyecto del presupuesto de ingre-
so8, aunque con cierto disimulo, y de una manera, diga-
moslo asi, vergonzante.

Pugnando entre la fuerza de la necesidad y los prinei-
pios sistemdticos de escuela, el Sr. Moret no acierta 4 for-
mular con desembarazo y franqueza un plan concreto y
homogéneo sobre la contribueion indirecta de consumos.
Despéjala de sus condiciones esenciales, de la condicion
de libertad y de oferta con que favorecia al contribuyente,
y ddndola un cardcter de impuesto directo personal, lanza
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sobre la industria fabril y agricola nuevos y exorbitantes

recargos, que vendrian de rechazo 4 gravitar, como una
losa de plomo, sobre el trdfico interior, sobre el consumi-
dor pobre 6 de escasa fortuna, abriendo nuevas y desco-
nocidas vfas al frande y 4 la desmoralizacion. Y todo esto
ipara qué? Para simular en el presupuesto 90 millones de
ingresos por los productos de unimpuesto que, con Ia for-
ma distinta que se le sefiala y con la cualidad onerosa que
se le impone, vendria 4 pesar, despues de todos esos per-
juicios, sobre los mismos ohjetos que las Corporaciones
municipales tienen que recargar para cubrir sus perento-
rias atenciones. [Y esto es, sin embargo, lo que el Sr. Mo-
ret llama gravar el consumo con una forma ficil y acep-
table! '

El impuesto sobre inmuehles merece tambien las aten-
ciones del Ministro de Hacienda. Esta contribucion, segun
los datos que dicho sefior posee, ha tenido en el afio pre-
sente notables aumentos; y en esta consideracion, el se—
nior Moret desea recargarla econ 26 millones que importa-
ba el premio de cobranza, cuyo gasto correrd en lo suce-
sivo por cuenta de las provincias. Cuando se cierre el ser-
vicio del afio préximo econdmico, conoceremos, si tal re-
cargo se aprueba, el resultado contrario que necesaria-
mente habrd de producir para el Tesoro. De todos modos,
ese aumento en el presupuesto de ingresos debe figurar
al lado de la reduceion que el Sr. Moret se propone llevar
al de gastos con la colocacion de los cesantes; y allado fam-
bien de los progresos que dice se realizan en la renta de
aduanas, no sabemos si con beneficio del Erario, si con
dafio del trabajo y de la riqueza del pais en general, colo-
caremos la grande, la trascendental economia que el Mi-
nistro proyecta suspendiendo la ejecucion de nuevas obras
publicas, que es uno de los gastos reproductivos mds pre-
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ferentes en todo pafs civilizado, y que debiera respetarse
aun al borde de la banearota.

En resiimen: para llevar el nivel 4 los presupuestos de
1871-72, tenemos que el presupuesto de gastos recibe un
aumento de 170 mill ones en renta perpétua por la emision
de titulos para hacer efectivos 600, y para verificar la con-
version de las dendas especiales y amortizables; y el de
ingresos, 195 millones que se caleula producirdn los nue-
vos impuestos y los recargos sobre contribucion territo-
rial. De manera, que aun suponiendo que los ingresos re-
cibiesen el anmento que juzga el Sr; Moret por la mejora
de las rentas y realizacion de los atrasos del Tesoro, y que
las reducciones por todos conceptos que presupone fuesen
efectivas, el servicio econ6é mico del ano inmediato no po-
drd saldarse sin un dé ficit, cuando ménos, de 480 millones,

Concluimos dejando consignada nuestra opinion hu-
milde y quizd desacertada, pero hija de l1a conviceion mds
profunda y sincera. La nivelacion de los presupuestos es,
y continuard siendo en Espaiia la mds grande de las uto-
pias mientras no se adopte con lealtad y decision el medio
que dejamos indicado. Los acreedores del Estado, los par-
ticipes todos del Tesoro piblico (hacemos excepeion de
una clase desvalida), no pueden ménos de ver en el siste-
ma hasta aqui seguido y en la pendiente que hdcia el abis-
mo recorre nuestro crédito y nuestra Hacienda, la proxi-
ma & inevitable ruina de todos sus intereses; y no pueden
ménos de ver tambien, que estd fuera de todo huen juicio
y de todo buen edleulo, no prescindir por hoy de una parte
de ellos, en cambio de perderlos con seguridad mafiana
por enfero.

El Sr. Moret se halla, seguramente, 4 mucha distancia
de nuestros cdleculos y de nuestros juicios; lo sentimos.
Tal vez nuestra experiencia y nuestro criterio no puedan
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colocarse 4 la altura de las circunstancias, y tal vez, mio-
pes pigmeos, no nos sea dable columbrar los extensos y
claros horizontes que abarca la brillante imaginacion de
su sefiorfa: en buen hora; nosotros habremos cumplido el
deseo de decir lo que consideramos la verdad, recorddn-
dole aquellas célebres palabras de un ilusire filésofo:
«Desprenderse de un error, nos hace mis sdbios que des~-
cubrir nna verdad.»
Madrid 26 de Mayo de 1871,

NOTA.

Liag observaciones contenidas en este opﬁscu'lo, aunque expuestas,
como sg observa, tan breve y,someramente y por desautorizada plu-
ma, no fueron sin embargo completamente desatendidas. Al diseu-
tirse en el seno de la Comision del alto Cuerpo Colegislador el pro-
yecto de empréstito de 600 millones, algunos de sus miembros encon-
traron en nuestro pensamiento ventajas positivas sobre el que presen-
taba el Br. Ministro de Hacienda. Pero ya era tarde, y las bases pro-
puestas por la Administracion fueron en su totalidad aprobadas, im-
poniendo 4 la Nacion un nuevo exorbitante gravdmen de renta per-
pébua,
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LA EXTINCION DE LA DEUDA DEL ESTADO.






Toda deuda procedente de empréstito, sin
inmediata amortizacion, atrae la ruina de
los podereaconstituidos, la ruina del crédito,
¥ mis 6 ménos pronto la de 1a Nacion.

(FLOoREZ ESTRADA.)

Es indudable que esta importantfsima cuestion encier-
ra dos inapreciables beneficios: el interés positive de la
Nacion, y el interés contrario 4 las miserias de partido.
El primero de estos beneficios excita en nosotros el senti-
miento del deber; el segundo, el deseo de ejercitar nues-
tra libertad.

Una dificultad, al ocuparnos de ella, sale sin embargo
4 nuestro paso; y es la falta de autoridad de que en abso-
luto carece nuestra pluma, la falta que una oscura posicion
imprime 4 nuestra palabra. En politica no es dificil dis-
currir con éxito ¢ impresionar 4 la generalidad con el
brillo de la frase 6 con la invectiva. En los vastos hori-
zontes de la politica, el mds novel y el mds experimenta-
do, encuenfran elementos para hacerse oir, y hasta en
ocasiones dadas para impenerse; pero en los asuntos co-
mo el que pretendemos debatir, no alcanzan aquellas dotes
naturales, de que tambien nosotros carecemos, 4 producir
idénticos 6 parecidos resultados, si no concurre 4 la vez
la idea de la antoridad y competencia, cualidades que casi
siempre se atribuyen al que, con razon ¢ sin ella, ocupa

un alto puesto en la administracion piblica.
13
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Un Diputado, un Director, un Ministro, pueden proyee-
far la extincion de la deuda nacional y anunciarlo en to-
das partes sin que el mundo se sorprenda; pero 4 otro
cualquiera que no se distinga con alguno de aquellos titu-
los, y que viva alejado de la proteccion que dispensan hoy
6 que pueden dispensar mafiana los partidos politicos, no
le serd dable formular igual pensamiento sin correr el in-
minente riesgo de que se le designe con el poco lisonjero
dictado de utopista.

Si pues esto es, como creemos, muy cierto, porque
nuestra experiencia asf nos lo previene y nuestras pre-
ocupaciones sociales asi nos lo imponen, no debe sorpren-
dernos que un respetable publicista, 4 cuyo ilustrado jui-
cio habiamos sometido aquel proyecto, 1o hubiera devuelto
4 nuestras manos sin conocer ninguno de sus detalles,
por temor de ser comprendido con nosotros en aquella
calificacion. Merecido hubiera sido el desaire si hubiéra-
mos incurrido en el liviano empeiio de figurar sin motivo
en las columnas de su aristocrdtico periddico; pero el
anuncio de otro igual pensamiento de extinguir la deuda
del Estado, que se dijo estar pr6ximo 4 brotar de eleva-
das regiones, y que el diario 4 quien aludimos habia
acogido con atencion henévola, debiera habernos puesto
4 cubierto de tan injustificada repulsa, que por otra par-
te, nunea sin razon hubiéramos tenido la audacia de pro-
vocar, conociendo, como conocemos, el cardeter y costum-
bres de nuestra época. Y terminaremos esta digresion, por
la necesidad obligada, deplorando con toda nuestra alma
que se anteponga la importancia politica 6 social de la in-
dividualidad que produce una idea, 4 la importancia mo-
ral y material que esa misma idea pueda proporcionar i
la Nacion.
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En nuestro proyecto de extincion de la denda consoli-
dada interior y exterior, podria caber un ercor de detalle,
una equivocacion en sus diversas, aungue no complica-
das, operaciones aritméticas, al ajustar 4 una rigurosa
exactitud el tiempo que ha de durar la amortizacion, al
fijar el limite de las cantidades 4 ella destinadas y al es-
tablecer el importe de los respectivos intereses. Podria
caber, repetimos, y en aquel concepto puramente, un
error, (que negamos exista tampoco en la operacion arit-
mética, porque esa exactitud la encontramos sin ninguna
dificultad, ampliando 6 reduciendo el perfodo de la amor-
tizacion, que hemos fijado en cuarenta afios por un capital
de 24.000 millones y un rédito anual de 6 por 100. Pero
aun concediendo la hipétesis de una equivocacion, no por
eso se alteraria fundamentalmente el conjunto del pro-
yecto ni se oscureceria la verdad en que descansa, tenien-
do por lo mismo que considerar en la esfera de lo absur-
do y desconocido, el que se califique de utdpico lo que
constituye necesariamente la antitesis de la utopia, que es
el resultado de los nimeros, 4 no ser que se pretenda de-

_mostrar, y puede ser que en nuestro deseo de innovar se
_pretenda, que siete y nueve no son diez y seis.

Si fuera dable presentar alguna objecion discutible &
la realizacion del pensamiento que nos ocupa, habria de
establecerse tinicamente en el terreno de la oportunidad.
Parece, en efecto, 4 primera vista que en unos tiempos
en que se supone perdida completamente la fé en el por-
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venir econémico; en una situacion en que solo se piensa
en vivir al dia, 4 costa de apurar hoy todas nuestras fuer-
zas y nuestros recursos de mafiana, parece, en efecto, cosa
extraila y sorprendente pensar en devolver 4 los acreedo-
res del Estado tan enorme suma, favoreciendo, al mismo
tiempo qde sus intereses, los del Tesoro y el crédito de la
Nacion. Pues nada de esto debe, sin embargo, sorpren—
dernos, Precisamente las azarosas circunstancias econé—
micas por que atraviesa el pafs, y la contradiccion, por de-
cirlo asf, que existe entre sus fuerzas productivas y los
cada dia mds crecidos gastos que’ agobian al Tesoro, pue-
den ser, y son en efecto, los .1inico‘s fundamentos en que
se apoya la conveniencia de extinguir la deuda piblica.

En nuestra opinion, dos son las situaciones favorables
en que es dable realizar con beneficios positivos esa amor-
tizacion: cuando existe en el pafs verdadera prosperidad,
y cuando por el contrario, se siente una rdpida decaden-
cia econémica, como la que sufre Espana.

En el primer caso, y suponiendo que por resultado del
buen dérden rentistico y administrativo fuese el regulador
de toda clase de fransacciones el erédito nacional, bajo
CUy0 amparo viven y se:desar.rollan_los'g_ér'menes de la ri-
(queza publica, la amortizacion de la deuda puede verifi-
carse del modo que hoy se practica en algunas Naciones,
destinando una parte 6 el todo de los sobrantes que, como
consecuencia de la creciente prosperidad, resulten en las
arcas del Erario, Pero esta forma de extinguir la deuda se
halla circunserita 4 un acto voluntario, no prefija el plazo
de su término y deja en libertad al dendor para aumentar
6 disminunir las sumas que 4 ella se destinan, asf como
para suspender indefinidamente su aplicacion. La amorti-
zacion, pues, bajo tal forma es simplemente la devolucion
4 voluntad del deudor de una parte del erédito, con arre-
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glo al curso de los valores piiblicos; pero revela de una
manera indubitahle, el grado de prosperidad moral y ma-
terial que alcanzan los Gobiernos y los pueblos que com-
prenden sus deberes y los justos limites de la libertad.
En el segundo caso, que es el nuestro, y cuando el pars
toca quizd el punto mds bajo que se conoce en el érden
econémico; cuando ha llegado 4 ser para todoslos que di-
rigen la gestion de la Hacienda un problema insoluble la
nivelacion de los presupuestos, la extincion de la denda
debe de ser algo mds que una conveniencia, debe de ser
una necesidad imprescindible bajo bases de justa recipro-
cidad, que influyan inmediata y eficazmente en el desen-
volvimiento de la exdnime rigueza y del abatido crédito.

1L

La experiencia de reiteradas pruebas nos demuestra
que el déficit delos presupuestos no es posible hacerle des-
aparecer con la reduceion de los haberes de funcionarios
piiblicos, con la supresion del material y personal que es
dable verificar en las dependencias civiles y militares, ni
tampoco agregando 4 estas reduceiones la que se proyec-
ta sobre la renta perpétua del Estado. Todas estas econo-
mias, y otras diferentes que el optimismo de algunos su-
pone de gran importaneia y provecho, lejos de favorecer
la realizacion de un landable propésito, quizds produzean
el resultado inverso, pues no debemos olvidar que la or-
ganizacion que imprimieran las discordias politicas en el

.régimen administrativo de este desgraciado pafs, ha ve-
nido por una consecuencia légica y natural, 4 dar cardc~
ter reproductivo 4 las sumas.que el Tesoro consigna &
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cierta numerosa clase de sus participes. Y esto, que pare-
cerd parad6gico, tiene una explicacion tan conocida, como
tenerla puede la dependencia inmediata en que viven del
pago puntual de aquellas obligaciones, el 15r0pietari0, el
comerciante, el industrial de Madrid, y todos los que fian
al trabajo su diario sustento.

No cabe, pues, duda alguna, que la regeneracion de
nuestra Hacienda solo es posible fundarla sélidamente en
la creacion de verdaderos recursos pernamentes, en el
verdadero crédito econémico de la Nacion. jPero serd da-
ble proporcionar en un periodo mds 6 ménos corto esos re-
cursos permanentes, abandonando, entre tantfo, el erédito
d los azares de nuestra inconstanecia politica y administra-
tiva? Creemos que no; y sin embargo, ese es el criterio
que ha presidido d la confeceion de los presupuestos, y el
pensamiento que revelan las diferentes Memorias leidas
en las Cértes por los Ministros de Hacienda que han veni-
do sucediéndose en aquel departamento.

Pretender elevar 4 un grado floreciente los valores de
las rentas; pretender que se realicen con justicia aumen-
tos en las contribuciones directas; que se restablezcan y
mejoren las de cardcter indirecto, creando otras que lo
tienen puramente personal, cuya garantfa de cobro estri-
ba solo en el arménico desenvolvimiento de lariqueza del
pafs; pretender todo esto, y al mismo tiempo deprimir el
crédito, colocando la deuda preferente del Estado, con la
amenaza de crecidos gravimenes, en el 1ltimo grado del
menosprecio y en la pendiente de la ruina, paréeenos la
negacion de todo sistema rentistico y financiero ordenado
& inteligente, lanegacion de todo lo que debiera esperarse
de aquellos que se jactaban de conocer los mds ocultos re--
sortes de la ciencia econémica, y de ser, en tal concepto,
una esperanzade la Pdtria.
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No; los recursos permanentes que necesita el Tesoro
para saldar ese déficit, siempre creciente y amenazador,
que cada dia opone un obstdculo insuperable 4 la aceion
admiﬁistrativa, que cada hora abre un vasto campo 4 la
usura, en cuyos férreos brazos se siente desaparecer las
tiltimas fuerzas productivas de la Nacion, solo pueden ob-
tenerse procurando, ante todo, abrir ancha y sélida base
al erédito. Mientras nuestros valores piiblicos permanez-
can en esa decadencia afrentosa, desconocidaen todaslas
Naciones, los capitales, si no prosiguen retraidos como al
presente en los Bancos 6en el fondo de las arcas de sus
duefios, solo saldrdn 4 luz para busear empleo en 1os efec-
tos de la deuda, que les proporciona ufilidades pingiies,
dejando un vacio de aterradoras consecuencias sociales
alrededor de la industria, de la agriculturay del comercio.

1X.

No tratamosde ofender rebajando la importancia y con-
sideracion de las personas que hubieren sabido, con justi-
cia, conquistarse titulos al aprecio piiblico; pero no pode-
mos ocultar el senfimiento que nos causa ver d ciertos
hombres, en quienes suponemos toda la lealtad é indepen-
dencia de su elevada posicion, seguir ciegos el camino
opuesto al que les traza el juicio sensato del pafs, que des-
espera ya de poner 4 cubierto de tanto dislate econémico,
sus mds caros intereses.

La riqueza y el crédito econdémico, viven, como decia
un disfinguido publicista, estrechamente unidos, en la
misma fntima relacion que los miembros de un cuerpo; se
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auxilian y protegen miituamente, {ormando la robusta
trabazon que constituye en las Naciones administradas con
prevision y acierto, el complemento de su poder politico
y de su hienestar social. Mas para que surjan de la rigueza
y del crédito fales beneficios, menester es que esos ele-
mentos de prosperidad se desenvuelvan arménica y natu-
ralmente, sin violencia ni ficcion; porque de nada sirve,
por ejemplo, que hayamos visto un dia levantarse el eré-
dito, 4 pesar de la clausura de algunos centros de contra-
tacion que en su dano se dictara. si la verdadera riqueza
del pafs no corresponde 4 la elevacion de ese mismo cré-
dito, representado en los efectos de la denda piblica.
Espaiia ha podido ver, es verdad, su deuda consolidada

del tres 4 52 y 53 por 100, pero sin que la riqueza nacional
estuvierani con mucho en aproximada proporcion de des-

arrollo y prosperidad. Aquf no existia en rigor esa rique-
72 en su genuina acepeion,.esto es, la riqueza que se tra-
duce del trabajo en el fomento de la agricultura, en el
acrecimiento de la industria y del comercio; aquf existia
una gran masa de bienes nacionales, que como garantia
del momento pudieron hacer subir el papel del Estado &
aquella elevada cifra; pero que vendidos luego sin la apli-
cacion justa y verdaderamente econémica de la ley, que
era la amortizacion de la deuda; vendidos con la precipi-
tacion y desconcierto que lleva siempre consigo una apre-
miante necesidad, y en condiciones de licitacion favora-
bles solo para producir la quiebra y el fraude, y en condi-
ciones desfavorables solo para el Tesoro, cuyos crédifos
por este concepto ascienden 4 una fabulosa cifra, la Ha-
cienda piiblica ha venido 4 encontrarse, como era de es-
perar, en la triste situacion en que se encuentra, sin hie-
nes, sin amortizacion y sin crédito. Y hé aqui una desdi-
cha que no experimentarfamos ciertamente si la garantia
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que ofreciamos al erédito no hubiera sido, como en reali-
dad lo era, uwna garantfa temporal, pasajera, tan fugaz
easi como el viento, sin mds condiciones de eviccion para
los valores piiblicos que wna amortizacion consignada en
el papél y nunca cumplida; sin mds condiciones de sanea-
miento que la demora indefinida &'el'pago de los infereses
¥ un gravimen cuantioso sobre el importe de éstos en
perspectiva. :

;Podremos, pues, volvemos 4 pré_gunta'r,' en tales cir-
eunstancias, proporcionar al Tesoro los recursos perma-
nentes que necesita para enjugar 2} déficit, abandonando
como hasta aqui 4 los azaresde la suerte el crédito econd-
mico? jPodremos esperar que ese crédito, regenerado por
medio de una combinacion que trasforme radicalmente el
actual modo de ser de la deuda sin nuevos sacrificios para
el Tesoro, con pogitivas ventajas para el acreedor, pueda
contribuir inmediata y eficazmente al fomento de la rique-
za piiblica, y como conseciencia natural 4 la creacion
efectiva de los recursos permanentes? Procuraremos bus-
car la conclusion de estas dos proposiciones en el proyecto
de extincion de la denda, que nos permitiremos someter
al juicio piihlico.

Y.

Consignaremos ante fodo, con la franqueza que el de-
ber nos impone, que en el fondo de nuestro proyecto nada
hay, 6 muy poco, de nuevo. Ya en 1825, en la Nacion ve-
cina, el Gobierno de Cdrlos X sustentd otra idea semejan-
te, que hubo de abandonar 4 la iniciativa de la Cdmara de

los Diputados; por cuyo acuerdo, y en atencion & que se
13
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trataba solo de la deuda interior, se dispuso la reduccion
de la renta del 5 por 100; y ya tambien Michel de Nogaret,
Ministro del Directorio, se ocupd, en las circunstancias
aflictivas que atravesaba entonces la Hacienda de Francia,
en levantar el erédito por medio de una ingeniosa opera-
cion realizada dentro del erédito mismo.

Nosofros hemos proyectado la gue nos ocupa sobre la
hase de otra que sometimos el afio iiltimo, acompaniada de
nn hreve opuseculo, 4 la resolucion del Director del Tesoro,
segun la cual se amortizaba en el término de quince afios
el capifal de 600 millones y se satisfacia 4 los acreedores
el 12 por 100 annal, con el importe de los réditos que ha-
brian de devengar en los quince afios los valores nomina-
les de la emision verificada poco tiempo despues por el
Ministro Sr. Ruiz Gomez.

Siguiendo el mismo procedimiento y bajo idéntica hase
y (orma, hemos redactado el proyecto de extincion de la
deuda consolidada por la cantidad de 24 millares, entre-
gando el Estado acciones amortizables por todo su valor
y representativas del 50 por 100, abonando el6 en concep-
to de intereses y premio de la amortizacion de los capita-
les, cuyo reembolso habrd de verificarse en totalidad y en
afectivo. Ademds establecemos como condicion inportan-
te y precisa de nuestro pensamiento, que el Tesoro no
hard dedueciones ni impondra contribucion alguna sobre
el nuevo papel amortizable, ni tampoco distraerd del pre-
supuesto ofras cantidades que las asignadas 4 la negoeia-
cion, pues que ésta queda suficienlemente asegurada con
los intereses que se satisfacen como renta perpétua, linico
capital que la Naecion destina en cuarenta aios 4 la sol-
veneia de estos eréditos.
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Prescindiremos de los pormeres de la operacion, ¢ir-
cunseribiéndonos 4 sefialar las principales hases para dar
4 conocer su utilidad y sus ventajas, para poder juzgar,
por el contrario, sobre su inconveniencia ¢ su ineficacia.

Importan cada afio los'intereses que el Tesoro satis-
“face por el capital nominal de 24 millares de deuda

consolidada al 3 por 100........ PRI T v 720,000,000
Idem los réditos de cuarenta aiios al 3 por 100..... 28.800.000.000

Importan los intereses y la amor-

tizacion del nuevo papel en el

mismo perfodo al 6 por 100....  14.760.000.000
Iden el 50 por 100 del capital

amortizable por iguales partes y
" sorteos auuales 6 semestrales du-

rante idem id. . .o qeineiinnnnn 12.000.000.000

i

26,760.000,000  26.760.000.000

Y aparece un sobrante 4 favor del Tesoro de...... ; 2.040.000.000

en’los euarenta afios, 6 sean 51 millones en cada uno, que entrega -
ria de ménos el mismo Tesuro por intereses; resultando, en tal con-
cepto, que vendria el Estado 4 nfilizar el 7 por 100 anual, que equi-
vale 4 los 51 millones de sobrante, y 4 an 2 por 100 més del impor-
te del 5 gue hoy sufre solo la denda interior.

Pero suspendamos un momento el exdmen de los be-
neficios que debe reportar la Hacienda, para ocuparnos de
los que-resultan & favor de los acreedores, con quienes
habria necesariamente que ponerse de acuerdo para la
@jecucion de este proyecto.

Los heneficios del acreedor pueden resumirse en los
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tres puntos signientes: primern, en reecibir la mitad de
sus valores nominales de deuda consolidada en acciones
amortizables por fodo su capital en efectivo; segundo, en
recibir los intereses y premio de amortizacion, sin gravé-
men ni gabela alguna; y tercero, en tener garantizado el
pago de éstos y de la amortizacion, con una de las rentas
del Estado,

1Tn titulo de la deada consolidada de 20.600 rs. produce hoy,
segun el curso de esfos valores, un efecfivo de. ......Rvn. 5400
Y una accion amortizable de 10.000 r4., recibida en equiva-
lencia de aquel, con las ventajas y segundu.dea indicadas,
debe producir, .1.1 80 por 100 de su valor reprﬂaenbatwo,
reales vellon......... .0.o00 R AD I BN 0 Tt YR P A A LD

-

Y por consigniente, una difevencia de mas para el acree-
dor deflah Bl SRR B e s e T Oy ey e S s 12660

Como se observa, nuestras apreciaciones se ajustan 4
nn edleulo prudente, de probable si no segura realizacion,,
v no podrdn tacharse, sin injusticia, de optimistas nide
ser prodneto de galanas cuentas; pues si otros efectos pii-
hlicos cursan unos por encimadesu valor nominal y ofros
se aproximan d éste, no es aventurado de modo alguno
suponer que el papel que habria de emitirse en subroga-
cion del consolidado, y en condicionesmds ventajosas que
lo fueron los bonos del Tesoro, deje de aleanzar en la pla-
za igunales 6 mayores tipos. Pero aun concediendo, y es
bastante conceder, que las acciones amortizables no ad-
quiriesen en Bolsa mayor precio del 75, del 70, del 65, to-
davia seria remarcable entre unos y otros valores la dife-
rencia 4 favor del poseedor.

Los beneficios para el Estado serian, en nuestro enfen-
der, mucho mayores, supuesto se distinguen hajo el punto
de vista moral y material. El Estado se utilizaria desde
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luego con 51 millones anuales, cantidad equivalente al
duplo de la que hoy ingresa en Tesoreria por el 5 por 100
impuesto 4 los rentistas nacionales; levantaria su crédito,
colocdndole fuera de la aceion maléfica de la usura, y de-
volveria 4 la industria agricola y fabril el capital que re-
tiene estancado la deuda, Y estos importantisimos benefi-
cios, de cuya verdad no puede dudarse, llevan en pos otros
muchos, que seria prolijo enumerar, y que no desconocen
los ménos versados en los asuntos econémicos.

Pero vemos ya 4 nuestros impugnadores salirnos al
encuenfro para interrogarnos respecto 4 la garantia que
exigimos con el objeto de asegurar la amortizacion y pago
de los intereses; para oponer dificultades de conveniencia
y tal vez de derecho, 4 la prelacion que querenos estable-
cer en favor de los nuevos créditos sobre las demds obli-
gaciones del Estado, y para averiguar, en fin, qué medios
empleariamos con el propésito de saldar los anteriores
déficits acumulados, y extinguir el descubierto que existe
por créditos d plazo, y que en el actual vocabulario bursd-
til se conocen con el nomhbre de operaciones de Tesoreria.

VLI

Nosofros no reconocemos en el modo de ser de los pue-
blos regidos por instituciones moderhas, nada superior,
ni aun igual, al crédito. Creemos, y asi lo hemos apunta-
do al principio, que siendo la rigueza piblica su conse-
cuencia inmediata, y el engrandecimiento del crédito el
resultado natural y legitimo de aquella, todo lo demds lo
consideramos accidental y secundario en el érden econd-
mico, por ser dependiente en absoluto de ambos elemen-
tos de prosperidad. En esta persuasion, y subordindndo-
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nos 4 ese prineipio, que encierra paranosotrosuna verdad
inconcusa, nuestra. respuesta, que no puede ser dudosa &
las anteriores observaciones, ird precedida deuna sencilla
pregunta.

;Piensa pagar el Estado en adelante integra y puntual-
mente los cada dia mds crecidos intereses dela deuda con-
solidada? ;Si 6 no? Pues si piensa pagarlos, y considera de
necesidad perentoria é inelndible esta atencion del Teso-
ro, no alcanzamos la razon que pueda alegarse para resis-
tir la designacion de una prenda de seguridad que, en de-
finitiva, habria de venir 4 proporcionar beneficios tangi-
bles y positivos para ese mismo Tesoro.

No hace mucho tiempo se discutié en la prensa perié-
dica, y tambien se dijo que en el Consejo, una pretension
relativa 4 la necesidad de prestar fianza 4 los intereses
cuyo pagoradica en ‘el extranjero. Y esta pretension, 4
todas luces irritante, en nuestro sentir, depresiva de la
honra y buena fé del pafs, supuesto envolvia un previle—
gio odioso en favor de una partede los acreedores, ha po—
dido, sin embargo, ponerse en tela de juicio, sin tener en
cuenta que, refiriéndose solo al seqguro de intereses, impli~
caba d los ojos de propios y extrafios una viva presuncion
de ruina y declarada bancarota, contra quien, no ofre-
ciendo seguridades para el pago de réditos, mal podia
ofrecerlas para responder en lo futuro de la mejora y
acrecentamiento de los eapitales. Si tal pretension se hu-
hiera realizado, y perdonen este juicio nuestro los que econ
‘el mejor deseo la alentaban, no puede dudarse que hubie-
ra producido en el pafs, por un movimiento de repercu—
sion inevitable, la mds grande de las perturbaciones eco-
noémicas; despues de haber arrojado de una vez, y acaso
para siempre, la Hacienda y el crédito por la ventana.

Ahora bien: aquella garantia jse halla en el mismo caso
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que la que nosotros proponemos? ;Tiene un solo punto de
semejanza con la que el proyecto exige en lo que respecta
a la necesidad, 4 la oportunidad y 4 la conveniencia? De
ningun modo; por que no se trata solo de asegurar el pago
de intereses, sino de extinguir el capital de la deuda, co-
menzando por su unificacion; se trata de levantar el cré-
dito, asegurando la Hacienda del porvenir; se trata de po-
ner en accion la iinica fuerza motriz que impulsa la rique-
za; que recupera la confianza, que establece para todos la
Justa ley de la veciprocidad.

Pero repetiremos en sentido inverso la anterior pre-
gunta: jEl Estado no piensa pagar en adelante integra y
puntualmente; los intereses de la deuda? ;No piens'a pa-
garlos aun cuando prosiga tomando hoy dinero al 10, 15
y 20 por 100, que se convierte con las renovaciones de
maiiana en el 30 6 en el 40, dejando & pesar de eso en des-
cubierto tan preferente obligacion, ¢ ge propone reducir
los intereses, aumentando el impuesto sobre la renta inte-
rior, y proseguir no obstante abonande su escatimado
importe, con nno 6 mds semestres de atraso, como se ob-
serva en algunas provincias? Pues si tal pensamiento sus-
tenta y tal propésito abriga, excusada serd la discusion en
este punto, porque encontramos muy légico y natural que
el que no piensa pagar rehuya siempre la cesion de toda
fianza ¢ garantia que lo compela al cumplimiento de sus
obligaciones. Nuestro proyecto, en ese caso, viene al suelo
por su base, y ereemos que igual suerte correrd todo lo
que tienda 4 fundar una ligera esperanza de mejora en el
érden econémico, todo lo que se dirija 4 extirpar grandes
abusos, 4 satisfacer una sola vez la ansiedad publica y el
general deseo de que nos libertemos de una situacion
financiera y rentfstica, que raya muy por debajo ya de la
situacion que ocupan los siibditos del Sultan.
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VILL

Los 720 millones de reales, 6 mds bien los 669, que des-
tinamos 4 la amortizacion de la deuda por valor de 24 mi-
llares, es el capital de réditos devengados por virtud de
iun contrato solemne que, no pudiendo distraerse ni en la
menor parte en ofras atenciones sin danar hondamente al
crédito, proeuramos rodearle de todas las condiciones de
seguridad y perentoria realizacion que su especialidad
exige y nuestro proyecto demanda. Y no podiamos pres-
cindir de procurar para ese capital todo género de segu-
ridades, supuesto que de su efectividad depende, con ar-
reglo 4 nuestro pensamiento econOmieo; la suerte futura
de las demds obligaciones del Estado. Por esta razon no
dudamos en afirmar que la renta que se llama perpétua, y
4 ewyos productos damos aquella aplicacion, adquiere por
este solo concepto un cardcter esencialmente reproducti-
vo; y seria una frivolidad dedueir, de la preferencia con
que en este caso la revestimos, la postergacion y olvido
de los derechos que asisten d losdemds participes acree-
dores.

CGreemos que se padece un grande error al considerar
injusto el que la renta perpétua no concurra con el im-
puesto 4 compartir respectivamente con los demds parti-
cipes los dispendios que ocasiona la extincion del déficit
de los presupuestos. Si ese grayimenduviese el cardeter
de una confribucion permanente, como la tiene el 5 por
100 que se exige hace aifios al consolidado interior, apare-
cerian en efecto equiparados (hablamos en sentido pura-
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mente material) los sacrificios de unos y otros acreedores;
pero como esto no puede ser, y como la reduceion que en
grande 6 en pequenia escala se hiciese 4 la deuda exte-
rior, y por consecuencia 4 la interior, habria de ser con la
cldusula expresa de devolucion de suimporte en un plazo
mds 6 ménos corto, lejos de resulfar igualdad relativa en
el impuesto, apareceria un perjuicio remarcable para el
Tesoro; pei‘juicio que vendria 4 la larga 4 lastimar, en ge-
neral, los intereses de los participes todos; Y la razon es
éhvia. El capital que constituyera ese descuento seria de-
vuelto 4 la par y por amortizacion en determinado niime-
ra de anos; habria de disfrutar un interés, cnando ménos,
de un 5 por 100 hasta el dia del reembolso, y 4 la conclu-
sion de ese perfodo, volveria el Tesoro 4 encontrarse en
el mismo punto de partida, y con una diferencia de al-
gunos millones contra sus cajas, por el mayor interés y
premios de amortizacion.

Y si, por el contrario, el impuesto que se sefialara so-
bre la renta fuese permanente y tuviese la cualidad de
una contribucion ordinaria por tiempo indefinido, las con-
secuencias serian mucho més graves y de perniciosa tras-
cendencia, porque la imposicion envolveria entonces un
ataque 4 la propiedad, que se llamaria despojo, un golpe
mortal asestado al crédifo, que no sabriamos ¢émo ca-
lificar.

A pesar de eso, los partfeipes no rentistas opinarian
porque la renta que paga el Estado estuviera siempre pen-
diente de las vicisifudes del Tesoro, siempre sujeta & par-
ticipar de sus apures y necesidades, resistiéndose 4 reco-
nocer en tal concepto que la indole y el origen de aquella
propiedad reclama con imperio el cuidado de ponerla 4
cubierto de todo 1o que pueda dificultar el desarrollo del

crédito, conel que se halla intimamente ligada, y cuya
14
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accion saludable y vivificadora nunca deja de venir 4 re-
compensar con creces lo que antes se mirara como una
concesion graciosa y un privilegio.

Y no proseguiremos discutiendo sobre la valia é im-
portancia suma que se atribuye, y con razon, al crédito en
todos los casos y entodas las situaciones, porque lo con-
sideramos excusado, bastindonos por hoy remitirnosd la
prueba prdetica y 4 todas horas patente que tenemos en
Madrid, donde se Yive desde hace algunos aios, auun-
que 4 costa de dolorosos sacrificios, casi exclusivamente
del crédito.

X,

Los medios de cubrir el déficit y de saldar el descu-
bierto de 2.500 millones que, por diversos conceptos, resul-
tan contra el Tesoro, se encuentran en el pensamiento de
extincion de la deuda, que con propésito desinteresado, ya
que no con inteligencia, procuramos desenvolver, Sin em-
bargo, la desaparicion de ese défict, 6 sea la nivelacion
verdadera y cumplida de los presupuestos, no creemos
pueda obtenerse dentro de un solo ejereicio econémico, ni
aun dentro de algunos.

No negaremos la posibilidad de conseguir, en un plazo
mds ¢ ménos préximo, aumentos en las rentas y en todos
los ramos que forman el presupuestos de ingresos, si la ad-
ministracion mejora y el estado normal se afianza; pero
no debemos perder un momento de vista que los gastos
ptblicos se hallan casi siempre por ‘el concurso de cir-
cunstancias ineludibles, en gran disparidad respecto de
los recursos con que se cuenta paracubrirlos; y que por lo
mismo, solo perseverando en la aplicacion de estudiadas
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reformas, que obedezcan, exentas de toda doctrina exofi-
¢4, 4 un sistema econémico puramente nacional, viable
entre las justas necesidades y hdbitos del pueblo, acorde
con las verdaderas fuerzas productivas del pafs contribu-
yente: solo perseverando en ese género de reformas, no
menos que en la proteccion asidua que debe dispensarse
al erédito, podremos quizd confiar en que llegue 4 ini-
ciarse, en el 6rden econémico, el principio del fin que to-
dos apetecemos.

La nivelacion de los presupuestos, orfgen de grandes
desengaiios y no poecas ilusiones perdidas, la considera-
mos ahora ¢ mds tarde irrealizable de todo punto por los
medios hasta el dia empleados. Especie de caballo de ba-
talla, 6 mejor diremos, de licitacion con empefio abierta
entre los partidos, esa nivelacion, que debiera ser sagrado
objeto de interés comun, como lo es de conveniencia reci-
proca en la esfera del Gobierno, ha venido, por desgracia,
4 convertirse en palenque politico, donde cada cual pro-
¢ura satisfacer, tal vez, meros sentimientos de amor pro-
pio, acariciando la idea de un trinnfo tan pueril como efi-
mero sobre su adversario,

En efecto, pretender que un défict que tiene nada
ménos que la antigiiedad de treinta y ocho anos, haya de
extinguirse en un solo dia, cuando la administracion des-
aparece, cuando el erédito estd exdnime y lasfuentes de
“la riqueza agotadas, es mds que pretender la exactitud de
‘una ecuacion contra todas las reglas del cdleulo. No pa-
réce sino que queremos vivir solo para nosotros, y que
detrds de nuestra mifsera individualidad, detrds de todos
los Gobiernos pasados y presentes, no hay sociedad ni Na-
cion, no hay nada mds que el diluvio. Nuestro proyecto
ird, por tanto, 4 perderse en los espacios del vacio. Su de-
fecto mayor, lo conocemos, es tratar del porvenir, y el por-
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veuir es una abstraceion, un mito, en el CoNCIERTO actual
econbmico. Debemos, pues, conformarnos con pensar solo
en el presente, y ver de consagrar de cualquier modo, y
suceda lo que quiera, todos nuestros afanes al rebuscado
nivel de los presupuestos. Debemos pensar en las grandes
economfas que alivian instantineamente la penuria del
Tesoro, aun cuando solo tengan cabida y realidad en el
papel: debemos pensar, por ejemplo, en la economfa que
comparte grandes gabelas del Erario con los contribnyen-
tes del Municipio, pues aunque los recursos materiales de
éstos forman casi la fotalidad de la riqueza piblica, que
provee individual y colectivamente 4 las necesidades del
istado y el sostenimiento del erédito, lo que importa en
el momento es mejorar la situacion del Tesoro, que nada
le liga, ni al parecer tiene nada de comun con aquella ri-
queza, 6 lo que es lo mismo, con la propiedad, con la in-
dustria y el comercio de aquellos contribuyentes.

Si fuera licito aplicar 4 la meednica semejante lucubra-
cion econdémica, resultaria para aquella ciencia un porten-
toso descubrimiento.

Un cuerpo sobre el que gravitan otros dos, parece na-
tural que reciba de esto todo su peso. Pues no debe de
ser asf segun el procedimiento que se propone emplear
en aquel caso el Erario: el cuerpo que se halla en el cen-
tra, ampara, por virtud propia, al tercero, y alivia, en el
peso de éste, al que forma la base. El cuerpo que consti-
tuye la base, puede ser el Tesoro; el del centro el Muni-
cipio, y el iltimo el presupuesto del clero.

El pensamiento que esta cdbala rentistica y adminis-
irativa encierra, tiene, cuando ménos, el mérito de la no-
vedad; y si Necker y Pitt volvieran al mundo, avergonza-
dos 4 su vista, se borrarian del eatilogo de los grandes

estadistas.
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Una idea se nos ocurre al formar juicio sobre los gra-
visimos inconvenientes de tal proyecte, hijo sin duda de
un buen deseo, pero no producto de una levantada con-
cepeion rentistica, uniforme y permanente. No hace mu-
chos afios se creia en Espatia que el principio politice era
el elemento tinico de fomento y desarrollo de todos los in-
tereses que daban vida d la Hacienda y elevaban el eré-
dito. Hoy ha venido @& reemplazar al principio politico, en
aquellas funciones, el sconémico, que reune ademds las
cualidades de proteger eficazmente y con gran provecho
pero tamhien de destruir de una manera irreparable, el
érdensocial. j;Convendrd olvidar que la discrecion 6 Jaim_
prudencia pueden fijar irrevocablemen te uno de aquellos
dos extremos?

X.

Para concluir, afiadiremos, que prosigniendo en £l sis-
tema conocido con el vulgar y grifico nombre de trampa
adelante, nada mds consecuente que confrafar un grande
empréstito para satisfacer los descubiertos del Erario, so-
hre la renta consolidada 6 sobre la emision de bonos del
Tesoro. Un empréstito que tuviera por hase aquella ren-
ta, vendria 4 ser hoy el tultime paso dado en el camino de
la enajenacion enfitéutica de todas las de la Nacion; y un
empréstito sobre honos, seria el iltimo dardo lanzado con-
tra el erédito, seria la coexistengia, bajo otro nombre, de
una nueva deuda perpétua del Estado.

Emitiendo titulos de la denda consolidada, no podria
efectuarse en la actnalidad la negoeiacion 4 mayor tipo
del 25, creando por consecuencia un capital de 10 milla-
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res y una renta anual de 300 millones. Emitiendo bonos 1
otros valores piiblicos, se produciria una baja en la hasta
ahora preferente deuda del Estado, y se aumentaria en
no menor suma el presupuesto de los intereses perpétuos,
porque perpétuos se harian los réditos del capital de bo-
nos, cuya amortizacion seria imposible asegurar, por la
carencia absoluta para ello de recursos y por la falta tam-
hien de hipoteca: {Que trisie perspectival

Resumiremos en hreves frases nuestro pensamiento
economico., :

La extincion de la.deuda, en la forma que dejamos ex~
puesta, puede sacar de su actual postracion al crédito,
puede ser orfgen de enantiosos recursos permanentes y la
solida garantfa del nivel de los presupuestos. Bajo su am-
paro, seria dable iniciar desde luego la unificacion, ligui-
dar y pagar los descubiertos todos del Tesoro, por medio
de una venfajosa negociacion, y seria dable, en fin, pro-
porcionar el tiempo y espacio que se necesita, para intro-
ducir el 6rden en la administracion y las mejoras oportu-
nas en el desquiciado régimen rentistico y tributario. .

Madrid 20 de Agosto de 1872,

NOTA.

Iin los presupuestos de 1878-79 se consignan 9 millones de pesetas
con destino & la amortizacion de la deuda consolidada; y si no esta-
mos equivocados, se piensa elevar mds adelante esa suma 4 12 6 13
millones con el producto de la venta de censos y de montes del Estado.

En el segundo pérrafo del anterior opiisculo, hemos sefialado las
dos tinicas situaciones en que consideramos puede ser oporfuno y 1til
amortizar y extinguir la deuda: enando aparezean eunantiosos y efec—
tivos sobrantes en los presupuestos, por resulbado de una administra-
cion inteligente y previsora, que permita aplicar en todo 6 en parte
aquellos sobrantes 4 la amortizacion; y cuando, por el confrario, se
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toca €l punto mis bajo en el érden econdmico, como por desgracia
acontece en Espafia, tomando en junto la amortizacion de todas las
deudas, para levantar el erédito por medio de una vasta operacion
realizada denfro del crédito mismo, cual lo intentd, aunque en ofra
forma, un Ministro de la Nacion vecina.

No nos proponemos impugnar aqui esa lucubracion rentistica y
finaneiera, repetidas veces impugnada, y magistralmente, por la prem.
sa periddica; pero habremos de manifestar la extrafieza que nos causa
el propdsito de amortizar en aquella forma y empleando un procedi-
miento tan mezquino, incierfo € irregnlar, teniendo en frente wn pre-
supuesto constantemente en défieit, considerables dendas de caricter
temporal por la ley amortizables, y sobre todo, una perpétua que se
eleva & més de 30.000 millones, cuyos intereses solo en la tercera par-
fe ge satisfacen, dejando abierba la puerta 4 nuevos préstamos, que,
con los contraidos en los 1iltimos afios, vendrdn & constituir mds 6
ménos pronto, por la carencia absoluta de reecursos para amortizar,
otra crecidisima deuda perpétua. '

Estamos muy lejos de ereer gue nuestro proyecto es, entre los que
ds esa indole se publicaron, el tinico bueno y acepfable; pero ereemos
que responde 4 un pensamiento ordenado, que facilita desde Inego la
unificacion de la deuda de todas clases y condiciones, que precisa cla-
ramente la manera de comenzar bajo s6lidas bases 4 amortizarla y ex-
binguirla con beneficio del crédito, sin menoscabo de la rigueza pu-
blica, redueiendo las gabelas que sobre el contribuyente pesan, y ar-
rancado al Tesoro de la vergonzosa tutela en que se encuentra.

No es un pensamiento, lo reconocemos, de ficil ejecucion en un
pais donde solo se piensa en aumentar por todos los medios imagina
bles los ingresos, y donde solo se piensa en oponer todo género de difi-
cultades 4 la reduceion de los gastos. El gravisimo inconveniente, por
tanto, que tiene nuestro proyecto, es, que segun la férmula que em-
pleamos, habrian de aplicarse precisamente & la amorfizacion y ex-
tineion de la deuda 1.250 millones anuales, destinando la diferencia
del presupuesto de ingresos, que valuamos en 1.250 millones de posi.
ble realizacion, 4 todas las demas obligaciones del Estado. jPodréin
sobrellevarse esas obligaciones con esta lfima suma’? Estamos ciertos
de que se nos contestard negativamente, senialando nuestro proyecto
con el dictado de dnocente utopia; como si todo euanto se ha realizado
en el mundo con respecto 4 las cienciag polfticas, econémicas y socia-
les, no hubiera sido, mientras las ideas permanecieron en la region
tieGrica, nna simple é dnocente utopia.

La Hacienda del porvenir y nola del presente, que se traduce de
vivir al dia, es la que dd forma 4 nuestro pensamiento. Y la hacienda
del porvenirestd sintebizada, sin duda alguna, en la amortizacion de
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toda la deuda piib lica con el procedimiento, que dejamos consignado
it obro semejante.

Sin esa a mortizacion, no saldremos jam4s del efreulo de hierro en
que vivim o8; sin ella permaneceremos constantemente sujetos 4 una
fuerza de afraccion irresistible, que nos defiene & pesar nuestro, en ej
mismo deleznable punto de partida.

La devolucion de eapitales y el pago puntual de sus réditos con
prima de amortizacion proporcionaria indudablemente grandes bene-
ficios 4 los poseedores de los nuevos titulos, proporeiondndolos en
igual & mayor grado al crédito piiblico, que es lo que constituye la
sintesis de nuestro pensamiento. Resultaria un beneficio reciproco
entre ambas partes: beneficio material para los acreedores, y beneficio
moral para el Estado, porque 4 éste no le es dado mantener con nadie
cuenta de intereses reciprocos. Verdad es que el Erario, destina capi-
tales para gastos reproductivos que-es lo tinico en'que puede serle per—
mitido procurarse utilidades; pero esta preferente obligacion no sufri-
ria menoscabo, toda vez que lleva en si misma la garantia de cnbrirla
y atenderla con puntualidad.

La riqueza piblica no sufriria tampoco menoscabo, por conse-
cuencia del entretenimiento de grandes sumas invertidas en la adqui-
gieion de los nuevos titulos de la deuda. Aquella tendria su justa
compensacion, en el progregivo aumento que habria de recibir el cré-
dito abriendo [vastos horizontes & la industria, & la agriculbura y-al
comercio. Y este cilenlo nuestro ereemos se funda en un juicio mds
prudente y acertado, que aguel que fundaba la regeneracion econd-
mica de Espaiia, en el reconocimiento y pago inmediato de los 811 mi-
llones de los célebres certificados ingleses.



EXPOSICION A LAS CORTES,



= T T i e o e A T B e T T

el b aEA M Sl LEE o a Rt S PR i

e TR RV i) (S o [ - Nl v T Lo kg

.- ‘Eq- I ~ W - ; - =

| g 7

‘4 " '” s =k I i M=l

EHERNE SRR T L

) [ [ B S . T T

B P _— ..‘ it ..1 B I -y ) - o p— N

e

Sl B

) =
"
1
]

: N

R

-
r "N
= PO
A T e
% .

1 8
vt

R eyRal
IR

et
Ay

0Gs ol gt
Woleiizg ¥ ool

i




A LA COMISION DE PRESUPUESTOS DEL CONGRESO.

Proximo el dia en que debe procederse por el Congre-
so de Sres. Diputados 4 la discusion del proyecto de ley
de arreglo de la deuda piblica, los que suscriben, posee-
dores de titulos de la consolidada y perpétua y en tal con-
cepto legitimos acreedores del Estado, se consideran en
la necesidad y en la obligacion de someter al ilusirado
Juicio de los dignos miembros de la Comision de Presu-
puestos las principales bases de un proyecto de conver-
sion y unificacion de las deundas existentes y de extincion
de las mismas, como medio, en su entender tinico, de sal-
var la Hacienda y el orédito y de conciliar en cuanto es
dable fodos los infereses y todos los derechos.

Los exponentes han formulado ese proyecto en la per-
suasion de que cuando un pueblo toca el punto mds bajo
que se eonoce en el drden econdmico; cuando llega 4 ser
para todos los que dirijen la gestion de su Hacienda un
problema ingoluble la nivelacion de los pr-esupues}tos, i
que para simular esa nivelacion, es necesario establecer
de improviso nuevos exorbitantes gravdmenes, en des-
proporeion manifiesta de las fuerzas productivas del pais;
cuando esto acontece, creen que la unificacion, conver-
sion y extineion de la deuda en condiciones de justa reci-
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procidad que influyan inmediata y cficazmente en el des-
envolvimiento de la exdnime riqueza y del abatido crédi-
to, debe de ser no solo una conveniencia, sino una necesi-
dad imprescindible.

Teniendo sin duda presentes estas consideraciones, se
ha presentado 4 la Comision de tenedores de la denda del
Estado, nombrada en la reunion que aquellos celebraron
en el local de Ia Bolsa el dia 7 del actual, un proyecto de
conversion y extincion de la misma, bajo 1a base del pago
de un tercio de los intereses gue devenga y con arreglo
al presupuesto de ingresos formulado por el Sr. Ministro
de Hacienda. i :

No tienen los que exponen conocimiento alguno de los
detalles de esa operacion; pero desde Inego se toman Ia
libertad de asegurar que el pago del 1 por 100 de los inte-
reses.no es suficiente para levantar el crédito y mejorar,
en parfe siquiera, la situacion lamentable en que se halla
laspiiblica Hacienda.

La deuda consolidada interior y exterior ha sido siom-
pre aqui y en todas partes el regulador del crédito econd-
mico, y no siendo permitido reconocer, en los pueblos re-
gidos por instituciones modernas, nada superior ni aun
igual al crédito, parece pensamiento irrealizable preten-
der regularizar y ordenar la Hacienda, pretender el fo-
mento de las rentas y la promocion de los elementos to-
dos de miblica riqneza, colocando al mismo tiempo la deu-
da del Estado en el tiltimo grado de menosprecio, en la
pendiente de su total ruina.

La deuda consolidada no dehe, no pnede sufrir en sus
mtereses la enorme reduceion de 66 */;por 100, El erédito
miblico, la lealtad y el honor de la Nacion lo demandan.
y- eon no ménos imperio 1o demanda tambien el sagrado
deber contraido con sus numerosos participes, que no son
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especuladores, sino poseedores de buena {é que han inver-
tido sus ahorros y quizd el importe de sus poco producti-
vas propiedades en esa clase de papel, para recoger una
renta que consideraban perfectamente asegurada y ga-
rantida hajo la salvaguardia del Estado,

No tienen los que suseriben, proposito de discutir acer-
cade odiosas preferencias; nisobre laimportancia que en
el momento pueda tener la deuda denominada del Tesoro.
porque debiendo entrar en las operaciones de conversioi
(que se proyectan todas las existentes, inclusas las amorti-
zables y las que proceden de contrafos privados con de-
positos de garantfas, ete., entonees podrian ser atendidos
todos los derechos dentro de la mds extricta equidad y
justicia.

Siendo el prineipal ohjeto de la unificacion y extincion
de la deuda el acrecentamiento de los capitales, y por
consecuencia el del erédito pblico, caleulariamos su im-
porte total en 70.000 millones de reales, reduciriamos la
deuda 4 la mitad, 435.000 millones, y emitiriamos por esta
cantidad obligaciones con interés de 3 por 100, amorliza-
bles por sorteos annales; sefialariamos para la amortiza-
cion 200 millones y d las obligaciones representativas de
esta suma, favorecidas por la suerte, otro 3 por 100 el
primer aiio, 6 por 100 el segundo, 9 por 100 el tercero, y
ast sucesivamente, con el aumento todos los anos de un 3
por 100 sobre el capital reembolsable por amortizacion.
De inanera, que el importe tofal de la deuda, los 35.000
millones, disfrutarian siempre el interés de un 6 por 100;
el 3 pagado por semestres 6 anualidades, y olro 3 como
premio de amortizacion.

Verificadas en esta forma las operacionesdel proyecto
gue se formula, resultaria que un titulo de la deuda con-
solidada y perpétua de 100.0001s., que produce hoy, segun
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el curso de estos valores en el mercado, un
efectivoiderrealesis Sy il Al s, ol Jaln iy 13:500
y una obligacion amortizable de 50.000 rs. reci-

bida en equivalencia de aquel, con las venta-

jas expuestas y las seguridades que se indica-

rdn luego, debe producir, cuando ménos, al 50

por 100 de su valor representativo y reales.. 52,000

y por consiguiente una diferencia de mds para .
el'acreedor, ABTOAURS, ;. e ve vy onseinvisone 11.500

Mas no se tocarian de modo algnno fan ventajosos re-
sultados en heneficio del erédito ydel poseedor de la nue-
va renta, sin mds condieciones de eviceion para esos valo-
res puiblicos que una amortizacion sefialada en el papel y
sin mds condiciones de saneamiento que la.demora arhi-
trarvia ¢ indefinida, como ha tenido lugar hasta el presen-
te, del pago de los intereses. Seria preeciso consignar en
los presupuestos 1.200 millones que se necesitan para sa-
tisfacer los intereses y el eapital que anualmente se amor—
tiza, y servia preciso asimismo gue se destinagen exclusiva-
mente d este fin las rentas del Estado equivalentes d aque-
lla suma, declarando que sus productos solo tendrian esa
aplicacion, y que por ningun concepto podrian distraerse
en el pago de ofras atenciones.

Con estas garantias, el poseedor de obligaciones del
Jstado veria asegurado el importe del 3 por 100 que re-
presentaria el cupon en cada aio, el 14/ si se conviniese
en hacerlo efectivo por semestres, y otro 3 por 100 anual
del premio que habria de recibir con el capital enando
por suerte le correspondiera la amortizacion. El rédito de
6 por 100 en una situacion medio normal, siempre se con-
sideraria elevado, y el estimulo del premio gque se sefiala
para cada sorteo y que puede proporecionar en corto nlazo
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cuantiosas gananeias 4 los compradores, mantendria el
nunevo papel del Estade en un movimiento de alza cons-
tante. La confianza se restableceria y el crédito vendria
naturalmente 4 ejercer en todos los centros de contrata-
cion, en todos los ramos de la industria y- del comercio,
su ereadora y benéfica influencia.

Respecto al medio que los exponentes empleacian para
cubrir las demds atenciones del Estado con los 1.300 mi-
Hones gque 4 lo sumo quedarian del presupuesto de ingre-
sos, deberdn, antes de insinuarlo, manifestar que no se
sale de grandes penurias sin hacer grandes sacrificios.
Una Nacion no desmerece ni pierde un dlomo de sn iin-
porfanecia en el mundo, porque sns gastos ordinarios y sus
grandes necesidades oficiales se reduzcan 4 las dos terce-
ras partes 0 4 ménos, si necesario fuere, de la cantidad de
millones que antes empleaba para cubrirlos; y una Nacion
puede experimentar todo género de contraviedades, pue-
de llegar hasta perder el cardeter de fal, permaneciendo
en el descrédito y en la bancarota.

Los exponentes acogerian siempre con desconfiansa
todo pensamiento econdmico que tuviera por base el an-
mento en corto plazo de la cifra que aparece en el presu-
puesto de ingresos. Solaniente, por ahora, contarian con
los de segura realizacion, pues muchas de las dificultades
econémicas de Hspaiia provieuen, en sn entender, mis
ique de la falta de creacion de verdaderos recursos perms-
nentes, de la falta de fomento, desarrollo y buena admi-
nistracion de los existentes. :

Considerarian realizable dentro de un hreve periodo,
y despues de vencer no pocos obstdculos, el aumento de
la cifra que aparecé por riqueza territorial imponible:
pero en el supuesto de que ese awmento no cederia desde
Inego en beneficio del Tesoro, sino de los contribuyentes,
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(ue satisfacen por ese conceptn mds del 30 por 100; cuota
excesiva que no puede soportar quien sosiiene y fonenta
4 costa de grandes dispendios la industria agricola, inico
elemenito positivo hoy de riqueza en Espafia.

Considerarian igualmente realizable el aumento gra-
dual, aunque no dentro de un plazo inmediato, del im-
puesto por consumos. Esta confribucion, muy eombatids, y
quiza no sin justicia, por la moderna escuela economista,
parece que se acoge entre nosotros con ménos repugnan-
cia que las de cardcter mds ¢ ménos directo. Emplean-
do grandes precaunciones y atinadas medidas, no cahe
duda que pueden ohtenerse de ella considerables rendi-
mientos, perode una manera paulatina; perque si se la
violenta, si se la hostiga con fuertes improvisados gravii-
menes, el benefieio se convierte de pronto en daiio para el
Tesoro y en dafio de la honra administeativa, que no po-
dria evitar con tal procedimiento la invasion constante
por todas partes del fraude.

El arrendamiento de algunas de las rentas piblicas
pudiera ser de muy provechosos resultados durante un
corto mimero de anos. Tal vez el presupuesto de ingresos
recibiese un aumento notable con el arriendo, y tal vez &
la Administracion le fuese dabl® en ese tiem po recuperar
la aceion perdida en innovaciones diarias y enel plantea-
wiento de sistemas diversos. Y creen excusado consignar
s humilde parecer, respecto al modo de realizar esos ar-
riendos, pues que han dicho ya ¢notra ocasion que adop-
tarian siempre por razones demasiado obvias y conocidas,
la subasta ptbliea, estableciendo todas las condiciones que
la seguridad de los intereses del Estado demanda, sin ol-
vidar tambien para la adjudicacion, las que fueren nece-
sarias sobre ciertas y determinadas incompatibilidades.

Por lo demds, su proyecto de 'an‘églo de la deuda no
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llevaria al presupuesto repugnailes preferencias para nin-
guna clase de acreedores, ni tampoco para los participes
del Tesoro funcionavios activos y pasives. Los haberes que
disfrutan la vinda y el hnérfano serian fntegramente sa-
tisfechos, y no sufririan deseuento alguno los que figuran
‘por debajo de la cifra de 5.001 rs, Pedirian que se regula-
rizase el personal de la administracion, de modo que pu-
diera brotar naturalmente la ley de empleados, de la colo-
cacion inmediata de los cesantes con sueldo, y despues de
éstos 4 los que se recomendasen por su hoja de servieios
calificada por un tribunal competente; y por tultimo, pe-
dirian la reducecion de todos los gastos, excepeion he-
char de los del Ministerio de Fomento, que consideran
en su mayor parte reproduetivos, hasta nivelarlos con la
cantidad de 1.300 millones, que es la suma tofal remanen-
te que queda para satisfacer las demds ohligaciones del
Estado. ]

El pensamiento de los exponentes no es producto de
galanas cuentas. Tienen fundadas razones para conside-
rarle en todas sns partes realizable, sin desatender el ser-
vicio en ninguno de los ramos de la piiblica administra-
cion. Nada hay imposible en este punto si se cuenta con
voluntad firme y resuelta, y estin dispuestos 4 probar con
la inflexible ldgica de los niimeros, la exactitud de las pro-
posiciones que ligeramente dejan formuladas, asi como
tambien que el proyecto de ley de presupuestos presenta-
do 4 la Cdmara por el Sr. Ministro de Hacienda, no resuel-
ve el pavoroso problema que ofrece la sitnacion econémi-
ca de Espania. g j 51l

Los exponentes ruegan con encarecimiento 4 los seflo-
res Diputados miembros de la Comision, se dignen tomar
en consideracion el proyecto de arreglo de la denda que

quedaexpuesto, y terminan esfa siplica reproduciendo en
16
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apoyo de sus manifestaciones, el conocido axioma econd-
mico del ilustre Florez Estrada:

«Toda deuda procedente de empréstitos sin inmediata
amortizacion, atrae la ruina de los poderes constituidos, 1a
ruina del crédito y mds 6 ménos pronto la de la Nacion.»

Madrid 20 de Mayo de 1876.

NOTA.

La Cémara de Diputados acogid eon aprecio la anterior solieitud,
segun comunicacion que nos ha dirigido su digno Presidente Sr. Po-
sada Herrera. Lia Comision de Presupnestos, sin embargo; aprobd con
ligeras innovaciones log proyectos de ley presentados por el Ministro
de Hacienda Sr. Salaverria.

El aumento de la cifra que por riqueza imponible debiera aparecer
para repartir de ménos entre log contribuyentes que no ocultan nin.
guna de sus propiedades, qued6 reducido 4 un mero proyecto, y burla-
da por ahora la esperanza de los que pretenden hacer efectiva desde
Inego una reparacion que demanda la equidad y la justicia.

El impuesto por consumos que, como contribueion indirecta pare-
cia recibirse generalmente con ménos repugnancia que las de cardcter
directo, fué recargado con tan crecidos ¢ improvisados gravémenes,
que hacen dificilisima la vida del pobre, haciendo odiogo y de todo
punto insostenible el impuesto.

A las clases pasivas, 4 la viuda, al huérfano y al refirado militay,
lo mismo al que percibia del Tesoro 3 6 4 rs. diarios, que al que co-.
braba 100, se dispuso descontarle la cuarta parse, & mejor dicho, re~
ducirle su haber & las tres enartas partes sin derscho al reintegro de la
otra. Durante la primera guerra civil y muchos afios despues; perei-
bian lag clases pasivas, siete, ocho y nueve pagas en el afio; pero se
les tenia en euenta la diferencia hasta las doce mensualidades; dife-
rencia que debian reeibir y recibieron en efecto mas tarde, en papel
del Hstado amortizable, con este objeto creado.

Y por tiltimo, 4 los acreedores por deuda consolidada, se les reba-
jan dos terceras partes de log intereses ¢ réditos de esa deuda, sefia~
lando en cambio, para levantar el crédito, 12 6 13 millones de pesstas
con destino & la amortizacion, que llegard & consumarse, segun nues-
tra cuenta, en los ltimos afios del siglo XX VI,

Hé aqui, pues, entre otros recursos semejantes, los que se emplean
para resolver el pavoroso problema rentistico que nos abruma. Sin
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embargo, todavia el optimismo de algunos supone que hallindose la
cotizacion del consolidado al 15 por 100 y cobrando por razon de rédi-
to0s la tercera parte, debe considerarse elevado el tipo de esos valores &
15, que habriade corvesponderles pagando el total de interes. Brillante
modo es este de apreciar el erédito. De manera, que cuando ese papel se
cobizaba al 11 y 12 por 100, que fueron sus tipos m#s bajos yno se pa-
gaba nada por intereses, debiera, & pesar de eso, haberse considerado
tamnbien, suponiendo el fotal pago de aguellos, al 33 y 36 por 100. En
otra forma; si cotizandose esos valores al 11 y 12 por 100 nada se abo-
naba por intereses, nada tambien, siguiendo la 16gica de los optimis-
s, debiera valer el capital del eonsolidado. Siéstas apreciaciones no
son exactas, debemeas declarar que no lo entendemos.
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ABOLICION DE LA TRATA Y ESCLAVITUD DE LOS NEGROS.
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Kl origen de la trafa,'y por consiguiente de la esclavi-
tud en América, data del primer tercio del siglo XVI, en
cuya época la autorizé el Emperador Cdrlos V; y despues
de haber sido aprobada por el Papa Leon X, la adoptaron
[nglaterra y Francia bajo los reinados de Isabel y de
Lnis XITI.

Parece, sin embargo, que en el afio 1510, se mandaron
por cuenta del Rey Fernando el Catélico al Perid, poco des-
pues de la cd’nquista, los primeros negros; y se atribuye 4
Bartolomé de las Casas el consejo de emplearlos en los tra-
hajos del eultivo de Ia tierra y de procurar su propagacion,
con el objeto de que fuesen mds tarde una barrera entre
los europeos que alli comenzaban d establecerse, y la raza
indigena (indios) conquistada; raza'de instintos feroces, re-
tfractaria 4 todo género de civilizacion y de 1itil trabajo.

Los Quédqueros fueron los primeros en proseribir la
trate en 1774 en la Pensylvania. Pueblo lahorioso, mds
comerciante que agricultor, encontraba una carga pesada
en la colonizacion de los negros, y se vié forzado 4 aban-
donarla, por la necesidad de sus costumbres y organiza-
cion social. .

El Gobierno britdnico siguié sus huellas en la abolicion
de agquel comercio, que deercto el Parlamento en 1807, y
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desde entonces la Inglaterra se atribuyd la gloria de haber
sido la primera en proclamar la extincion de la esclavitud.
Mientras hahia conservado los vastos territorios del Cana
dd, que tomara violentamente 4 la Francia; mientras per-
manecieron sometidas 4 sn dominio las provineias que hoy
forman parte de los Estados de la Union Americana, el Go-
hierno inglés no se preocupd de mantener en dura servi-
dumbre algunos millones de hombres; y solo despues de
perder aquellas colonias, ecuya libertad & independencia,
reclamada por Washington, rechazdé por espacio de seis
anos 4 caionazos, pudo encontrar benéfico y salvador el
prineipio de abolir la {rafe como preliminar de la extin-
cion de la esclavitud. :

De creer a3, por tanto, que la Inglaterra hubiera man-
tenido en Cuba como en las comarcas norte~americanas,
la esclavitud de los negros, si le hubiera sido posible en-
sefiorearse de aquella isla, como se ensefiored @ viva fuer-
za en 1762 de su capital la Habana, recobrada al siguiente
ano por los espanioles en cambio del rico territorio de la
Florida, Hubiera mantenido alli sin duda alguna la esela-
vitud, enal la conservé hasta 1838 en la Jamdica, arreba-
tada tambiend Espana por los fildntropos del otro lado del
canal de la Mancha bajo el protectorado de Cromwell.

Y adviértase (ue en Jamdicad eeretd la abolicion, mas
hien por razones de conveniencia privada, que por pagar
justo tributo de respeto a los derechos naturales. Algunos
aseritores que nada tienen por eierto de proteceionistas,
hacen grandes reservas sobre el acendrado amor que des-
de fines del pasado siglo han manifestado hdcia los negros
ciertos Gobiernos, y sostienen que ese amor esa filantro-
pfa, pudieron muy bien haber sido un pretesfo para ocual-
tar miras interesadas; un disfraz bajo el cnal se encubria
la venganza y la envidia can el ohjeto de facilitarse, alar-
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deando radicales reformas, preponderancia y suprem acm
sobre otras Naciones y otros Gobiernos.

La aholicion de la esclavitud en Jamdica, era inevifa-
ble para economistas tan prdcticos como son los ingleses.
La faz del suelo de aquella Antilla prosperaba grande-
mente con el trabajo de los negros; pero esa prosperidad
no compensaba, al parecer, los sacrificios que imponia el
sistema de colonizacion empleado en aquella ardiente y
mortifera zona, y no compensaba tampoco los beneficios
politicos y econdmicos que el Gobierno inglés ereia deber
reportar en lo futnro, dando el ejemplo de emanecipacion
en Jamdica para tener derecho d reclamarla mds tarde en
las colonias espafiolas y en los Estados norte-americanos.

I

Hemos dicho que la Gran Bretafia mantenia en sus pro-
vineias ultramarinas la servidumbre de una manera cruel.
Asi lo refiere la historia, refiriendo tambien que los pue-
blos ¢que disfrutaban mds dmplios derechos poh‘_ticos, como
el de Inglaterra y los Estados-Unidos, frataban d los ne-
gros con gran dureza y crueldad, mientras que en ofros
paises, como Espaiia, era mds considerado y dulce el trato
que se daba 4 los esclavos. Esto, que parece un contrasen-
tido, se atribuia 4 la especialidad del régimen colonial del
protestantismo en Amériea, obedeciendo siempre 4 un
principio puramente material, Segun aquellas opiniones,
conocia un sistema social-politico y una idea religiosa, co-
mo medio de subordinacion y progreso para los negros;
el sistema de represion hasta el 1ltimo Ifmite, que fué el

mismo procedimiento que emplearon los europeos en casi
17
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toda la América, con las razas indigenas que se resistian 4
sufrir el yugo que aquellos las imponian.

La Inglaterra, pais pobre en recursos naturales, esen-
cialmente comercial y esencialmente practico (1), no podia
olvidar que la industria agricola es la primera y m4s séli-
da base de la riqueza de los pueblos, y comprendia per-
fectamente que la explotacion del rico suelo americano
en ciertas latitudes, solo podia obtenerse conveniente-
mente utilizando el hrazo negro esclavo. Asf la hemos
visto en todas partes, procurando, con la avaricia ciega
que constituye en aquellos habitantes una segunda natu-
raleza, adquirir pueblos y territorios en el nuevo conti-
nente, ya por medio de la sorpresa, ¢ de hdbiles negocia-
ciones de trasmision de dominio, apoyadas en la fuerza,
ya en cambio de dinero, que es otro de los recursos em-
pleados y que se procuran fodavia emplear contra todos
los preceptos del honor y de la moral, por Gobiernos que
sejactan de hallarse 4 la cabeza de la civilizacion del
mundo (2). Y todas estas conquistas y adquisiciones de
territorios y de hombres, que mantenia sujetos & perpetui-
dad de patronafo y de repugnante servidumbre, no las
habia hecho la soberbia Albion bajo el régimen fendal ¥
¢l despotismo de sus Reyes; las realizé despues de su revo-
lucion politica y religiosa, despues de haber proclamado
un nuevo derecho social; mueho despues de haber arroja-

(1) Entiéndasge bien que no pretendemos de modo alguno inferir
agravio & la Nacion inglesa, cuyas cualidades de moralidad y alta
anbiduria, en su régimen interior de gobierno, admiraremos y reco-
noceremos siempre.

(2) Los holandeses establecieron la esclavitud en La Carclina y Ia
Virginia en 1630, y cedieron esbas colonias & Inglaterra eu 1729 por
la suma de 22.500 libras esterlinas.
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do al proceloso mar de sus costas los emblemasy simhbolos
de la religion que habia abjurado.

La pri_:rsperidad de Cuba (nos referimos:4 su prosperi-
dad material) y su inalterable franquilidad por espacio de
tres siglos 4 una distancia de 4.600 legnas de la Metrépoli,
excitaba el celo y la envidia de dos Naciones de aguende
y allende los mares. Era preciso bajo el lema seductor de
filantropfa y humanidad, trastornar su 6rden interior, in-
troduciendo en ella elementos heterogéneos que destru-
yesen mas ¢ ménos pronfo el Gnico que habia sostenido
en grado floreciente su agrienltura. La Inglaterra creia, y .
tal vez creia hien, poder colocar la meta en el punto vul-
nerable del enemigo, iniciando la abolicion de la frate en
Cuba, que equivalia 4 iniciar desde luego en algunos Es-
tados de la Union Americana la extineion de la esclayvitud.
En Cuba conseguia cortar el rdpido vnelo que el fuerte
brazo africano imprimia 4 la industria azucarera; en los

istados-Unidos creia precipitar la decadencia agricola,
orfgen tambien de su prosperidad comercial y fabril; y
sobre todo, creia leyvantar una densa nube en su horizon-
te politico, que pudiera traer mds tarde, en impetuoso tor-
rente, el desquiciamiento social con la guerra eivil.

Llegaba la ocasion de poner en prdctica estos proyec-
los, que favorecian grandemente las eircunstancias poli-
ticas de Europa de 1814, en los momentos en que acababan
de ser abatidas las dguilas del primer imperio napoledni-
co. Congregdbanse en Parfs los representantes de las prin-
cipales Potencias para arreglar d su satisfaccion el modo
de ser futuro de la politica y régimen de gobierno de los
pueblos, y entonces propuso la Gran Bretafia, adornada
con su deslumbrante aureola abolicionista, que se consig-
nase en los tratados que se iban d celebrar la extincion del
trafico de negros en todos los dominios de Amériea, como
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comercio que cedia en mengua de las luces del siglo. Las
Potencias alli representadas, apenas tenian, 4 excepcion
de Espaiia, posesiones en el otro lado del Océano, y mu-
cho ménos colonos negros procedentes de la ¢rata. Solo
Francia conservaba en el mar de las Antillas, 1a Guadalupe
v la Martinica. Estas islas se hallaban 4 la sazon en poder
del Gobierno britdnico, que, prosiguiendo en su laudable
costumbre, las habia ocupado durante las guerras con el
Imperio, y prometia devolverlas desde luego si la Francia
aceptaba y apoyaba por su parte la demanda de Inglaterra,
4 cuyas poderosas esenadras, entoncessin rival, se habria
de abandonar el derecho de visita y apresamiento de los
buques destinados 4 frasportar negros.

Conviene advertir, que el representante de Rusgia fué
‘en aquella ocasion el tinico de los congregados que con
gran calor apoyo las exigencias de Inglaterra. La Rusia,
fuera de las olvidadas regiones sujetas 4 su dominio en
los confines del estrecho de Bering, no peseia en el otro
continente ni un palmo de terreno; pero proseribiendo en
América la esclavitud de los negros, ereia horrar el bal-
don de mantener denftro de casa la esclavitud de los blan-
cos (1).

Con el poderoso apoyo moral de la Rusia, el proyecto
inglés tuvo, como era de esperar, entre los coaligados, un
éxito completo. La declaracion de proseripeion de la érata
como preliminar de la abolicion de la esclavitud, fué,
pues, aceptada tal cual la propuso el enviado de Léndres,
consigndndose asi en el tratado.

La Espafia, que era la tinica potencia aludida, la tinica

. (1) Losnobles eran los tiranos del Tmperio, y su riqueza la cons-
tituia el producto del trabajo de sus siervos. Los paisanos que habian
nacido en sus Estados, eran vendides y comprados conla tierra que
cultivaban,
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interesada.en tan vital cuestion, no opuso la menor resis-

tencia, 4 pesar de que contaba entre los aliados allf pre-

sentes el mayor nimero de simpatias, que excitaba un sen-
timiento de admiracion y de gratitud hdecia los héroes de
la guerra de la Independencia. Cualquiera otra potencia
en su cas=o, hubiera sacado partido de tan ventajosa situa-
cion, penefrada, como debia estarlo, de que la evolucion
del Gobierno britdnico en el negocio de losnegros, no obe-
decia 4 otras razones ni 4 otros prinecipios, que 4 los que
establecia una maniobra bursdtil, una doble jugada de
Bolsa. En vez de revindicar para su Nacion, saqueada en
ambos continentes, desde el Dracke hasta Pitt, los senti-
mientos de filantropia y humanidad que en ningun tiem-
po, con relacion 4 las colonias, glorific y levanté nadie 4
mayor altura que la Espaiia (véanse sus leyes de Indias):
en yvez de rochazar al rostro de sus detractores con prue-
bas y hechos irrecusables, las injustas censuras que contra
ella envolvia la proposicion de Inglaterra, el representan-
te espaniol la aceptd sin reserva alguna, con esa conformi-
dad, 6 mejor diremos, con esa longanimidad que de ordi-
nario earacterizaba los actos internacionales del Gobierno
espaiiol. Se limit6, pues, 4 solicitar una préroga de tres
aflog para preparar en ese tiempo la abolicion de la {rata
en las Antillas, cuyo comercio no ignoraba el Gobierno
inglés, conocedor del incontrastable poder de la oferta y
la demanda, era imposible por tales medios extirpar.

Los demds Gobiernos de Europa no volvieron desde
entonces 4 ocuparse de este asunto, y solo el Gabinete de
San James le conservaba sobre el tapete, deseando con
4nsia el término del plazo concedido 4 Espatia. Gozdbase
anticipadamente en los importantes resultados materiales
que iba d proporecionar la reforma, y preparaba con soli-
citud sus cruceros para dar el golpe de gracia 4 fodo el
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que intentara acercarse 4 1as costas dz Guinea. Abolicio-
nistas nosotros por conviccion y temperamento, pero nar-
radoresimparciales, no podemos excusarnos de reproducir
aquf las palabras pronunciadas por un personaje america-
no 4 propoésito de estos sucesos. «Iba 4 comenzar, deeia,
una campaia brillante, llevando en una mano los precio-
sos sfmbolos de la filantropfa, y en la otra la inmarcesible
aureola de Mercurio.»

Espirado el plazo de los tres anos, no tardé en presen-
tarse al Gobierno de Madrid el proyecto de un nuevo con-
venio, segun el cual las dos partes contratantes, Espaiia é
Inglaterra, debian constituirse en perseguidores de los
que se dedicaban 4 importar negros africanos en las Amé-
ricas. El derecho de visita se consignaba igualmente 4
ambas Naciones, asf como tambien la representacion res-
pectiva. en los tribunales que habrian de decidir de la
suerte de los negros, de los blancos y de los buques apre-
sados. Para Espana todos estos derechos y atribuciones
eran completamente negativos, porque no poseia de moda
alguno los recursos necesarios para vigilar y apresar los
barcos negreros, y ménos ain para vigilar la conducta de
su aliada con los espafioles que, por desgracia, se dedica-
ban & aquel odioso comercio impulsados por el incentivo
de grandes y seguras ganancias.

Como muestra inequivoca de los sentimientos de hu-
manidad y de filantropfa; como prueba irrecusable de las
simpatfas y marcada predileccion que hdcia los negros de
Cuba manifestaba el Gobierno inglés, justo serd que men-
cionemos aquf el raszo de generoso desprendimiento que
se consigna en el referido tratado. Con arreglo 4 lo dis-
puesto en su art. 5.°, el Gobierno britinico deberia poner
desde luego 4 disposicion de! de Espaia, la suma de 400.000
libras esterlinas condestino 4 compensar perjuicios 4 los
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armadores de buques negreros y 4 los que se dedicaban al
vergonzoso oficio de importar bozales africanos en Cuba.
La cantidad indicada salié en efecto de las arcas del Teso-
ro inglés, mas no para darle la aplicacion estipulada. Es-
paiia habia quedado, por consecuencia deldesastre de 1805,
sin armada naval, y necesitaba bugues para trasportar
fropas 4 Méjieo y 4 la América del Sur, donde se habia
proclamado la independencia. Era preciso adquirirlos 4
enalquier precio, y la ocasion no pasé desapercibida del
representante de Rusia en Londres, cuyo diplomitico se
apresurd, como en 1814, & dar nuevas muestras de afec-
cion 4 Espana, vendiéndole einco barcos de guerra por el
moderadisimo precio de las 400.000 libras esterlinag, que
reeibid sin demora en aquella capital. Los harcos fueron
entregados milagrosamente en Cddiz en Octubre de 1818,
y en los primeros meses de 1819 ya habian desaparecido
convertidos en polvo.

Nunca haremos al Gobierno inglés la injusticia de su-
ponerle participe en esta negociacion, ni mucho nénos in-
teresado en que no se hubiera realizado con aquel motivo
la proyectada expedicion al otro continente, de las tropas
espaifiolas; pero no dejaremos de observar que su filintro-
poproceder entregando como donaciongraciosa las400.000
libras, huho de eclipsarse bien pronto con el proyecto de
reintegro de esa snma, que envolyia el convenio que ini-
ci6 en Madrid en 1823, convenio aceptado y ratificado por
el Gobierno constitucional bajo la presion de circunstan-
cias calamitosas, en visperas de partir para Cddiz, y sobre
el cual nos abstenemos de hacer comentarios, entregando
al juicio piiblico el texto de su art. 1. que dice:

«Se nombrard una Comision mista con elobjeto de fallar
sumariamente, conforme 4 equidad, sobre el apresamiento
6 captura de huques y detencion de propiedades & sibdi-
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tos de 8. M. Britdnica, desde la declaracion de paz entre
Espaia é Inglaterra de 4 de Julio de 1808 hasta el de ln
fecha, ¢ ignalmente sobre los casos que se sometan 4 la
misma de apresamiento de buques y detencion de propie-
dades 4 stubditos de S. M. Catdlica durante el indicado pe-
»iodo.»

La Comision mista no pudo reunirse 4 consecuencia de
los sucesos politicos de aquella época, hasta el atio 1828,
que fué comisionado en Léndres para este objeto el Conde
de Ofalia, que pretendié en vano retrotraer & 4804 y si-
guientes las compensaciones, viéndose precisado 4 firmar
el 28 de Octubre otro convenio, por el cual se deelard Es-
pafia deudora 4 Inglaterra de 900.000 libras esterlinas,
cuya suma se entregd en efectivo para reintegrar 4 los
stibditos de S. M. Britdnica las presas hechas por los espa-
noles desde 1808 hasta 1823, recibiendo nuestro Gobierno
200.000 libras por igual concepto, que no alcanzaron 4 sa-
tisfacer una décima parte de tan sagradas obligaciones.
lia detencion de buques, de dinero y otras propiedades 4
los siibditos espaiioles desde 1804 4 1808, se calcula en méds
de 20 millones de pesos.

IIL

Asl quedd, desde entonces, proscrita la érata en las
grandes y pequeiias Antillas, y asiquedé tambien virtunal-
mente proclamada la extincion de la esclavitud en todos
los dominios de América.

La esclavitud de los negros, si de este modo podemos
calificar con propiedad la situacion que en general ocupa-
ba el africano en Cuba, era un hecho, yla libertad una
teorfa fundada en el derecho natural. No falta quien pon-
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ga en duda la posibilidad de improvisar en justicia el cam-
bio del derecho social establecido, por la teorfa que des-
truye ensubase intereses creados al amparo deaquel dere-
cho. Algunos respetables publicistas afirman gque la eman-
cipacion repentina y violenta otorgada por el Gobierno de
Washington 4 los negros de los Estados del Sur, no ha'po-

" dido ser producto de una administracion sébia, justa y li-
beral. Dicen que no fué producto de una administracion
sdbia, porque destruyé inopinadamente el derecho esta-
blecido por la costumbre y por el mismo @Gédigo politico
de aquellos Estados: que no lo fué de una administracion
justa, porgue se ejercid nn acto de fuerzasosteniendo una
Zuerra civil de tres afios, y la fuerza bruta, el triunfo de
las armas en un pais libre, es la antitesis de la razon y de
la justicia; y que no lo fué de una administracion liberal,
porque no hay liberalidad donde se destruye violenta-
mente el derecho, siquiera se encubra la violencia con las
galas y atavios de la libertad.

Nosotros creemos que las libertades que emanan del
derecho natural, es menester en efecto acomodarlas, en
cuanto es dable, al modo de ser social de los pueblos; por-
que vivir 4 la vez dentro de lo que se llama estado natu-
ral y estado social, es una cosa imposible. Pero tambien
creemos que la correccion de grandes abusos introduci-
dos en la sociedad y elevados 4 la categorfa del derecho
por la ambicion y la sérdida avaricia, no es posible extir-
parlos, realizando 4 la vez imprescindibles innovaciones,
sin dejar mds 6 ménos desatendidas las garantias de sa-
neamiento de los intereses lastimadoes por la reforma.

Nuestra limitada inteligencia no nos permite entrar de
lleno en esta delicadisima cuestion. Comprendemos que
es superior & nuestras fuerzas emitir sobre ella juicio

acertado y hacer brotar la luz de la disparidad que pueda
18
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existir entre la idea de lalibertad, que emana del derecho
primitivo, originario, y la idea del derecho social estatui-
do por la costumbre y por la ley. Este es uno de los gran-
des problemas que encierran esas ciencias; problema pa-
voroso que abarca todas lag fuerzas intelectuales y mora-
les de las Naciones, y sobre el cnal se halla abierto el de-
bate muechos siglos hd, sin notahles resultados przicticos_..
porque la aberracion y las pasiones le condnjeron siempre
por vias tortuosas y comprometidas.

Unicamente diremos, para eoncluir, que quizd aquella
ley de compensacion que rige inexorable en el érden ffsi-
¢o y en el moral las acciones humanas, podrd ser, en la
emancipacion de iosnegros, latinica regla de justicia y de
reciprocidad para los favorecidos de ayer y para los per-
judicados de hoy.

Madrid Setiembre 1874.

NOTA.

En 1856 se proyecté en la Habana por el ilustrado peninsular se-
fior D. Mariano Torrente, la inmigracion de negros bozales libres,
como medio de dar el tltimo golps 4 la érate, y como medio tambien
de ir preparando, sin menoseabo de intereses ereados, la extineion de
1a esclavitud. Bl Sr. Torrente formulé las bases del proyeeto, que fue-
ron aceptadas y aprebadas por el Capifan general y por las principa-
les Corporaciones de la isla, y se nombré nna Comision que bajo los
auspiciog de aquellas autoridades, debia frasladarse 4 Madrid con el
objeto de gestionar cerca del Gobierno supremo la concesion y plan-
teamiento del proyecto.

ElSr. Isturiz, Ministro 4 la sazon de Estado, le acogié con el me-
Jjor deseo, mostrandose dispuesto 4 secundar el pensamiento; pero &
los primeros pasos hubo de tropezarse con un obstdculo insuperable,
con la oposicion del Gobierno briténico. Lios ingleses veian en el bra-
zo fuerte del negro, el tinico capaz de sostener con ventaja las labo-
res del campo en las mort{feras zonas tropicales, y no era por tanto
de su agrado ni entraba en sus cileulos industriales para lo faturo,



Y ESCLAVITUD DE LOS NEGROS. 139

(ue se acrecentase aquella raza en Cuba ni en concepto de libre nien
conceptoe de esclava. Sostenia, que con el proyeeto, que llamaba cap-
cioso, de Torrente, se destruian los tratados celebrados entre ambas
Naciones, y sostenia tambien, que la inmigracion que se proyectaba,
no seria en definitiva otra cosa que Ia #rafe misma consentida y an-
torizada oficialmente, puesfo que una vez en la isla losmnegros hozales,
se les sujearia como & todos log esclavos, & perpetuidad de patronato.

Por consecuencia de esta severn actitud de los ingleses, el proyecto
de Torrente fié abandonado, y la demanda que de Cuba se hacia del
negro, fué satisfecha sustituyendo la inmigracion de los hijos de Gui-
nea con la de los hijos de Confucio, que autorizé el Gobierno de Ma-
drid, como ensayo, hasta el niimero de 30.000, cuya cifra se fué au-
mentando por concesiones sucesivas otorgadag & los agricultores y al
comercio de Cuba, y cuyo resultado, segun lo demostré luego laexpe-
riencia, fué, para los intereses morales y materiales de la isla, en ex-
firemo deplorable.
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Es indudable que entre todos los descubrimientos que
la eiencia ha podido hacer en la vida econémica de las Na-
ciones, ninguno ha contribuido ni contribuye mds eficaz-
mente al desarrollo progresivo de la riqueza, que el ¢ré-
dito. Con su poderoso auxilio se da eima 4 las empresas
m4s drduas; el modo de ser de los pueblos cambia radical-
mente al impulso de su fuerza ereadora, y la industria
agricola y fabril, el trdfico y el comercio en sus miltiples
manifestaciones, adquieren bajo la égida del crédito un
desenvolvimiento portentoso, llevando 4 todas partes, en
su regeneradora influencia el érden con la proteccion al
trabajo, latranquilidad y bienestar, con los medios fdciles
de satisfacer las crecientes necesidades de la vida.

Perono se maneja esa fuerza impulsora de 1a moderna
eivilizacion eomo se dirige una ereacion eualguiera, cuyas
condiciones estdn mds 6 ménos subordinadas 4 los capri-
chos del inventor. Es el erédito parte muy esencial de Ia
vida econémica de los pueblos; tiene sus leyes propias 6
medios naturales de desenvolvimiento, que no se concul-
can ni desconocen sin grave detrimento del bienestar ge-
neral. En la variedad de sus manifestaciones se descubre
todo el alcance del poder que encierra; y con la multipli-
cidad de Bancos y Sociedades anénimas, que entre no po-
cos escollos guardan inapreciables riquezas, se ha dado &
conocer la manera de existir el organismo de las institu-
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ciones de crédito méds propio y adecnado 4 los grandes des-
tinos que deben realizar.

Como (ue la confianiza es el motor general que trasmi-
te su vigorosa accion al enerpo social por medio de las
diversas instituciones, que -aumenfan ¢ disminuyen y to-
man formas mds 6 ménos ingeniosas, segun la vocacion
de los tiempos, todo lo que amengiie la confianza del ptibli-
¢o en el agente 6 intermediarios del erédito, es siempre
causa de profundas perturbaciones para la circulacion
fiduciaria. De ahi el que seaen exiremo peligrosa la re-
glamentacion del crédito, porque la confianza no se im-
pone, se conquista con una larga vida de probidad y bue-
na fé; no es producto de un fiat gubernamental, sind re-
sultado del mds escrupuloso cumplimiento de los compro-
misos contraidos,

El erédito difunde, como el calor, la vida por todas
partes. En su libre desenvolvimiento, presta la animacion
que en sf lleva 4 euantas empresas ge anuneian en condi-
ciones de prudente realizacion. Concentrado en un punto,
se presenta mds ostentoso el erédito, pero ménos benéfico
para la generalid ad; deslumbra mds, pero favorece ménos.
Si al par de los grandes centros subsisten las modestas
instituciones que se adaptan d las circunstancias especia-
les de cada localidad, la armonia entonces es completa;
ampero cuando la concentracion en un punte 6 en manos
de un solo establecimiento es fan absorbente que no per-
mite rivales 4 su lado, existird un poderoso foco de pro-
vechosos resultados para algunos, funestos para la inmen-
sa mayoria.

Por eso incurren en gravisima responsabilidad los Go-
biernos (ue abusan del crédito 6 lo abandonan 4 merced
de colectividades de avarientos especuladores; por eso in-
curren en gravisima responsabilidad log establecimientos
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piiblicos de emision y de descuento que, fandados bajo la
proteccion y direccion del Estado, desdeiian la importan-
eia y sostén de su puntal m4s robusto, que es la confianza,
desdefiando beneficios por el momento ménos pingiies,
pero sin duda doblemente positivos, que el bien entendido
empleo del erédito reporta 4 los intereses privados de
aquellos y 4 los generales delos pueblos.

Ejemplos repetidos nos demuestran que el Goblerno
ahusaba del crédito, lanzando sobre la renta perpétua los
empeiios de todo género que contraia la Nacion; ejemplos
repetidos nos demuestran que el Banco de Espafia, faltan-
do 4 sus mds sagrados deheres, ni difunde la confianza
ni activa la eireulacion de sus valores, ni se euida de su-
plir 1a falta de capital, que centuplica las fuerzas de la
produccion; y ejemplos repetidos nos demuestran, por il-
timo, que ese Banco, llamado por antifrasis de crédito,
administrador de rentas del Bstado y prestamista 4 la vez
del Tesoro, vive solo para sf{ y para sus asociados, como
el avaro vive para el dinero de sus arcas, cuyos grados de
prosperidad se regulan por los grados de decadencia de
las fuerzas productivas del pafs y por el paulatino, pero
constante agotamiento, de las fuentes de la riqueza pii-
hlica.

1

Habia comenzado entre mosotros la vida industrial y
comercial con la creacion de algunos Bancos regionales
(que, en lo general, excedian 4 las mds lisonjeras esperan-
zas, Bl Ministro de IHacienda Echegaray, por su decreto de

17 de Marzo de 1874, dié muerte violenta 4 todos esos Ban-
19
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cos, para erear la cirenlacion fiduciaria tnica, y confi al
de Espaiia ese enorme privilegio,arrebatando 4 la inicia-
tiva individual el medio mds poderoso de regeneracion
econémica para nuestro pafs.

No discurriremos extensamente sobre tan extraiia y
sorprendente resolucion y sobre las verdaderas 6 supues-
tas causas que la impulsaron; pero habremos de hacer
Iugar 4 una breve digresion, separdndonos por un mo-
mento del ohjeto principal que nos ocupa, para dejar con-
signado que el Sr. Echegaray,’ miembro de la Sociedad
libre de economia politica de Madrid, habia defendido con
poco comun perseverancia en la prensa y en la tribuna,
la libertad de Bancos, cuyo pensamiento hubo de reali-
zarse en 1869 por iniciativa suya y en virtud de una ley de
aquellas Cértes Constituyentes, Su utilidad y convenien-
cia estaban garantidas por los inmensos beneficios que esa
libertad habia repoftado en ofros pafses, y especialmente
en Escocia, donde la potente accion de aquellos estableci-
mientos de crédito, pudo contribuir grandemente al des-
arrollo de la indugtria y del comercio, salvando mds de
una vez al piiblico Tesoro de muy peligrosas erfsis y quizd
del precipicio de la hancarota.

Experimentdbanse ya en Espaiia los saludables efectos
de esa ley de Bancos, euando se dictd el firiman que echa-
ba por tierra el acuerdo de lag Cértes y la institucion que
el autor del proyeclo habia patrocinado. El comerciante.
el industrial y el agricultor, que creian tener seguro en
las cajas dei Banco regional el medio de dar ensanche A
sus negociaciones, disponiendo para ello, con un médico
descuento, del capital necesario, viéronse de nuevo for-
zados, para atender 4 las m4ds urgentes necesidades de sn
comercio é industria, 4 volver la vista hdcia el holsillo
del logrero, que, cual planta pardsita, principia por ahsor-



Y EL CREDITO. 147

ber todas sus utilidades y concluye por arrebatarles hasta
los 1iltimos restos del ecapital.

El célebre estadista Peel oponia los recursos de su
gran talento y la perseverante accion de su prestigio, a
ia ley de cereales, que por largo tiempo preocupé la opi-
nion piublica del otro lado del canal de la Mancha. Pero
lleg6 un dia en que se deeclard por esa misma opinion la
necesidad de aceptar la introduccion libre de cereales, y
Peel, aceptindola tambien, dejé el puesto que en el Go-
hierno ocupaba, 4 un partidario de la reforma, 4 quien
correspondia plantearla.

El Ministro Echegaray, inicié y difundis con ei fervor
de un apdstol, el pensamiento de libertad de Bancos, pen-
samiento landable, idea regeneradora, (que colocaba 4 Es-
pana en el camino de los adelantos que en toda Europa ha
aleanzado la provechosa elencia de la riqueza de las Na-
ciones,

Era en Espaiia la libertad de Bancos de fanta impor-
fancia moral y social, si cabe, como fué la ley de cereales
en Inglaterra; y sin embargo, el Sr. Echegaray, estadista
previsor, consecuente economista, sin opinion piublica,
sin Parlamento, sin consulta de amigos ni adversarios,
destruye hoy al rudo golpe de sus veleidades degde la es-
fera del Goblerno lo que ayer habia contribuido 4 levan=
tar como Ministro de Fomento en el seno de la Represen-
facion nacional, y permanece en su puesto de Gobierno
para mejor terminar la obra de frasgresion,sin apercibir-
se, 6 quizd apereibiéndose, de que con tal proceder hacia
la pintura de un Ministro radical, que renegaba hoy de
una parte sustancial del dogma politico y econémico que
habia defendido ayer.

Si, pues, Peel se hizo célebre en la cuestion de cerea-
les, gpor qué no ha de hacerse tambien célebre Echegaray
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por Ia libertad primero, y despues por la centralizacion
de Bancos? La celebridad se adquiere de muy distintos
modos. 8ir Roberto Peel, retirdndose del Gabierno, pudo
haber salvado, econémicamente hablando, 4 Inglaterra; y
D. José de Echegaray, permaneciendo en él, pudo haher
perdido, econdmicamente hablando, 4 Espafia. No porser
el procedimiento antitético en sus efectos, deja de tener
iguales grados de virtud.

Pero abandonemos ya estas reflexiones para pregui—
tar: jeémo realizé el Banco de Espana el pensamiento, la
obligacion contraida, de venir eficazmente en ayuda del
comereio llevando el beneficio de la emision y del des-
cuento 4 todos los dmbhitos de la Nacion? Le realizé matan-
do el erédito. Los altos deheres que se impuso al reeibir
en sus manos la centralizacion de los Bancos regionales,
fueron despreciados; los preceptos que su nuevo instituto
le prescribia, desatendidos, y convirtiéndose en una de-
pendencia del Estado, sacrificé sagrados intereses de la
industria y del comercio, euyos capitales hubieron de yver-
se forzosamente colocados en la dura alternativa de que
su aceion quedase indefinidamente paralizada, ¢ de extin-
guirse bajo la influencia malefica del inexorable logrero.
Todo quedd en suspenso ante la actitud del Gobierno, que
- solo pensaba en vivir al dia, procurdndose efimeros recur-
sos para cubrir en parte obligaciones del momento, y ante
la actitud del Banco 1inieo (ue, desyanecido con los nuevos
clementos de prosperidad privada gue se le allegaron,
marcha ciego por el camino que conduee 4 la adquisicion
de cuantiosas ganancias (ue serdn, 4 pesar suyo, tan
cuantiosas como pasajeras. Y hé aqui el brillante régimen
econémico y finaneciero, que ha produecido en: Espana la
impremeditada supresion de los regionales establecimien-
tos de crédito: un consorcio que no queremos ecalificar, en-
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tre el Gobierno y el Banco, y un divorcio 6 mds bien una

“emancipacion absoluta, del Banco y el Gobierno respecto
del comercio y la industria de la Nacion. No sin justo
motivo podrfamos aplicar 4 esas dos partes contratanies
aquella célebre frase: «cortaron el drbol para recoger el
{ruto.»

13

El erédito salvo d Inglaterra, 4 Francia y 4 los Estados-
Unidos, en las grandes erisis econémicas que estos paises
han atravesado; y sin el erédito, que fomenta los manan-
tiales todos de la produecion, impulsando prodigiosamente
el movimiento comercial y mercantil, Espaiia languidece
rd y llegard aliiltimo limite de la postracion.

El erédito estd representado en la actualidad por 34 mi-
llones de pesetas en las sucursales del Banco, y por 253
millones en Madrid, consistiendo casi totalmente los efee-
tos que suman esta 1iltima cantidad, en valores del Teso~
ro. i Y este es el auxilio que el Baneco presta 4 la industria
y al comercio! Pero en eambio, el Banco absorbe todo el
numerario de la Nacion. Tenia en eaja el 30 de Setiembre
82.955.710 pesetas. Los billetes emitidos en la capital y en
las sucursales, acendian 4 130.667.875, y sin embargo, ol
Banco no eambia sus billetes y todo el mundo pregunta
admirado: jeonspira el Banco contra su erédito? No. 3Cons-
pira contra la paz piiblica? Tampoco. ;Contra quién, pues,
conspird, qué se propone? Nadie lo sabe.

Con arreglo al decreto de 17'de Marzo de 1874, no estd
obligado el Banco 4 conservar en metdlico 6 barras méds
que la cuavta parte de los billetes en circulacion ;Qué in-

-
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terés hay en no cambiar cuando sobra al dinero en caja y
cuando tiene la seguridad de que el cambio vendria ins-
tantdneamente 4 aumentar la circulacion en vez de ser
rechazados los billetes?

En 1.° de Julio de 1875 tenia el Banco de Francia en
caja (Parfs y las sucursales) 1.567.500.000 frs. Los billetes
en circulacion ascendian 4 2.422.348 910 frs., y aunque es
forzoso el curso, los hilletes no sufren descuento alguno,
se cambian en todas partes 4 la par; porque el Banco sabe
lo que importa 4 sus intereses y al crédito sostener la con-
fianza.

En Francia se conoce en foda su realidad y trascen-
dencia el valor del erédito, y como consecuencia natural,
el Banco corresponde cumpﬁdamente 4 lo que el pafs y el
Gobierno tienen derecho 4 esperar deaquel establecimien-
to. En Espana se desconoce todo: aquf donde el interés pri-
vado se revuelve 4 todas horas, pasando 4 su capricho por
encima del interés general, nada tiene de exftraiio ni de
sorprendente que el Banco pretenda satisfacer al piiblico
& inspirarle confianza, alineando y poniendo 6rden per-
fecto en aquella cola que le da la fatidica significacion de
un cometa que vaga por los espacios, sin que nadie alcan-
¢e 4 determinar su érbita.

Pero el abuso m4s intolerable, la trasgresion mis dig-
na de censura consiste en no cambiar los hilletes 4 su pre-
sentacion, dando lugar 4 que brote un ejército de cam-
bianfes que obtienen ficiles y crecidas ganancias 4 costa
del piiblico, tan mal trecho en todas ocasiones.

;Ha meditado el Baneo sobre las gravisimas conse-
cuencias que llevan consigo esos incalificables abuSos? jHa
meditado sobre las complicaciones que pueden surgir? ;No
ve que amenaza el piiblico sosiego? ;No comprende que
con la ruptura manifiesta de sagrades pactos celebrados
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con el Gobierno, con el abandono 6 descuido, por todos
notado, de importantisimas obligaciones, nos conduce por
el camino de las terribles catdstrofes? Y no se diga que el
estado ventajoso del establecimiento, su buena adminis-
tracion, sus grandes utilidades constituyen nna segura
garantia, una {&sg)onsabilidad firmisima para los intere-
ses que representa y le estdn encomendados, no; porque
este argumento, en las circunstancias presentes, serd
argumento contrapror_h{cente, Al piblico en general, si
en algo le interesa ohseryar la prospera sitnacion privada
del Banco, la bienandanza y holgada suerte de sus aceio-
nistas, serd 1inicamente para apreciar, como hemos dicho
antes, los grados de decadencia del exhausto Tesoro, de
donde salen y han salido tantas y tan improvisadas for-
tunas.

iEs cosa singular! En una Nacion que no puede arran-
car su erédito del 1iltimo limite de la depreciacion; que le
mantiene muy por debajo del de todas las de Europa, os-
tenta sin embargo, en su seno, un establecimiento de cré-
dito, de emision y de descuento, un Banco nacional, ad-
ministrador y prestamista del Estado, con sus aceiones al
168 por 100, con sus arcas afestadas de métalico y con un
reducido niimero de billetes en circulacion SUJETOS A DES-
GUENTO.

Preciso serd, pues, convenir en que fenémenos como
este no log registra ni los registrard nunea la historia eco-
némica de los puehlos, ;

IV.

Semejante estado de cosas, en cuantose relaciona con
sagrados y respetables intereses, no puede de modo algu-
no prolongarse mucho tiempo. Es urgente, urgentisimo.
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que el Banco varfe radicalmente de condncta 6 que vuel-
va 4 entrar en el modesto circulo de una sociedad anéni-
ma, muy distante de la elevada mision de dirigir el crédi-
to nacional, removiendo, de consuno con el Gobierno,
cuantos obstdculos se opongan 4 su desenvolvimiento y
progresion. .

El fraccionamiento de sus billetes hasta la cantidad de
25 pesefas es en las circunstancias actuales una medida
reclamada con apremio para facilitar los cambios; pero no
satisfard con ella el Banco las necesidades piblicas, no
restablecerd la perdida confianza ni devolverd al erédito
st legitima fuerza, si antes no abre de par en par las
puertas de su caja, estableciendo otras, si necesario fuere,
para recoger en el acto cuantos billetes se presenten.

Bste serd el medio tinico. en nuestro sentir, de conju-
rar la tempestad que amenaza de cerca al Banco, Mas si
persiste en proseguir en la tortuosa senda que ha empren-
dido; si contintia sepultando en los sétanos el oro y la pla-
ta, prevision que 4 nada conduce, porque no se cumple
atesorando fin alguno de la institucion, la tempestad esta-
lard y el edificio tan cuidadosamente levantado, con su
¢elosa administracion, con sus fabulosas ganancias y sus
accionistas satisfechos, vendrd alsuslo irremisiblemente 4
impulsos de graves faltas y de su tendencia hasta el tlti-
mo limite, cenfralizadora y absorbente.

Vea, pues, el Banco de auxiliar al comercio y 4 la in~
dnstria de una manera eficaz, y no convierta su privilegio
en arma mortffera para los mds grandes intereses. No ol-
vide que ese privilegio fué otorgado sin el concurso de las
Cortes, violentando:la np'mibn, las aspiraciones y propﬁsi—
tos de los que tenian la representacion de los Bancos re-
. zionales. No olvide que la Nacion y su Tesoro son meno-
res de edad, y que puede llegar un dia en que el maltra-
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tado crédito de esos menores exija estrecha cuenta de su
Hacienda quebrantada. Y no olvide, por ultlmo, que le
conviene no cerrar sus arcas al comercio en general, te-
niéndolas solo abiertas para un reducido ¢frculo de perso
nas acaudaladas.

El Banco debe vivir de la vida nacional, ya que tiene la
pretension de abarcarlo todo, y no debe reducirse jamds
las mezquinas proporciones de un prestamista del Tesoro.

Madrid Octubre 1875.

NOTA.

Eserito este oprisculo cuando la guerra civil se hacia mds cruenta
y terrible en nuestra Espafia peninsular y ultramarina, un sentimien-
to de lealtad y de patriotismo nos aconsejd econservarle inddifo hasta
el presente.

Entonces como ahora, no ha gniado nunestra pluma ningun pensa-
miento bastardo. El interés general, el deseo sincero de someter & la
congideracion piiblica nuestro humilde jaicio acerea de las cuestiones
egondmicas y de erédito que estaban d nuestro alcance, fueron los
tinicos mdviles, el motivo tnico y exclusivo de nuestras tareas. Da
este propdsito desinteresado y noble, quizd un tanto inverosimil en
los tiempos que corremos, son una garantia nuestros antecedentes y
noestros modestos eseritos econdmicos, y tenemos la conviecion de
rjue nadie en este punto podrd desmentirnos.

El Banco de Espafia, & quien nos dirigimos en el precedente optiscu-
lo, ha sido objeto de nuestro encomio y hasta de nuestra admiracion
en todo cuanto se relacionaba con su buen érden administrativo y
con el celo desplegado por su crédifo particular. Asi lo hemos consig-
nado en el opiseulo titulado Bl Crédito y la Hacienda, contestando al
entonces Ministro Sr. Moret. Pero fres anos despues, las cireunstancias
cambiaron, y el Banco entrd en una nueva vida bursitil, atrayendo i
su centro el Tesoro piiblieo de Espafia y casi todos los elementos de la
Banca y del porvenir del erédito nacional. Sus ganancias comenzaron
i acrecentarse hasta el punto de hacerse fabulosas, mienfras el Tesoro
marchaba en la pendiente de la ruina; y ese inferds particular y sn
erédito privado, pugnando con el erédito y el interés piiblico, dificul-

taban la mrr-nlac] on fidueiaria, llevando su papel-moneda al descuento.
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Quizd conbra la voluntad de sus directores, tal vez impulsado por la
ambicion que le acompaiia en el camino de la buena suerte, siempre
para la ambicion interminable, olvida el Banco sus mds importantes
deberes, y la gravisima responsabilidad que contrajo desde el pacto
de 1874. Antes de esa fecha, podia considerarse en la situacion de un
simple particular, y en tal coneepto podia obrar, atento solo 4 susfines
privades, segun lo juzzase conveniente dentro de sus estatutos. Des-
pites de esa fecha el Banco llegd 4 ser propiamente el primer estable-
cimiento de crédito de la Naeion;lllegd 4 constituirse, por el coneurso
de especiales circunstancias, en una especie de tutor del Tesoro, sien-
do sn banguero, su administrador, su recaudador de parte de las ren-
tas y contribuciones piiblicas, y llegd, por 1iltimo, 4 consumir en sug
manos toda laimportancia moral y material, los recursos todos de los
Bancos regionales.

Consagraremos 4 todo esto un brabajo especial, tan luego como se
hallen en nuestro poder los datos necesarios, y como corolario delo
que dejamos expuesto en el precedente opiseulo, afiadiremos para con-
cluir, que los beneficios del Banco por operaciones con el Tesoro, as-
cendieron en el ultimo aiio de 1879, 4 ocho millones y pico de pesetas.
v que las operaciones con el eomercio de Madrid en el mismo periodo,
aun anadiendo los préstamos 4 los descuentos y givos, ascienden solo
4 1a cuarba parte de aquella cantidad.
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